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Der Aufsichtsrat der RHI AG mit dem Sitz in Wien und der Geschaftsanschrift 1100 Wien,
WienerbergstraBe 9, eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien unter
FN 103123 b ("RHI"), erstattet hiermit nachstehenden Bericht gemal 8§ 3 Abs 2 EU-
Verschmelzungsgesetz ("EU-VerschG") iVm § 220c Aktiengesetz ("AktG") betreffend die
beabsichtigte grenzuberschreitende Verschmelzung durch Aufnahme der RHI als
ibertragende Gesellschaft im Wege der Gesamtrechtsnachfolge durch Ubertragung ihres
Vermogens als Ganzes mit allen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten, Rechten und
Pflichten und unter Ausschluss der Liquidation auf ihre 100 %ige Tochtergesellschaft RHI-
MAG N.V., eine niederlandische Aktiengesellschaft (naamloze vennootschap) registriert im
Handelsregister der Handelskammer der Niederlande unter der Registernummer 68991665
mit dem Sitz (statutaire zetel) in Arnhem, Niederlande, und der Gesché&ftsanschrift 1100
Wien, Wienerbergstrale 9 ("RHI-MAG"), als Ubernehmende Gesellschaft gemal? den
Vorschriften des EU-VerschG und des niederlandischen Zivilgesetzbuchs und unter
Inanspruchnahme  der  abgabenrechtlichen  Begiinstigungen  des  Artikel I
Umgrindungssteuergesetzes ("UmgrStG™) zum Verschmelzungsstichtag 31.12.2016, 24:00
Uhr MEZ ("Verschmelzung").

Im Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien ist unter FN 442121 d die RHI Feuerfest GmbH
mit dem Sitz in Wien und der Geschéftsanschrift Wienerbergstralie 9, 1100 Wien, eingetragen
("RHI GmbH"). RHI ist Alleingesellschafterin der RHI GmbH.

1. Gegenstand des Berichtes

1.1 Der Vorstand der RHI und der Verwaltungsrat der RHI-MAG haben am 23.06.2017
einen Verschmelzungsplan betreffend die Verschmelzung aufgestellt. Der
Verschmelzungsplan wird den Hauptversammlungen von RHI und RHI-MAG
voraussichtlich am 04.08.2017 zur Zustimmung vorgelegt.

1.2 Der Vorstand der RHI und der Verwaltungsrat der RHI-MAG haben dazu am
23.06.2017 einen gemeinsamen Verschmelzungsbericht aufgestellt.

1.3 Der Verschmelzungsplan wurde fiir RHI von der PKF Osterreicher-Staribacher
Wirtschaftsprufungs GmbH & Co KG, FN 320092 z, als Verschmelzungsprifer
gepruft. Uber das Ergebnis dieser Priifung hat die PKF Osterreicher-Staribacher
Wirtschaftsprifungs GmbH & Co KG einen Priifbericht erstattet, der diesem Bericht
als Anlage ./1 angeschlossen ist.

14 Die vorgesehene grenziiberschreitende Verschmelzung ist der zweite Teil einer
zweistufigen Umgrindung (siehe hiezu Kapitel 4.4.1.6).

2. Grundlage des Berichts

2.1 Den Mitgliedern des Aufsichtsrats von RHI liegen folgende Unterlagen vor:

(@) der Verschmelzungsplan von RHI und RHI-MAG vom 23.06.2017;

(b) der gemeinsame Verschmelzungsbericht des Vorstands der RHI und des
Verwaltungsrats der RHI-MAG vom 23.06.2017;

(c) der Priifbericht fiir RHI von PKF Osterreicher-Staribacher Wirtschaftspriifungs
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2.2

3.2

GmbH & Co KG vom 23.06.2017;

Dementsprechend hat der Aufsichtsrat von RHI die beabsichtigte Verschmelzung auf
der Grundlage des gemeinsamen Verschmelzungsberichts des Vorstands der RHI
und des Verwaltungsrats der RHI-MAG vom 23.06.2017 und des Prifungsberichts
fiir RHI von der PKF Osterreicher-Staribacher Wirtschaftspriifungs GmbH & Co KG
vom 23.06.2017 einer Prifung unterzogen. Der Bericht des Verschmelzungsprifers
fir RHI-MAG liegt dem Aufsichtsrat zwar vor, ist aber nicht Gegenstand der
Prifung des Aufsichtsrats von RHI.

Allgemein und Hintergrund

Die Feuerfestindustrie hat in den letzten Jahren eine Konsolidierung erfahren. RHI
hat sich in der Vergangenheit intensiv mit verschiedenen (strategischen) Optionen
zur weiteren Festigung ihrer Marktstellung auseinandergesetzt, um den profitablen
Marktzuwachs zu steigern. Die Verschmelzung — als wesentliches Erfordernis und
Voraussetzung fir den Abschluss des Kontrollerwerbs an der Magnesita Refratarios
S.A., einer brasilianischen Gesellschaft mit ihrem Sitz in Praca Louis Ensch, 240,
Cidade Industrial, in der Stadt Contagem, Bundesstaat Minas Gerais, eingetragen in
der Junta Commercial (Handelsregister) unter der NIRE (Handelsregisternummer)
31.300.026.485 ("Magnesita™), und die Eingliederung der RHI Gruppe und der
Magnesita Gruppe in RHI-MAG nach dem Kontrollerwerb — wird als beste Option
zur Starkung der Position der RHI auf einem zunehmend wettbewerbsintensiveren
Markt angesehen.

Die strategischen Beweggrinde der RHI Gruppe und der Magnesita Gruppe fur die
Transaktion, sind die Blindelung der Krafte, um die jeweilige Présenz des anderen zu
ergdnzen und einen in hohem MaRe wettbewerbsfahigen, vertikal integrierten,
globalen Anbieter von Produkten, Systemen und Dienstleistungen der
Feuerfestindustrie zu bilden. Infolge der ausgedehnten geografischen Reichweite
sowie des Produkt- und Dienstleistungsportfolios wird die verbundene Gruppe
Zugang zu den Kernmarkten, der Kundenbasis und den geographischen Regionen
sowohl von RHI als auch von Magnesita haben.

Das Management der RHI hélt diese Transaktion fur eine einmalige Chance zur
Erganzung ihres bestehenden Angebots, insbesondere durch Aufnahme von Dolomit-
Produkten in ihr Bestandsportfolio, durch die Steigerung des Vertriebs von
funktionalen Produkten (Flow Control-Produkte) und um durch das verbundene
Unternehmen Kunden durch das deutlich erweiterte Netz von Produktions- und
Vertriebsstandorten besser bedienen zu konnen, wie auch dadurch, dass die
verbundene Gruppe zum fiihrenden Unternehmen im weltweiten Markt der
Feuerfestprodukte, der ansonsten von starker Fragmentierung und intensivem
Wettbewerb gepragt ist, wird.

Die geographische Présenz der beiden Gesellschaften ist hochst komplementar. Die
von RHI erzielten Umsdtze wurden Uberwiegend durch den Vertrieb in EMEA
(einschlieRlich CIS) und Asien generiert (51% und 22% des im Jahr 2016 erzielten
Umsatzes der RHI Gruppe), mit sehr eingeschrankten Umsatzerlésen in Sidamerika.
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Im Gegensatz dazu hat Magnesita eine starke Prasenz im Heimatmarkt Sudamerika
wie auch in Nordamerika (70% des Umsatzes in 2016). Die Transaktion zielt darauf
ab, die verbundene Gruppe von der Présenz, Erfahrung und Kundenbasis in den
jeweiligen Kernmérkten von RHI und Magnesita im Kontext eines globalen Marktes
mit anspruchsvollen Kunden, die Feuerfestprodukte weltweit beschaffen, profitieren
zu lassen. Die Transaktion wird ferner auch die Kundennédhe der verbundenen
Gruppe hinsichtlich Produktionsstatten mit kirzeren Durchlaufzeiten, schnelleren
Lieferungszeiten, kiirzeren Transportwegen und durch Betreuung vor Ort verbessern.

RHI erwartet, dass die Transaktion zu Skaleneffekten und Synergien in
verschiedenen Schlisselbereichen, wie Beschaffung und Produktion, allgemeine
Verwaltung, Transport, Verkauf und Marketing, Forschung und Entwicklung, sowie
Rohstoffversorgung und Rohstoffeinkauf flihren wird. Der operative Aufbau des
kombinierten Unternehmens wird voraussichtlich von der Umsetzung gemeinsamer
Operational Excellence-Standards, erhohter Flexibilitat in der Produktion und einer
verbesserten Produktionskostenbasis profitieren.

Die Rohstoffversorgung und die damit zusammenhé&ngenden Preise werden durch die
Charakteristika des relevanten Marktes beeinflusst. Magnesita verfligt Uber mehrere
grolRe Minen zur Gewinnung von feuerfesten Rohstoffen, die sich hauptsachlich in
Brasilien (Brumado), die vorwiegend Magnesit produzieren, den Vereinigten Staaten
(York), die hauptsachlich Dolomit produzieren, befinden. Die Transaktion
ermoglicht RHI den Zugang zum Minennetzwerk der Magnesita in Sid- und
Nordamerika und Magnesita den Zugang zum Minennetzwerk der RHI in Europa.
Die Kombination der Minenkapazitdten der RHI und der Magnesita wird es der
verbundenen Gruppe ermdglichen, Rohstoffe lokal zu beziehen und dadurch ihre
Rohstoffintegrationsstufe  beizubehalten oder sogar zu steigern und ihre
Lieferflexibilitdt auf Grund niedriger Logistikkosten und kirzerer Lieferzeiten zu
erhéhen. Das Management der RHI erwartet, dass die Integration der
Rohstoffreserven zum Ausgleich von Nachfragevolatilitdten, zum Ausbalancieren
von unternehmensinterner Versorgung und externen Eink&ufen, sowie zur
Verbesserung der Effizienz betreffend das Working Capital und die Logistikkosten
beitragt.

Die Transaktion wird der verbundenen Gruppe ermdoglichen, Zugang zu
Technologien und Know-How zu verschaffen, die gegenwaértig entweder von RHI
oder Magnesita, jedoch nicht von beiden, gehalten werden. Zum Beispiel wird die
verbundene Gruppe den Vorteil der Flow-Control Technologie der RHI haben, und
die Forschung und Entwicklung jeder Gesellschaft wird zum Vorteil der
verbundenen Gruppe verfugbar sein. Weiters fiihrt die Transaktion zur
Konsolidierung der Managementteams von RHI und Magnesita und ermdglicht sohin
der verbundenen Gruppe von markt- und produktspezifischen F&higkeiten, dem
Know-How und der Erfahrungen der einzelnen Personen sowie der Fachleute von
RHI und Magnesita zu profitieren, was zum Beispiel zu einer multikulturell
vielfaltigeren und offeneren Belegschaft, Teamgeist, gemeinsamen Nutzen von
Management Best Practices und Managementféhigkeiten und besserer Fortbildung
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4.2

4.3

fihren soll. Das Management von RHI geht daher davon aus, dass die Transaktion
die Fahigkeit der verbundenen Gruppe, mit ihren Wettbewerbern erfolgreich zu
konkurrieren und die talentiertesten und féhigsten Manager sowie Fachleute in der
Industrie an sich binden zu koénnen, was wiederum die Wettbewerbsposition der
verbundenen Gruppe in Hinblick auf Innovation, Technologie und Wachstum erhoht,
aufrechterhalten oder steigern wird.

Das Management der RHI geht davon aus, dass die Notierung der
Holdinggesellschaft der verbundenen Gruppe im Premium Segment der Official List
am Main Market an der Londoner Borse und die Zulassung der Aktien der RHI
Magnesita zum Handel am Main Market an der Londoner Borse nicht nur die
internationale Ausrichtung der verbundenen Gruppe nach der Transaktion
wiederspiegelt und hervorhebt, sondern insbesondere auch die Sichtbarkeit der RHI
flr globale Investoren erhéhen und die Finanzierungsmdoglichkeiten der verbundenen
Gruppe durch leichteren Zugang zu internationalem Kapital verbessern wird.

Beteiligte Gesellschaften und Magnesita

Im Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien ist unter FN 103123 b die RHI AG mit
dem Sitz in Wien und der Geschaftsanschrift WienerbergstraBe 9, 1100 Wien,
eingetragen. Das Grundkapital der RHI betrdgt EUR 289.376.212,84 und ist zerlegt
in 39.819.039 auf Inhaber lautende Stiickaktien. Die Aktien der RHI sind zu ISIN
AT0000676903 im Marktsegment Prime Market zum Amtlichen Handel an der
Wiener Borse zugelassen.

RHI-MAG N.V. st eine niederlandische Aktiengesellschaft (naamloze
vennootschap) mit Sitz (statutaire zetel) in Arnhem, Niederlande, und
Geschiftsanschrift WienerbergstraBe 9, 1100 Wien, Osterreich, eingetragen unter
68991665 im Handelsregister der Wirtschaftskammer der Niederlande.
Alleinaktionarin der RHI-MAG ist die RHI. RHI-MAG hat ihren Verwaltungssitz in
Wien, Osterreich, in den Geschaftsraumlichkeiten der RHI. Der Mittelpunkt der
geschaftlichen Oberleitung iSd § 27 Bundesabgabenordnung (Place of Effective
Management, "POEM") der RHI-MAG ist somit in Wien, Osterreich. RHI-MAG ist
in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Korperschaft gemaR § 1 Abs 2 KStG.

Magnesita wird von einem Syndikat von mehreren Gesellschaftern, namlich
Alumina, GPCP4 und Rhéne, kontrolliert (Alumina, GPCP4 und Rhéne gemeinsam
"Control Block™).

Magnesita hat insgesamt 50.894.981 Stiick Magnesita Aktien ausgegeben. Alumina
halt 17.730.945 Stiick Magnesita Aktien. GPCP4 halt 227.660 Stick Magnesita
Aktien. Rhéne halt 4.203.915 Stiick Magnesita Aktien. Der Control Block hélt sohin
22.162.520 Stiick Magnesita Aktien, die einer Beteiligung am Grundkapital der
Magnesita in Hohe von 43,55% entsprechen. UV Gestora de Ativos Financeiros
LTDA halt 2.889.308 Stiick Magnesita Aktien, die einer Beteiligung am
Grundkapital der Magnesita in Hohe von 5,68% entsprechen. Alaska Investimentos
Ltda. halt 2.793.830 Stuick Magnesita Aktien, die einer Beteiligung am Grundkapital
der Magnesita in Hohe von 5,49% entsprechen. Die restlichen Magnesita Aktien in
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4.4
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4411

Hohe von rund 45,29% befinden sich im Streubesitz (Free Float).
Zusammenfassung der Gesamttransaktion
Kontrollerwerb

Am 05.10.2016 schlossen Dutch Brasil Holding BV, eine nach niederlandischem
Recht gegriindete Gesellschaft mit beschréankter Haftung (besloten vennootschap met
beperkte aansprakelijkheid) mit ihrem Sitz in Arnhem, die Niederlande, und der
Geschaftsanschrift Velperweg 81, 6824 HH Arnhem, Niederlande, eine mittelbare
Tochtergesellschaft der RHI ("Dutch Brasil Holding"), als Kaufer sowie RHI
einerseits und Alumina und Rhone, als Verkaufer andererseits (Alumina, GPCP4 und
Rhone gemeinsam die "Verkaufer") einen Aktienkaufvertrag (Share Purchase
Agreement) hinsichtlich des Verkaufs, Kaufs und der Ubertragung von zumindest
46% und hochstens 50% plus eine Aktie des Grundkapitals der Magnesita ("SPA™)
(gemaR den Bestimmungen im SPA betrifft dies jedoch nicht die von Magnesita
gehaltenen eigenen Aktien) ("Kontrollerwerb™) ab. Am 03.11.2016 gab GPCP4 eine
Erklarung ab, dem SPA als Verkéufer beizutreten (Deed of Adherence) und 227.660
Stuck Magnesita Aktien an RHI zu verkaufen ("DOA"). Die Verk&ufer haben
angemessene Bemiihungen zu unternehmen, den Kontrollerwerb herbeizufiihren.

Im SPA wurde der Kaufpreis fiir eine Magnesita Aktie mit EUR 8,1870530, gerundet
EUR 8,19, festgelegt. Da RHI im Zuge des Zusammenschlusses beabsichtigt 100%
der Magnesita Aktien zu erwerben, betragt der Gesamtkaufpreis flr samtliche
50.894.981 Stuck Magnesita Aktien maximal EUR 416.679.907,62, sofern
Magnesita bis zum Abschluss des Kontrollerwerbs nicht weitere Aktien zurtickkauft
("Gesamtkaufpreis”). Der Gesamtkaufpreis wird angesichts des vierten
Rickkaufprogramms und des fiinften Ruckkaufprogramms von Magnesita und der
Einziehung von Aktien durch Magnesita sinken.

Aufschiebende Bedingungen des Kontrollerwerbs

Vor Abschluss des Kontrollerwerbs sowie vor Zahlung des Kaufpreises durch den
Kéufer (Dutch Brasil Holding) ist RHI — zum Teil unter Mitwirkung der Verkaufer
und/oder von Magnesita — nach dem SPA verpflichtet, aufschiebende Bedingungen
zu erfullen, welche im Wesentlichen Folgende umfassen:

o die Durchfiihrung einer umfangreichen gesellschaftsrechtlichen
Umstrukturierung der RHI Gruppe, die im Wesentlichen die Spaltung und die
Verschmelzung, die Beendigung der Borsennotierung der RHI an der Wiener
Borse und die Notierung der neu ausgegebenen RHI-MAG Aktien an der
Londoner Boérse, umfasst ("Umstrukturierung”). RHI-MAG tritt somit mit
Rechtswirksamkeit der Verschmelzung als Gesamtrechtsnachfolgerin der RHI in
sdémtliche Rechte und Pflichten der RHI ein, sofern diese nicht auf die RHI
GmbH vor der Verschmelzung (bertragen worden sind. Insbesondere tritt die
RHI-MAG als Gesamtrechtsnachfolgerin der RHI in das SPA ein;

e RHI und RHI-MAG haben jeweils sédmtliche Bewilligungen, Beschlisse,
Bestatigungen, Zustimmungen, Freigaben, Genehmigungen oder Zulassungen
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(einschlieBlich der Zustimmung der Vertretungs- und Aufsichtsorgane) unter
anwendbaren nationalen Rechtsordnungen fir die Umstrukturierung und die
Kapitalerhdhung aus dem Genehmigten Kapital der RHI-MAG zwecks Ausgabe
der neuen RHI-MAG Aktien an die Verkdufer und die Minderheitsaktionére der
Magnesita einzuholen. Dies umfasst auch die Zustimmung der AufRerordentlichen
Hauptversammlung der RHI zur Verschmelzung;

die Barabfindungsanspriiche der Aktiondre der RHI, die im Zuge der
Verschmelzung von ihrem gesetzlichen Austrittsrecht Gebrauch machen, dirfen
in Summe einen Betrag von EUR 70.000.000,00 nicht bersteigen, sofern RHI
nicht auf diese Bedingung verzichtet;

Wird die Zustimmung der aulRerordentlichen Hauptversammlung der RHI zur
Verschmelzung und damit zur Umstrukturierung nicht erteilt und/oder
Ubersteigen die Barabfindungsanspriiche der Barabfindungsaktiondre im Zuge
der Verschmelzung in Summe EUR 70.000.000,00 (und RHI verzichtet nicht auf
die Erfullung dieser Bedingung), kann Dutch Brasil Holding das SPA kindigen.
Wird das SPA aus diesem Grund gekindigt, ist Dutch Brasil Holding zur
Zahlung einer vereinbarten Vertragsbruchstrafe (Break Fee) in HOhe von
EUR 20.000.000,00, und im Falle aller anderen Auflésungsgriinde des SPA, die
auBerhalb des Einflussbereichs des Control Blocks liegen, zur Zahlung einer
Break Fee in HoOhe von EUR 10.000.000,00 an die Verkaufer verpflichtet
("Break Fee");

die Zulassung der neu ausgegeben Aktien der RHI-MAG (dargestellt durch
Depositary Interests) im Premium Listing Segment of the Official List und zum
Handel am Main Market der Londoner Boérse ("UK Listing"™) geméalR den
Bestimmungen  Uber die  Bdrsennotierung der FCA und den
Zulassungsbedingungen der Londoner Borse (London Stock Exchange);

die fusionskontrollrechtliche Freigabe oder Nichtuntersagung der Transaktion
oder Bestatigung, dass keine Anmeldung notwendig ist, durch die zustdndigen
Behorden in  betroffenen  Jurisdiktionen  ("Fusionskontrollfreigabe™).
Bedingungen im Zuge der Fusionskontrollfreigabe missen nicht erfillt werden,
wenn sich im Fall der (hypothetischen) Erfiillung der Bedingungen vor oder am
31.12.2015, die kumulierten Jahresumsatze der RHI Gruppe und Magnesita
Gruppe zum Stichtag 31.12.2015 im Ausmal von 15% oder mehr im Vergleich
zu den tatséchlichen kumulierten Jahresumsétze verringert hatten ("Wesentliche
Reduktion™); und

Anmeldung, Anzeige und/oder Einreichung des Kontrollerwerbs und/oder des
Pflichtangebots als Auslandsinvestition an die daftir zustandigen Behorden.;

(gemeinsam die "Aufschiebenden Bedingungen").
Status des Fusionskontrollverfahrens

Der Status des Fusionskontrollverfahrens wird in Abschnitt 8.4 (b) des gemeinsamen
Verschmelzungsberichts detailliert dargestellt.

Execution Copy

(04.0) 23.06.2017
Seite 7 von 25



4413

4414

Grunde fir Aufldsung des SPA

Wie unter Punkt 4.4.1.1 erwéhnt, gibt es verschiedene Griinde fur die Kindigung
und Auflésung des SPA, so insbesondere das Verfehlen der Zustimmung der
Hauptversammlung zur Umstrukturierung oder das Uberschreiten der Summe der
geltend gemachten Barabfindungsanspriiche eines Betrags von EUR 70.000.000,00.

Weiters sind die Parteien des SPA, sofern nicht jene Bewilligungen, die unter
zwingend anwendbaren nationalen Regulierungen einzuholen und aufschiebende
Bedingungen unter dem SPA sind ("Regulatorische Bedingungen™), binnen einer
Frist von 18 Monaten nach Abschluss des SPA, sohin bis zum 06.04.2018, erteilt
sind, zum Rucktritt vom SPA berechtigt. Lediglich in dem Fall, dass alle
Regulatorischen Bedingungen mit Ausnahme jener nach dem Recht von Argentinien
erflllt sind, verlangert sich diese Frist auf 24 Monate, sohin bis zum 06.10.2018.
Dutch Brasil Holding ist unter bestimmten im SPA genannten Griinden berechtigt,
auf den Eintritt der Regulatorischen Bedingungen sowie der Bedingung, dass die
Barabfindungsanspriiche der austretenden Aktiondre der RHI einen Betrag von
EUR 70.000.000,00 nicht tbersteigen dirfen, zu verzichten. Ein solcher Verzicht
steht der Erfiillung der jeweils vom Verzicht erfassten Bedingung gleich.

Ubernahme und Delisting der Magnesita

Nach Abschluss des Kontrollerwerbs muss RHI-MAG oder eine Konzerngesellschaft
der RHI-MAG als Kaufer geméall dem SPA, brasilianischem Recht und anwendbaren
Bestimmungen (insbesondere den Bestimmungen des Novo Mercado) ein
oOffentliches Pflichtangebot an alle ausstehenden Magnesita Aktionare (“Free Float-
Aktionare") zum Erwerb aller ausstehenden Aktien der Magnesita ("Free Float-
Aktien") zu denselben Bedingungen wie unter dem SPA richten ("Pflichtangebot").

RHI-MAG direkt oder indirekt oder eine Konzerngesellschaft der RHI-MAG als
Kéufer kann das Pflichtangebot mit einem Angebot fir die Einstellung der
Borsennotierung von Magnesita und/oder einem freiwilligen Delisting Angebot von
Magnesita aus dem "Novo Mercado” Borsensegment verbinden ("Delisting-
Angebot"). Nach den brasilianischen Regeln zum Delisting muss das Delisting-
Angebot an sémtliche Free Float-Aktiondre adressiert werden und der Kaufpreis fur
die Hingabe der Aktien im Zuge des Delisting-Angebots zumindest den
angemessenen Wert (fair value) der Magnesita-Aktien darstellen. Wird das
Delisting-Angebot mit dem Pflichtangebot verbunden, ist das Delisting-Angebot
ebenso an alle Free Float-Aktiondre zu richten. Wenn das Delisting-Angebot nach
Abschluss des Pflichtangebots gelegt wird, besteht der Empfangerkreis des
Delisting-Angebots aus jenen Free Float-Aktionéren, die das Pflichtangebot nicht
angenommen haben.

Das Delisting-Angebot gilt nach brasilianischem Recht als erfolgreich durchgefthrt,
wenn eine Zweidrittelmehrheit der Free Float-Aktiondre, die sich (und ihre
Magnesita Aktien) zur Teilnahme im Delisting-Angebot angemeldet haben, ihre
Magnesita Aktien in das Delisting-Angebot verkaufen oder dem Delisting
ausdricklich zustimmen.
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Free Float-Aktiondre, die das Delisting-Angebot nicht annehmen, kdnnen in einer
Nachfrist von drei Monaten nach Abschluss des Delisting-Angebots das Delisting-
Angebot nachtraglich annehmen. RHI-MAG beabsichtigt, dass spatestens nach
Erfullung des Delisting-Angebots weniger als 5% der Magnesita Aktien im Besitz
der Free Float-Aktiondre sind. RHI-MAG ist diesfalls als Hauptaktionédr der
Magnesita berechtigt, von den restlichen Free Float-Aktionaren die Ubertragung
ihrer Magnesita Aktien gegen Bezahlung eines Kaufpreises in gleicher Hohe wie
unter dem Delisting-Angebot zu verlangen ("Squeeze-Out").

Sollte die Schwelle fiir den Squeeze-Out nicht erreicht werden, kénnen Free Float-
Aktiondre nach Abschluss des Delisting-Angebotes und Verstreichen der Nachfrist
die von ihnen gehaltenen Free Float-Aktien jederzeit zu einem frei festsetzbaren
Kaufpreis an RHI-MAG verduRern ("Zusatzverkaufe™).

Gesamtkaufpreis

GemaR den Bestimmungen des SPA hat RHI-MAG 10.000.000 Stiick neue RHI-
MAG Aktien auszugeben. Zum Teil sollen diese an die Verkaufer als Gegenleistung
fur den Kontrollerwerb ausgegeben werden, zum Teil werden diese an Free Float-
Aktiondre als Gegenleistung im Rahmen des Pflichtangebots und die Differenz wird
an institutionelle Investoren Uber den Markt gegen Bargeld ausgegeben. Jene neuen
RHI-MAG Aktien, welche an die Verkaufer und/oder an Free Float-Aktionére als
Gegenleistung ausgegeben werden, werden als "Share Gegenleistung" bezeichnet.
Die Differenz zwischen dem Gesamtkaufpreis je Aktie (rund EUR 8,19) und dem in
Aktien geleisteten Kaufpreis je Aktie wird in bar bezahlt ("Bargegenleistung™). Die
gesamte Bargegenleistung wird angesichts des vierten Rickkaufprogramms und des
finften Rickkaufprogramms von Magnesita und der Einziehung von Aktien durch
Magnesita im Wert von rund EUR 8,19 je so eingezogener Aktie abnehmen.

Gegenleistung fir Kontrollerwerb

Der Kaufpreis fur den Kontrollerwerb alleine liegt daher bei 50.894.981
ausgegebenen Magnesita Aktien zwischen EUR 191.672.757,50 (46%) und
EUR 208.339.962,00 (50% plus eine Aktie) ("Kontrollpreis™). Der Kontrollpreis
setzt sich aus Anteilen an der Share Gegenleistung und an der Bargegenleistung
zusammen.

Wie schon oben ausgefiihrt, betrdgt die Gesamtanzahl der Share Gegenleistung
10.000.000 Stiuck neue RHI-MAG Aktien. Die Beteiligung dieser 10.000.000 Stuick
neue RHI-MAG Aktien, die tatsdchlich fir den Kontrollerwerb an die Verk&ufer
ausgegeben wird, ist abhangig von der tatséchlich von den Verkdufern bei Abschluss
des Kontrollerwerbs gehaltenen Magnesita Aktien am Grundkapital der Magnesita.
RHI-MAG hat daher 4.600.000 bis 5.000.000 Stiick neue RHI-MAG Aktien an die
Verkaufer zuzuteilen und auszugeben. Dies entspricht bei einer Bewertung von
EUR 17,50 je RHI-MAG Aktie einem Gegenwert in Hohe von EUR 80.500.000,00
bis EUR 87.500.000,00 ("Share Gegenleistung Verkaufer").

Der Anteil der Verkaufer an der Bargegenleistung wird — abhéangig von der Anzahl
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der tatsachlich von den Verkdufern im Wege des Kontrollerwerbs erhaltenen
Magnesita Aktien — zwischen EUR 111.172.757,50 und EUR 120.839.962,00
betragen ("Bargegenleistung Verkaufer").

Gegenleistung fur Pflichtangebot

Die Free Float-Aktiondre missen im Pflichtangebot gleichbehandelt werden wie die
Verkaufer im Rahmen des Kontrollerwerbs. Deshalb stehen den Free Float-
Aktiondre folgenden Mdglichkeiten offen:

e Gegenleistung bestehend aus Share Gegenleistung, mit einem
Ausgleichsbetrag (sofern nicht ausreichend RHI-MAG Aktien vorhanden
sind) in Bar ("Gemischte Gegenleistung Free Float Aktionare"); oder

e Ausschliellich Gegenleistung in Bar ("Reine Bargegenleistung Free Float
Aktionare").

Wenn ein Free Float Aktionar die Gemischte Gegenleistung Free Float Aktionare
annimmt, bekommt er neu auszugebende RHI-MAG Aktien ("Share Gegenleistung
Free Float"). Je nach Anzahl der RHI-MAG Aktien aus der sich die Share
Gegenleistung der Verkaufer zusammensetzt, werden zwischen 5.000.000 und
maximal 5.400.000 Stick RHI-MAG Aktien als Share Gegenleistung fir Free Float
Aktionare zur Verfligung stehen. Die Share Gegenleistung Free Float hat bei einem
Ausgabewert einer RHI-MAG Aktie von EUR 17,50 einen baren Gesamtgegenwert
in H6he von EUR 87.500.000,00 bis EUR 94.500.000,00. Ausgleichsbetrage (sofern
es welche gibt) fur die Gemischte Gegenleistung Free Float Aktionare werden in Bar
bezahlt. Somit ware bei 100%-iger Annahme des Pflichtangebots eine bare
Gegenleistung in Hohe von EUR 120.839.945,62 bis EUR 130.507.150,11 an die
Free Float-Aktiondre zu leisten ("Bargegenleistung Free Float Aktionare™). Die
Share Gegenleistung Free Float Aktiondre und die Bargegenleistung Free Float
Aktiondre bilden gemeinsam die Gemischte Gegenleistung Free Float Aktionére. Die
Bargegenleistung Free Float Aktiondre wird angesichts des vierten
Rickkaufprogramms und des fuinften Rickkaufprogramms von Magnesita und der
Einziehung von Aktien durch Magnesita abnehmen.

Als eine Alternative zur Gemischten Gegenleistung Free Float Aktionare wird den
Free Float Aktiondren im Rahmen des Pflichtangebots eine reine Bargegenleistung
angeboten.

Wird das Pflichtangebot von samtlichen Free Float Aktiondren angenommen, betragt
die Gemischte Gegenleistung Free Float Aktionédre — je nach Anzahl der RHI-MAG
Aktien aus der sich die Share Gegenleistung der Verkdufer zusammensetzt —
zwischen EUR 208.339.945,62 und EUR 225.007.150,11 (angepasst je nach SELIC-
Zinssatz) ("Free Float-Preis™). Die Gemischte Gegenleistung Free Float Aktionéare
wird angesichts des vierten Rlckkaufprogramms und des flinften
Rickkaufprogramms von Magnesita und der Einziehung von Aktien durch
Magnesita im Wert von rund EUR 8,19 je so eingezogener Aktie abnehmen.

Abnahmepflicht und —recht der Verk&ufer (Top-Up Shares)
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4.4.1.6

Das SPA verpflichtet die Verkaufer — zusétzlich zur Share-Gegenleistung Verkaufer
im Rahmen des Kontrollerwerbs - neue RHI-MAG Aktien zu ibernehmen, falls die
Anzahl der neuen RHI-MAG Aktien, die als Share-Gegenleistung ausgegeben
werden geringer ist als die Gesamtzahl der 10.000.000 neuen RHI-MAG Aktien, die
Im Rahmen der Transaktion ausgegeben werden sollen. Die Verk&ufer sind unter
dem SPA verpflichtet, insgesamt mindestens 6.500.000 Stiick neue RHI-MAG
Aktien als Share Gegenleistung zu erwerben. Darin enthalten ist die Share
Gegenleistung der Verkdufer fur den Kontrollerwerb im Ausmall von maximal
5.000.000 Stuck.

Weiters haben die Verkdufer das Recht (aber nicht die Verpflichtung), 1.500.000
zusatzliche RHI-MAG Aktien zu erwerben, wodurch die Gesamtanzahl der durch sie
erwerbbaren RHI-MAG Aktien 8.000.000 Stick betragt. Im Rahmen des
Pflichtangebots missen die Verkdufer daher — abhangig von der bereits durch die
Share Gegenleistung Verkéufer ubernommenen RHI-MAG Aktien — mindestens
1.500.000 und konnen bis zu maximal 3.400.000 weitere RHI-MAG Aktien nach
dem Kontrollerwerb erwerben ("Top-Up Shares").

Die Verkdufer haben RHI (nach der Verschmelzung: RHI-MAG) (i) binnen einer
Frist von 12 Monaten nach Unterzeichnung des SPA, sohin bis zum 06.10.2017, oder
(it) binnen funf Werktagen nach der Erfullung oder dem Verzicht der letzten
Regulatorischen Bedingung, die maximale Anzahl an Top-Up Shares, die sie
beabsichtigen zu erwerben, mitzuteilen ("Maximale Top-Up Shares").

RHI-MAG hat nach Ablauf der Pflichtangebotsfrist die Anzahl der von den
Verkaufern mindestens abzunehmenden Top-Up Shares mitzuteilen. Die Verkéaufer
sind sodann verpflichtet, mindestens die gemeldete Anzahl an Top-Up Shares zu
ubernehmen.

Umstrukturierung der RHI Gruppe

Als Aufschiebende Bedingung des SPA hat RHI vor Abschluss des Kontrollerwerbs
die Umstrukturierung durchzufiihren. Solange die Regulatorischen Bedingungen
nicht vollumfanglich erflllt sind, ist RHI nicht verpflichtet, die fir die
Umstrukturierung notwendigen MalRnahmen durchzufihren.

Die Umstrukturierung der RHI Gruppe setzt sich gesellschaftsrechtlich aus zwei
Schritten zusammen:

(i)  der Spaltung; sowie darauf folgend
(i)  die Verschmelzung.

Die Spaltung ist der Verschmelzung notwendigerweise strukturell vorgelagert, wird
aber parallel mit ihr vorbereitet und beschlossen. Aufgrund der engen sachlichen und
wirtschaftlichen Verknupfung der Spaltung mit der Verschmelzung und aufgrund der
Tatsache, dass beide MalRnahmen jeweils von den Hauptversammlungen der RHI
und der RHI-MAG mit der erforderlichen Mehrheit beschlossen werden mussen,
steht (i) der Spaltungs- und Ubernahmsvertrag insbesondere unter der Bedingung,
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4.4.1.7

dass die Hauptversammlungen der RHI und der RHI-MAG die Verschmelzung mit
der erforderlichen Mehrheit beschlieBen und (ii) der Verschmelzungsplan gemald § 5
EU-VerschG insbesondere unter der aufschiebenden Bedingung, dass die
Hauptversammlung der RHI und die Generalversammlung der RHI GmbH die
Spaltung mit der erforderlichen Mehrheit beschliefen und diese im Firmenbuch
eingetragen wird.

Durch die Spaltung bleibt die Bérsenotiz von RHI an der Wiener Bérse unberihrt.
Erst durch Rechtswirksamkeit der Verschmelzung kommt es zur Beendigung der
Borsenotierung (Delisting) von RHI, waobei allerdings deren
Gesamtrechtsnachfolgerin RHI-MAG an der London Stock Exchange bérsennotiert
sein wird.

Aufgrund der Verschmelzung erhalten die RHI-Aktiondre RHI-MAG Aktien gegen
ihre RHI-Aktien im Umtauschverhaltnis von eins zu eins.

Abspaltung des Geschéftsbetriebs und von Beteiligungen der RHI auf die RHI GmbH

RHI beabsichtigt, vor dem Erwerb der Magnesita ihren gesamten operativen
Geschiftsbetrieb samt der im Spaltungs- und Ubernahmsvertrag genannten
Beteiligungen auf die Osterreichischne RHI  GmbH im Wege der
Gesamtrechtsnachfolge zu Ubertragen (siehe auch Punkt 4.4.1.1). Mit Ausnahme der
Mittel, mit denen das Stammkapital aufgebracht wird, verfugt die RHI GmbH vor
Rechtswirksamkeit der Spaltung uUber keine wesentlichen weiteren Vermogenswerte
und hat auch keine wesentlichen Verbindlichkeiten.

Die Spaltung soll vor der Verschmelzung erfolgen, um den Verbleib des derzeitigen
operativen Betriebs und der in Osterreich beschaftigten Arbeitnehmer der RHI in
einer osterreichischen Gesellschaft sicherzustellen.

Die Verschmelzung als zweiter Schritt der Umstrukturierung ist geméal den
Bestimmungen des Verschmelzungsplans unter anderem aufschiebend bedingt mit
der Rechtswirksamkeit der Spaltung, weshalb die Spaltung der Verschmelzung
notwendigerweise strukturell vorgelagert ist.

RHI ist vertraglich verpflichtet, die Spaltung als Aufschiebende Bedingung (siehe
Punkt 4.4.1.1) des SPA zur Erflullung des SPA Closing durchzufiihren. Die
Nichtdurchfiihrung der Spaltung hat die Verpflichtung zur Zahlung einer Break Fee
durch Dutch Brasil Holding und RHI an die Verkdufer in Hohe wvon
EUR 20.000.000,00 zur Folge.

. Spaltungs- und Ubernahmsvertrag

Der Vorstand der RHI und die Geschaftsfihrung der RHI  GmbH haben am
23.06.2017 den Spaltungs- und Ubernahmsvertrag errichtet.

Die Wirksamkeit des Spaltungs- und Ubernahmsvertrags ist aufschiebend bedingt
durch (i) die Genehmigung des Spaltungs- und Ubernahmsvertrags durch die
Hauptversammlung der RHI und die Generalversammlung der RHI GmbH und (ii)
die Genehmigung der Verschmelzung durch die Hauptversammlungen der RHI und
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RHI-MAG.

Der Vorstand der RHI soll durch die Hauptversammlung der RHI ermdchtigt werden,
in seinem Ermessen und im Einvernehmen mit der Geschéftsfiihrung der RHI GmbH
die Spaltung erst dann zur Eintragung in das Firmenbuch anzumelden, wenn (i) keine
Anfechtungs- oder Nichtigkeitsklagen gegen die Beschllsse der Hauptversammlung
der RHI Uber die Spaltung oder damit zusammenhdngenden Beschlisse,
insbesondere auch die im Rahmen der Verschmelzung zu fassenden Beschliisse der
Hauptversammlung der RHI, die anhdngig sind oder (ii) derartige Klagen nach
rechtlicher Prifung die Eintragung der Spaltung bzw der Verschmelzung im
Firmenbuch (und damit deren Wirksamwerden und damit das Wirksamwerden aller
damit zusammenhédngenden Beschliisse) voraussichtlich nicht verhindern werden.
Sollte auf Grund von anhédngigen Anfechtungs- oder Nichtigkeitsklagen eine
Eintragung der Spaltung und der Verschmelzung und der damit zusammenhéngenden
Beschliisse verzdgert werden, so ist der Vorstand der RHI mit Zustimmung des
Aufsichtsrats und im Einvernehmen mit der Geschaftsfihrung der RHI GmbH — und
ohne dass es einer weiteren Beschlussfassung in einer Hauptversammlung bedarf —
ermachtigt, den noch nicht im Firmenbuch durchgefiihrten Spaltungs- und
Ubernahmsvertrag einvernehmlich mit Riickwirkung auf den 31.12.2016 aufzuldsen
und den gestellten Firmenbuchantrag zuriickzuziehen.

. Abzuspaltende Vertragsverhaltnisse und Vermogenswerte

Die Bestimmungen des Spaltungs- und Ubernahmsvertrags beschreiben in ihrem
Kapitel 4.10.1 die Vertragsverhaltnisse und Vermdgenswerte, die auf RHI GmbH
ubergehen. In Kapitel 4.10.2 werden jene Vertragsverhéltnisse und Vermogenswerte
beschrieben, die bei RHI verbleiben.

Spaltungspriifer

Mit Beschluss des Handelsgerichts Wien als Firmenbuchgericht vom 01.06.2017
wurde die PKF Osterreicher-Staribacher Wirtschaftspriifungs GmbH & Co KG,
FN 320092 z, als gemeinsamer Spaltungsprifer vom flr die RHI zustandigen Gericht
gemal § 17 SpaltG iVm 8 96 GmbHG, § 220b AktG bestellt ("Spaltungsprufer™).

Gemal’ § 17 iVm § 3 Abs 4 SpaltG ist im Zuge der Spaltung fir die RHI vom fur die
RHI  zustdndigen Gericht ein Restvermogensprufer zu bestellen. Der
Restvermogensprifer kann zugleich Spaltungsprufer sein, weshalb mit Beschluss des
Handelsgerichts Wien als Firmenbuchgericht vom 01.06.2017 die PKF Osterreicher-
Staribacher  Wirtschaftsprifungs GmbH & Co KG, FN 320092z, auch als
Restvermdgensprifer bestellt wurde ("Restvermogensprufer").

Bereitgestellte Dokumente

Fur die Durchflihrung der Abspaltung zur Aufnahme gemaR § 1 Abs 2 Z 2 iVm 8§ 17
SpaltG unter Anwendung des Art VI UmgrStG hat RHI folgende Dokumente
mindestens einen Monat vor Beschlussfassung Uber die Spaltung in der
aullerordentlichen Hauptversammlung den RHI Aktiondren zur Verfligung zu stellen:
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5.1

5.2

- Spaltungs- und Ubernahmsvertrag;

- die gepriuften Jahresabschliisse und Lageberichte der RHI sowie der RHI
GmbH flr die letzten drei Geschéftsjahre einschliellich der Corporate
Governance Berichte, soweit diese nach Maligabe der gesetzlichen
Vorschriften zu erstellen waren;

- die geprufte Schlussbilanz der RHI zum 31.12.2016;

- der gemeinsame Spaltungsbericht des Vorstands der RHI und der
Geschaftsfuhrer der RHI GmbH;

- der Prifungsbericht des gerichtlich bestellten Spaltungspriufers PKF
Osterreicher-Staribacher Wirtschaftspriifungs GmbH & Co KG; und

- der gemeinsame Spaltungsbericht der Aufsichtsrate von RHI und RHI GmbH.
Erlauterungen der Bedingungen der Verschmelzung

Der Vorstand der RHI und der Verwaltungsrat der RHI-MAG haben in ihrem
gemeinsamen Verschmelzungsbericht vom 23.06.2017 die Auswirkungen der
Verschmelzung auf die Glaubiger und die Arbeitnehmer der an der Verschmelzung
beteiligten Gesellschaften einschlieRlich der Auswirkungen der Verschmelzung auf
die schuldrechtlichen Anspriiche der Arbeitnehmer erldutert. Weiters hat der
Vorstand der RHI und der Verwaltungsrat der RHI-MAG entsprechend den
gesetzlichen Vorgaben die MalRnahmen gemé&l § 226 Abs 3 AktG iVm 8§83 Abs 2
EU-VerschG, die voraussichtlichen Folgen der Verschmelzung und den
gemeinsamen Verschmelzungsplan und insbesondere das Umtauschverhaltnis der
Aktien sowie die Barabfindung rechtlich und wirtschaftlich erldautert.

Der gemeinsame Verschmelzungsplan wurde fir RHI von der PKF Osterreicher-
Staribacher Wirtschaftsprifungs GmbH & Co KG als Verschmelzungsprifer geprift;
iber diese Prifung hat die PKF Osterreicher-Staribacher Wirtschaftspriifungs
GmbH & Co KG einen schriftlichen Prufbericht erstattet.

Der gemeinsame Verschmelzungsplan, der Grundlage der geplanten Verschmelzung
von RHI und RHI-MAG ist, legt insbesondere Folgendes fest:

Grindung RHI-MAG

Zur Vorbereitung und Durchfiihrung der Verschmelzung hat RHI RHI-MAG mit
einem Grundkapital in Hohe von EUR 45.000,00, das in 45.000 Aktien zerlegt ist,
gegrindet. RHI ist vor der Verschmelzung Alleinaktionérin der RHI-MAG.

RHI und RHI-MAG beabsichtigen, nach Rechtswirksamkeit der Spaltung die
Verschmelzung im Wege der Gesamtrechtsnachfolge durchzuftihren.

Vermogensibertragung

Durch die Verschmelzung ubertrdgt RHI ihre gesamten nach Rechtswirksamkeit der
Spaltung noch verbleibenden Vertragsverhaltnisse, Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten auf RHI-MAG. RHI erlischt ohne Liquidation.
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521

5.2.2

Aufschiebende Bedingungen

- Voraussetzung fir den Vollzug der Verschmelzung ist die Erfullung oder,
soweit rechtlich zulassig, der (schriftliche) Verzicht beider Gesellschaften auf
die Erfiullung der folgenden Bedingungen vor dem Datum der
Rechtswirksamkeit der Verschmelzung: die Erfillung der
Zulassungsvoraussetzungen fur die Handelbarkeit der Aktien der RHI-MAG,
die im Zusammenhang mit der Verschmelzung an Aktionare der RHI AG
zugeteilt werden, an der London Stock Exchange muss durch Ausstellung einer
Confirmation of Eligibility durch die UK Listing Authority bestatigt worden
sein;

- keine rechtlich zustédndige staatliche Behorde hat eine Verfligung oder ein
Gesetz verabschiedet, erlassen, verlautbart, vollstreckt oder eingetragen, die
bzw. das in Kraft ist und den Vollzug der Verschmelzung gemalR den in diesem
Dokument beschriebenen Bedingungen untersagt, und es wurde von keiner
rechtlich zustandigen staatlichen Behdrde eine Verfiigung verabschiedet,
eingetragen, verlautbart oder vollstreckt, die den Vollzug der Verschmelzung
untersagt oder rechtswidrig macht;

- die Gesamthohe des Barbetrags, der an RHI-Aktiondre zu zahlen ist, die
Barabfindungsrechte gemdaR § 10 EU-VerschG ausiiben, darf insgesamt
EUR 70.000.000,00 nicht tbersteigen;

- die Zustimmung zur Spaltung und Verschmelzung durch die AufRerordentliche
Hauptversammlung der RHI;

- die Zustimmung zur Spaltung durch die Generalversammlung der RHI GmbH,;

- die Zustimmung zur Verschmelzung durch die Gesellschafterversammlung der
RHI-MAG,;

- die Eintragung der Spaltung in das Firmenbuch des Handelsgerichts Wien,
Osterreich.

Eintragung der Verschmelzung in das 6sterreichische Firmenbuch

Mit Rechtswirksamkeit der Verschmelzung (deren Zeitpunkt sich nach
niederlandischem Recht als dem auf die Ubernehmende Gesellschaft anwendbaren
Recht bestimmt) erlischt die RHI ohne Liquidation. Eines gesonderten
Auflésungsbeschlusses der Hauptversammlung der RHI bedarf es nicht. Durch die
Beendigung gehen die von RHI ausgegebenen Aktien unter. Die Notierung der RHI
im Amtlichen Handel der Wiener Borse AG erlischt ex lege.

Ermittlung des Umtauschverhéltnisses und der Barabfindung
Share-for-Share Austausch

Mit Rechtswirksamkeit der Verschmelzung erhélt jeder Aktionar der RHI eine RHI-
MAG Aktie im Nennwert von je EUR 1,00 fur jede auf den Inhaber lautende
Stlickaktie der RHI ("Umtauschverhaltnis™), sofern dieser Inhaber kein
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7.1

Barabfindungsaktionar ist ("Umtauschberechtigte = RHI-Aktionare™). Die
Barabfindungsaktionare erhalten ebenso eine RHI-MAG-Aktie im Nennwert von je
EUR 1,00 fir jede auf den Inhaber lautende Stiickaktie der RHI, wobei diese Neuen
RHI-MAG Aktien der Barabfindungsaktiondre unverziglich im Wege einer
Privatplatzierung verkauft werden (siehe Punkt 5.4 des Verschmelzungsplans).

Da RHI-MAG eine im Alleineigentum der RHI stehende Gesellschaft ist und da ein
Umtauschverhéltnis der RHI Aktien zu RHI-MAG Aktien von 1:1 vorgesehen ist,
und alle Vermdogensgegenstande, Rechte, Bewilligungen, Verbindlichkeiten und
sonstigen Rechtsbeziehungen der RHI an RHI-MAG ubertragen werden, haben der
Vorstand und der Verwaltungsrat davon Abstand genommen, das
Umtauschverhéltnis auf eine Bewertung der Gesellschaften zu stltzen. Zudem
werden dem Umtauschverhéltnis entsprechend in  Verbindung mit der
Verschmelzung keine baren Zuzahlungen geleistet.

ENDYMION  Accountants B.V. hat als bestellter niederlandischer
Verschmelzungsprifer der RHI-MAG das Eigenkapital der RHI und die
Angemessenheit des Umtauschverhaltnisses gemal Artikel 2:328 Abs 1 und Artikel
2:333g des Niederlandisches Zivilgesetzbuch zu prifen und einen Prifbericht zu
erstellen. Dieser Prifbericht ist gemaR den geltenden niederlandischen Gesetzen und
Vorschriften zu verdffentlichen.

PKF Osterreicher-Staribacher Wirtschaftspriifungs GmbH & Co KG hat als bestellter
oOsterreichischer  Verschmelzungspriifer der RHI die Angemessenheit des
Umtauschverhéltnisses und der Barabfindung gemald 8 7 EU-VerschG zu prifen und
einen Prifbericht zu erstellen. Dieser Prufbericht ist gemal den geltenden Gesetzen
und Vorschriften zu veréffentlichen.

Gesetzliches Austrittsrecht und Barabfindung

Barabfindungsaktionare, die nicht RHI-MAG Aktionare werden wollen, kdnnen
entweder ihre RHI Aktien bis Nachweisstichtag, also dem Bankarbeitstag vor dem
Tag der Rechtswirksamkeit der Verschmelzung, Uber die Wiener Borse verkaufen
(und so moglicherweise einen Betrag erzielen, der Uber dem Barabfindungsangebot
liegt, wenn der Aktienkurs oder der Verkaufspreis das Barabfindungsangebot
Ubersteigt) oder von ihrem Recht auf Barabfindung Gebrauch machen
("Barabfindungsrecht™).

Rechtliche Rahmenbedingungen

GemaR § 10 EU-VerschG steht jedem RHI-Aktiondar das Recht auf angemessene
Barabfindung gegen Hingabe seiner Anteile zu, wenn er in der Aulerordentlichen
Hauptversammlung der RHI, die tber die Verschmelzung beschlie3t, gegen den
Verschmelzungsbeschluss Widerspruch zur Niederschrift erklart hat und vom
Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung bis zur Geltendmachung des
Rechts Aktiondr der RHI war ("Barabfindungsaktionar™). Das Angebot kann (i)
gleichzeitig mit dem W.iderspruch zur Niederschrift in der AuRerordentlichen
Hauptversammlung der RHI angenommen werden, oder (ii) die Annahmeerklarung
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7.2

7.3

muss RHI schriftlich ("Barabfindungsmitteilung™) binnen eines Monats nach dem
Verschmelzungsbeschluss zugehen ('Barabfindungsfrist™). Der Anspruch auf
Barabfindung ist mit der Rechtswirksamkeit der Verschmelzung bedingt. Die
Barabfindung ist am Tag der Rechtswirksamkeit der Verschmelzung féllig und
verjahrt in drei Jahren.

Fur die Erfullung der Barabfindung einschlieBlich der Ubertragungskosten ist den
Barabfindungsaktionaren Sicherheit zu leisten. Die RechtmaRigkeitsbescheinigung
gemall § 14 Abs 3 EU-VerschG, die Voraussetzung fir die rechtswirksame
Durchfiihrung der Verschmelzung ist, darf erst ausgestellt werden, wenn die
Barabfindungsanspriiche der Aktionére sichergestellt sind oder nachgewiesen wird,
dass alle Barabfindungsaktiondre auf die Barabfindung verzichtet haben. Bei
Anmeldung der beabsichtigten Verschmelzung zur Eintragung im Firmenbuch
gemalR 814 Abs1 Z 8 EU-VerschG wird die Sicherstellung der tatsachlich
beanspruchten Barabfindung nachgewiesen werden. Die Sicherstellung der
Barabfindungsberechtigten wird durch eine Bankgarantie oder einen Barerlag, der
von einem Treuhander zu Gunsten der Barabfindungsberechtigten gehalten wird,
erfolgen.

Die Barabfindung

Die Barabfindung, die RHI-MAG den RHI-Aktiondren anbietet betragt EUR 26,50 je
RHI Aktie (zum Zeitpunkt des Umtausches in eine RHI-MAG Aktien auf Basis des
Umtauschverhaltnisses) ("Barabfindung").

GemaR den Bestimmungen des SPA kann RHI vom SPA zurlicktreten, wenn im
Rahmen der Verschmelzung eine Barabfindung im Gesamtbetrag von mehr als
EUR 70.000.000,00 gem&R 8 10 EU-VerschG an die Barabfindungsaktiondre zu
zahlen ist. Der Abschluss des Kontrollerwerbs ist daher auch mit einer
Barabfindungszahlung im Zuge der Verschmelzung von nicht mehr als
EUR 70.000.000,00 bedingt.

Auf Grundlage von allgemein anerkannten Bewertungsmethoden, die von einem
Bewertungsexperten angewendet wurden, hat RHI-MAG die Barabfindung pro RHI-
Aktie ermittelt. Die Angemessenheit der Barabfindung wurde im Gutachten des
Verschmelzungsprufers bestétigt, bleibt jedoch Gegenstand einer gerichtlichen
Uberprifung nach der Verschmelzung (Siehe Abschnitt 12 [Berechnung des
Umtauschverhaltnisses und der Barabfindung] des VVerschmelzungsberichts).

Treuhédnder der Barabfindung

Die Gesellschaften haben Herrn Notar Dr. Christian Mayer, Seilerstatte 28, 1010
Wien, Osterreich, zum Treuhander gemaR § 225a Absatz 2 AktG ("Treuhander")
bestellt. Der Treuh&nder wird den Gesamtbetrag der Barabfindungsanspriiche, die
den Barabfindungsaktiondren zustehen ("Barabfindungstreuhanderlag™) bis zum
Datum der Rechtswirksamkeit der Verschmelzung, oder falls ein
Barabfindungsaktiondr von seiner Annahme des Barabfindungsangebots
zurlickgetreten ist, bis zur Erklarung des Rucktritts gegenuber seiner Depotbank,
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7.4

7.5

treuhé&ndig halten.

Am Datum der Rechtswirksamkeit der Verschmelzung wird der Treuhander dafur
sorgen, dass der auf dem Treuhandkonto erliegende Barabfindungstreuhanderlag der
Raiffeisen Centrobank AG, TegetthoffstraRe 1, 1015 Wien, Osterreich, eingetragen
im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien unter FN 117507 f, als Abwicklungsstelle,
gutgeschrieben wird. Die Abwicklungsstelle wird dafiir Sorge tragen, dass der
Barabfindungsbetrag oder ein maoglicher héherer VerdufRerungserlds des Private
Placements der Barabfindungsaktien den Konten der Barabfindungsaktionére
gutgeschrieben wird. (Zum Private Placement siehe sogleich unten).

Abwicklung des Barabfindungsangebots

Die Barabfindungsaktien verbleiben bis zur Rechtswirksamkeit der Verschmelzung
auf den Depots der Barabfindungsaktionére.

Die Barabfindungsaktionére sind verpflichtet, bei ihrer Depotbank ein Formular
("Barabfindungsformular™) einschlieBlich insbesondere der Kontodaten, der
Anzahl der RHI-Aktien, fur die sie ihr Barabfindungsrecht austben (die
"Barabfindungsaktien™), dem Nachweis, dass sie die Barabfindungsaktien seit der
uber die Verschmelzung Beschluss fassenden Hauptversammlung der RHI gehalten
haben, und die Anweisung, ihre Barabfindungsaktien bis zur Rechtswirksamkeit der
Verschmelzung zu sperren, einzureichen. Dementsprechend bleiben die
Barabfindungsaktionare bis zur Rechtswirksamkeit der Verschmelzung rechtliche
Eigentimer ihrer Barabfindungsaktien und kdnnen ihr Stimmrecht austben, sofern
vor Rechtswirksamkeit der Verschmelzung eine aufderordentliche
Hauptversammlung abgehalten wird.

RHI hat die Raiffeisen Centrobank AG, TegetthoffstraBe 1, 1015 Wien, Osterreich,
eingetragen im Firmenbuchgericht des Handelsgerichts Wien unter FN 117507 f
("Abwicklungsstelle™) im Rahmen eines Bankenkonsortiums mit der
Privatplatzierung (private placement) der Barabfindungsaktien bei qualifizierten
Anlegern im Wege eines Accelerated Bookbuilding Verfahrens ("ABB") beauftragt.
Sollte der Preis pro Barabfindungsaktie in einer solchen Privatplatzierung die Hohe
der Barabfindung tbersteigen, werden die Barabfindungsaktionare diesen hdheren
Preis erhalten. Sobald die Verschmelzung rechtswirksam wird, werden die
Barabfindungsaktien vom Depot der Barabfindungsaktiondre eingezogen, gegen
RHI-MAG-Aktien zum Umtauschverhéltnis getauscht und den im ABB
identifizierten Anlegern zugeteilt und geliefert. Den Barabfindungsaktionaren wird
die Barabfindung oder ein in der ABB erzielter hoherer Preis gutgeschrieben.

Rucktritt von der Annahme des Barabfindungsangebots

Sollte auf Grund von anh&ngigen Anfechtungs- oder Nichtigkeitsklagen oder aus
sonstigen Griinden eine Eintragung der Spaltung und der Verschmelzung und der
damit zusammenh&ngenden Beschliisse verzdgert werden, so ist der Vorstand der
RHI mit Zustimmung des Aufsichtsrats und im Einvernehmen mit der
Geschaftsfuhrung der RHI GmbH und dem Verwaltungsrat der RHI-MAG — und

Execution Copy

(04.0) 23.06.2017
Seite 18 von 25



7.5.1.1

7.5.1.2

ohne dass es einer weiteren Beschlussfassung in einer Hauptversammlung bedarf —
ermachtigt, den noch nicht im Firmenbuch durchgefiihrten Spaltungs- und
Ubernahmsvertrag und dem Verschmelzungsplan einvernehmlich mit Riickwirkung
auf den 31.12.2016 aufzuldsen und den gestellten Firmenbuchantrag zuriickzuziehen.

Gleichfalls sind die Barabfindungsaktiondre berechtigt, bis 3 Bankarbeitstage vor
dem Nachweisstichtag von ihrer Annahme des Barabfindungsangebots
zurlickzutreten.

Im Falle des Ricktritts vom Barabfindungsangebot sind die Barabfindungsaktionére
verpflichtet, gegeniiber ihrer Depotbank und RHI zu erklaren, dass sie von der
Annahme des Barabfindungsangebots zuriicktreten. Sie haben die Depotbank
anzuweisen, ihre Barabfindungsaktien zu entsperren. Folglich werden die
Barabfindungsaktionare keinen Anspruch auf Barabfindung haben. Die Ubertragung
der Barabfindungsaktien ist danach wieder moglich. Die Barabfindungsaktien
werden nach Wirksamkeit der Verschmelzung zu neuen RHI-MAG-Aktien
umgewandelt.

Genehmigtes Kapital der RHI-MAG

Gemal § 4 der RHI-MAG-AOA betrdgt das genehmigte Grundkapital der RHI-MAG
("Genehmigtes Kapital™) derzeit EUR 225.000,00. Das Genehmigte Kapital ist in
225.000 Aktien mit einem Nennwert von jeweils EUR 1,00 (Euro eins) zerlegt. Es ist
vorgesehen, dass mit Rechtswirksamkeit der Verschmelzung die RHI-MAG-A0A
gedndert wird, wobei diese Anderung eine Anderung des Genehmigten Kapitals auf
den Betrag von EUR 100.000.000,00 beinhaltet, das in 100.000.000 Aktien zu einem
Nennwert von jeweils EUR 1,00 (Euro eins) zerlegt werden wird.

Erste Kapitalerhthung

Die Aktiondre der RHI erhalten als Gegenleistung fir ihre untergehenden RHI
Aktien neue RHI-MAG Aktien, welche von RHI-MAG aus ihrem Genehmigten
Kapital ausgegeben werden.

Zunéchst werden mit Rechtswirksamkeit der Verschmelzung alle 45.000 Stiick von
RHI-MAG ausgegebenen Aktien eingezogen und gleichzeitig auf Basis des
Umtauschverhéltnisses von 1:1 39.819.039 Stiick junge Aktien im Nominalbetrag
von je EUR1,00 (Euro eins) an die RHI-Aktiondre ausgegeben ("Erste
Kapitalerh6hung”). Das Grundkapital der RHI-MAG wird somit nach der
Verschmelzung in dieselbe Anzahl an Aktien zerlegt sein wie das Grundkapital der
RHI vor der Verschmelzung. Die Verschmelzung ist daher verhaltniswahrend.

RHI wird als Alleinaktionarin der RHI-MAG den Verwaltungsrat der RHI-MAG
erméchtigen, bis zu 10.000.000 Stiick neu geschaffene RHI-MAG Aktien auch unter
Bezugsrechtsauschluss an die Verkdufer und an jene Aktiondre der Magnesita
auszugeben, die im Zuge des Pflichtangebots das Angebot und nicht das reine
Barangebot annehmen. Die Zeichnung der im Zuge von Kapitalerh6hungen von
RHI-MAG auszugebenden bis zu 10.000.000 Stuck RHI-MAG Aktien wird zu einer
Verwaésserung der derzeitigen RHI Aktionare als Aktiondre der RHI-MAG nach der
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7.5.1.3

7.5.1.4

7.5.1.5

Verschmelzung fuhren.
Zweite Kapitalerhéhung

Nach der Verschmelzung und der Ersten Kapitalerhohung besteht das Grundkapital
der RHI-MAG aufgrund des Umtauschverhéltnisses aus 39.819.039 Stiick RHI-
MAG Aktien.

Zum Abschluss des Kontrollerwerbs wird RHI-MAG ihr Grundkapital von
39.819.039 Stlckaktien um mindestens 4.600.000 und hodchstens 5.000.000
Stuckaktien auf mindestens 44.419.039 und hdchstens 44.819.039 Stiickaktien
erhéhen ("Zweite Kapitalerhéhung™), um an die Verkédufer die im SPA vereinbarte
Anzahl an neuen RHI-MAG Aktien auszugeben ("Neue Verkaufer RHI-MAG
Aktien"). Die Zweite Kapitalerhohung findet nach der Verschmelzung und unter
Bezugsrechtsausschluss statt. Es wird zu einer Verwasserung des Anteilsbesitzes der
an der RHI-MAG nach der Verschmelzung und vor der Zweiten Kapitalerh6hung
beteiligten Aktionare kommen.

Dritte Kapitalerhthung

Im Rahmen des Pflichtangebots sind an alle Free Float-Aktionare fur die restlichen
Magnesita Aktien mindestens 5.000.000 und bis zu 5.400.000 weitere neue RHI-
MAG Aktien ("Free Float Neue RHI-MAG Aktien™) zu begeben ("Dritte
Kapitalerh6hung™). Das Gesamtvolumen neu zu begebender RHI-MAG Aktien im
Rahmen der Transaktion wird nach der Zweiten und Dritten Kapitalerh6hung auf
10.000.000 Stuck steigen. Das Grundkapital von mindestens 44.419.039 Stiickaktien
nach der Verschmelzung und nach der Zweiten Kapitalerhéhung wird daher auf
49.819.039 Stlick Aktien erhoht werden.

Soweit die Anzahl der ausgegebenen neuen RHI-MAG Aktien, unter
Berlcksichtigung der gesamten Share Gegenleistung im Zuge des Kontrollerwerbs,
des Pflichtangebots und aller von den Verk&ufern erworbenen Top-Up-Shares,
weniger als 10.000.000 betragt, wird der Saldo auf die 10.000.000 RHI-MAG Aktien
im Rahmen der Dritten Kapitalerhéhung an Investoren auf dem Markt unter einem
weiteren ABB platziert.

Borsenzulassung

Ein Antrag auf Zulassung der Neuen RHI-MAG Aktien (i) zum Premium Listing
Segment der Official List nach Kapitel 6 der britischen Borsennotierungssregeln
("Premium Listing") an die Financial Conduct Authority ("FCA") gemal} 8§ 73A des
Financial Services and Markets Act 2000 in der geanderten Fassung ("FSMA") und
(if) zum Handel am Main Market der Londoner Borse fiir borsennotierte Wertpapiere
an LSE (gemeinsam die "Zulassung") wird vor Rechtswirksamkeit der
Verschmelzung eingebracht werden.Zum Zeitpunkt dieses Verschmelzungsberichts
sind die RHI-Aktien noch im Amtlichen Handel der Wiener Borse notiert. Nach der
Rechtswirksamkeit der Verschmelzung wird RHI nicht mehr als juristische Person
bestehen und die RHI-Aktien werden nicht mehr an der Wiener Borse notieren. Der
Handel mit RHI-Aktien an der Wiener Bdrse wird am Tag vor Rechtswirksamkeit
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der Verschmelzung beendet. Bestatigte Auftrédge, die am Record Date noch nicht
durchgefihrt sind, werden transformiert und in RHI-MAG Aktien erfullt. Anspriiche
auf Lieferung von RHI Aktien werden in Anspriiche auf Lieferung von RHI-MAG
Aktien transformiert und in RHI-MAG Aktien erfillt. Es wird erwartet, dass binnen
eines Borsetages nach Rechtswirksamkeit der Verschmelzung die Zulassung
wirksam werden und sodann ein uneingeschréankter Handel mit RHI-MAG Aktien
(vertreten durch Depositary Interests) an der LSE stattfinden wird. Der Handel mit
RHI-MAG Aktien vor Zulassung wird auf einer "when issued" (sobald emittiert)
Basis stattfinden. Dieser Handel wird auf die alleinige Gefahr der betroffenen
Parteien durchgefiihrt. Es ist nicht beabsichtigt, dass die RHI-MAG-Aktien zur
Notierung an einem geregelten Markt einer anderen Borse zugelassen werden oder
gehandelt werden sollen als der Londoner Borse. Es ist beabsichtigt, einen Handel
der RHI-MAG Aktien im ungeregelten dritten Markt der Wiener Borse, einem
multilateralem Handelssystem (Multilateral Trading Facility), zu beantragen. Diese
Zeitangaben der Zulassung konnen sich ohne Ankiindigung &ndern. Weitere
Informationen zu den Bedingungen und dem Verfahren fir die Zuteilung von RHI-
MAG-Aktien werden in einer auf der Website von RHI (www.rhi-ag.com)
veroffentlichten Mitteilung bekannt gegeben. RHI und RHI-MAG verrechnen RHI-
Aktiondren keine Kosten fir den Aktienumtausch. Alle Kosten in Verbindung mit
dem Aktienumtausch (etwa Bankgebuhren, Abwicklungsgebihren), zur Klarstellung
jedoch keine Steuern und wiederkehrenden Depotgebuhren, werden von RHI-MAG
getragen.

Weitere Erlauterungen zum Verschmelzungsplan
Arbeitsrechtliche Mitbestimmung

Derzeit gibt es keine Arbeitnehmermitbestimmung im Sinne der Richtlinie
2001/86/EG auf Ebene der RHI-MAG. Auf Ebene der RHI besteht die vom
Osterreichischen Arbeitsverfassungsgesetz ("ArbVvG") vorgesehene
Arbeitnehmermitbestimmung. Derzeit hat der Konzernbetriebsrat der RHI das Recht,
ein Drittel (aufgerundet) der Mitglieder des Aufsichtsrats der RHI zu entsenden. Da
die RHI im Durchschnitt mehr als 500 Arbeitnehmer beschéftigt, wéare es
grundséatzlich erforderlich, einen Verhandlungsprozess mit einem besonderen
Verhandlungsgremium uber die Arbeitnehmermitbestimmung durchzufihren, die in
der RHI-MAG nach Durchfiihrung der Verschmelzung zur Anwendung kommen
soll. Die Organe der verschmelzungsbeteiligten Gesellschaften haben sich darauf
verstandigt, der Hauptversammlung der RHI und der Gesellschafterversammlung der
RHI-MAG  vorzuschlagen, stattdessen die allgemeinen  Regeln  der
Arbeitnehmermitbestimmung wie sie in Artikel 1:31 Absatz 2 und 3 des
niederlandischen Gesetzes Uber die Arbeitnehmermitbestimmung in Européaischen
Gesellschaften (Wet rol werknemers bij de Europese vennootschap) festgeschrieben
sind ("Standardregeln™) und in Ubereinstimmung mit Abschnitt 2:333k Absatz 12
des Niederlandisches Zivilgesetzbuches anzuwenden.

Die Standardregeln sehen vor, dass die Arbeitnehmervertreter nach der
Verschmelzung das Recht haben, jene Anzahl an nicht geschaftsfiihrenden
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8.2

Direktoren des Verwaltungsrats der RHI-MAG zu entsenden, die der Anzahl der
Aufsichtsratsmitglieder entsprechen, die die Arbeitnehmervertreter zurzeit bei RHI
entsenden konnen. Da die Arbeitnehmervertreter bei RHI derzeit berechtigt sind, ein
Drittel (aufgerundet) der Mitglieder des Aufsichtsrats der RHI zu entsenden, muss
den Arbeitnenmervertretern auch das Recht eingerdumt werden, nach der
Verschmelzung ein Drittel der nicht geschaftsfihrenden Direktoren des
Verwaltungsrats der RHI-MAG zu entsenden. Der Verwaltungsrat der RHI-MAG
wird siebzehn (17) nicht geschaftsfiihrende Direktoren umfassen. Ab dem Datum der
Rechtswirksamkeit der Verschmelzung koénnen sechs (6) nicht geschaftsfiihrende
Direktoren von den Arbeitnehmervertretern entsandt werden (ein Drittel der
Gesamtzahl der nicht geschaftsfiihrenden Direktoren von RHI-MAG, aufgerundet).
Dies wird auch in der Satzung der RHI-MAG so festgeschrieben werden.

Die Verteilung der Sitze im Verwaltungsrat der RHI-MAG, die von den
Arbeitnehmern zu besetzen sind, hat alle in der Européischen Union beschaftigten
Arbeitnehmer der RHI-Gruppe zu berticksichtigen und wird vom zusténdigen
Gremium, dem Européischen Betriebsrat der RHI, festgelegt. Diese Entscheidung
muss gemal genauen Verteilungsregeln erfolgen. Bei Anwendung dieser
Verteilungsregeln wird voraussichtlich folgende Sitzverteilung gelten: Der
Verwaltungsrat der RHI-MAG wird 11 von den Aktiondren gewahlte Nicht
Geschaftsfuhrende Mitglieder umfassen. Daher konnen die Arbeitnehmer 6
Arbeitnehmervertreter entsenden (Drittelparitédt). Diese 6 Sitze waren wie folgt zu
verteilen:

Osterreich: 1 Sitz
Niederlande: 1 Sitz
Deutschland: 1 Sitz

Italien: 1 Sitz

Vereinigtes Konigreich: 1 Sitz
Irland: 1 Sitz

Nach abgeschlossener Sitzverteilung koénnen die Arbeitnehmer jedes EU-
Mitgliedstaats, fir den ein Sitz zusteht, nach den Regeln des lokalen Rechts ihren
Vertreter in den Verwaltungsrat der RHI-MAG entsenden. In Osterreich ist der
Konzernbetriebsrat fiir die Entsendung zustandig.

Zwingender Inhalt des Verschmelzungsplans geméald 8 5 Abs 2 EU-VerschG und den
Vorschriften des Niederlandischen Zivilgesetzes

Der Verschmelzungsplan umfasst die Bedingungen der Verschmelzung gemaR
Artikel 2:312,  Artikel 2:326  und  Artikel 2:333d  des  Niederlandischen
Zivilgesetzbuches und 85 EU-VerschG sowie 8220 AktG, die von den
Leitungsorganen erstellt und beschlossen worden sind. Der Aufsichtsrat bestétigt die
Vollstandigkeit und GesetzmaRigkeit des Verschmelzungsplans.
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8.3

9.11

9.12

9.2

Unterwerfungserklarungen von RHI-MAG

GemaR dem Verschmelzungsplan (Sonstige zusatzliche Angaben gemall EU-VerschG
und AktG: Unterwerfungserklarung durch RHI-MAG und Treuhanderbestellung)
beabsichtigt RHI-MAG entsprechend 8 12 Abs 1 Z 2 EU-VerschG ausdriicklich zu
akzeptieren, dass im Falle der Zustimmung der Hauptversammlung zum
Verschmelzungsplan, die RHI-Aktiondre gemal 8§ 225¢ ff AktG ein
Uberprufungsverfahren beim Firmenbuch des Handelsgerichts Wien, Osterreich,
betreffend das Umtauschverhaltnis einleiten kdnnen.

GemaR dem Verschmelzungsplan (Sonstige zusatzliche Angaben gemall EU-VerschG
und AktG: Unterwerfungserklarung durch RHI-MAG und Treuh&nderbestellung)
beabsichtigt RHI-MAG entsprechend 8 11 Abs 2 EU-VerschG ausdriicklich zu
akzeptieren, dass im Falle der Zustimmung der Hauptversammlung zum
Verschmelzungsplan, die RHI-Aktiondre gemal 8 225¢ ff AktG ein
Uberpriifungsverfanren beim Firmenbuch des Handelsgerichts Wien, Osterreich,
betreffend das Barabfindungsangebot einleiten kénnen.

Stellungnahme des Aufsichtsrats

Nach eingehender Prifung der vorgeschlagenen Transaktion auf Basis des
Verschmelzungsberichts des Vorstands und des Verwaltungsrats der RHI-MAG vom
23.06.2017 wund des Prifungsberichts der PKF  Osterreicher-Staribacher
Wirtschaftsprufungs GmbH & Co KG vom 23.06.2017 gelangt der Aufsichtsrat zu
dem Ergebnis, dass die Angaben im vorliegenden Verschmelzungsplan vollstandig
und richtig sind und der Verschmelzungsvorgang ausfihrlich erdrtert wird. Die
gesetzlichen ~ Vorgaben hinsichtlich  der erforderlichen  Angaben  des
Verschmelzungsplans werden eingehalten. Nach den Bestimmungen des
Verschmelzungsplans, den Ausfiihrungen des Vorstands von RHI und des
Verwaltungsrats der RHI-MAG im gemeinsamen Verschmelzungsbericht,
insbesondere zur Bestimmung des Umtauschverhéltnisses und der Barabfindung, und
nach dem Verschmelzungspriifoericht der PKF  Osterreicher-Staribacher
Wirtschaftsprifungs GmbH & Co KG wird die Verschmelzung rechtlich korrekt
ausgefuhrt.

In Ubereinstimmung mit dem gemeinsamen Verschmelzungsplan vom 23.06.2017
erhélt jeder Berechtigte RHI Aktionér fir jede gehaltene RHI-Aktie eine RHI-MAG
Aktie im Nennbetrag in Hohe von EUR 1,00. Die Barabfindung, die RHI-Aktiondren
in Ubereinstimmung mit § 10 EU-VerschG angeboten wird, betragt EUR 26,50 je
RHI-Aktie.

Im Rahmen der Unternehmensbewertung wurde eine Bandbreite des Marktwerts des
Eigenkapitals der RHI iHv MEUR 1.002 bis MEUR 1.108 festgestellt. Dies
entspricht einem Wert je Aktie iHv EUR 25,2 bis EUR 27,8.

Der Vorstand der RHI und der Verwaltungsrat der RHI-MAG sind zudem zu dem
Ergebnis gekommen, dass das Barabfindungsangebot am oberen Ende des
Marktwertes je RHI-Aktie angemessen ist und in dieser Hohe festgesetzt wird.
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9.3

9.4

10.

Im Rahmen der Priifung der Verschmelzung hat die PKF Osterreicher-Staribacher
Wirtschaftsprufungs GmbH & Co KG als unabhédngiger Verschmelzungsprifer fir
RHI gemdR § 7 EU-VerschG und 8§ 220b AktG iVm § 3 Abs 2 EU-VerschG den
Verschmelzungsplan, die Angemessenheit des Umtauschverhéltnisses der Aktien
und der Barabfindung tberprift und dartber schriftlich einen Bericht erstattet. Der
Prifungsbericht  bestatigt  uneingeschrankt, dass das  vorgeschlagene
Umtauschverhéltnis und die Hohe des Barabfindungsangebots angemessen sind.

Der Aufsichtsrat halt daher in Ubereinstimmung mit dem Priifbericht des
unabhéngigen Verschmelzungsprifers die Bewertung des Umtauschverhaltnisses
und der Barabfindung fr richtig und das Umtauschverhaltnis und die Barabfindung
flir angemessen.

Ergebnisse der Prifung und Empfehlung
Der Aufsichtsrat von RHI halt als Ergebnis seiner Prifung fest:

Die Angaben im vorliegenden Verschmelzungsplan sind vollstandig und richtig. Der
Verschmelzungsvorgang wird ausfihrlich erortert. Die gesetzlichen Vorgaben
hinsichtlich des obligatorischen Inhalts des Verschmelzungsplans werden
eingehalten. Nach den Bestimmungen des Verschmelzungsplans, den Ausfiihrungen
des Vorstands der RHI und des Verwaltungsrats der RHI-MAG im gemeinsamen
Verschmelzungsbericht vom 23.06.2017, insbesondere zur Bestimmung des
Umtauschverhéltnisses und der Barabfindung, und nach dem
Verschmelzungspriifbericht der PKF Osterreicher-Staribacher Wirtschaftspriifungs
GmbH & Co KG wird die Verschmelzung rechtlich korrekt ausgefihrt.

Die Durchfihrung der Verschmelzung ist wirtschaftlich zweckmaRig und fiir die
Aktionare von RHI vorteilhaft. Das Umtauschverhéltnis ist ebenso wie die
angebotene Barabfindung angemessen. Der Aufsichtsrat empfiehlt daher den
Aktiondren, in der Hauptversammlung fiir die Verschmelzung und die zuvor
stattfindende Spaltung zu stimmen.

Dieser Bericht des Aufsichtsrats betreffend die Prifung der grenziberschreitenden
Verschmelzung der RHI AG mit der RHI-MAG N.V. gemaR entsprechendem
Verschmelzungsplan ist vom Aufsichtsrat am 23.06.2017 beschlossen worden.

Anlagen:
Anlage ./1 Priifbericht der PKF Osterreicher-Staribacher Wirtschaftspriifungs GmbH & Co

KG, FN 320092 z, als Verschmelzungspriifer

[Unterschriftenseite folgt]
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Wien, 23.06.2017

Dr. Herbert Cordt / /
Vorsitzender des Aufsi rats der,

RHI AG

Dr. Wolfgang Ruttenstorfer
Stv. Vorsitzender des Aufsichtsrats der
RHI AG

[
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