SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacgédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2007 Legislagd@o Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM > - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

00831-1 MAGNESITA SA 19.791.268/0001-17
4 - NIRE

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

RUA MARIO VELOSO, 502 JD. SAO LUIZ

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
39401-063 MONTES CLAROS MG
6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

38 3212-1223 - -

11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX

38 3212-1223 - -

15 - E-MAIL

magnesita@magnesita.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1- NOME
RONALDO IABRUDI DOS SANTOS PEREIRA

2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

PRACA LOUIS ENSCH, 240 CID. INDUSTRIAL

4-CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
32210-902 CONTAGEM MG
7-DDD 8 - TELEFONE o - TELEFONE 10 - TELEFONE [11- TELEX

31 3333-1500 - -

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

16 - E-MAIL

riabrudi@magnesita.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO 1 - DATA DE INICIO DO EXERCICIO SOCIAL 2 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL
1 - Ultimo 01/01/2007 31/12/2007

2 - Pendltimo 01/01/2006 31/12/2006

3 - Antependultimo 01/01/2005 31/12/2005

4 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 5 - CODIGO CVM
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES 00287-9

6 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 7 - CPF DO RESP. TECNICO
ANIBAL MANOEL GONCALVES DE OLIVEIRA 851.939.507-44
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgacéo Externa

Data-Base - 31/12/2007 Legislagdo Societaria

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM
00831-1

3-CNPJ
19.791.268/0001-17

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA SA

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

NUmero de Agdes 1 2 3
(Mil) 31/12/2007 31/12/2006 31/12/2005

Do Capital Integralizado

1 - Ordinarias 22.365.304 22.365.304 22.365.304

2 - Preferenciais 20.179.975 20.179.975 20.179.975

3 - Total 42.545.279 42.545.279 42.545.279
Em Tesouraria

4 - Ordinarias 0 0

5 - Preferenciais 0 0

6 - Total 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional
4 - CODIGO ATIVIDADE

1030 - Extragao Mineral
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

FABRICACAO, COMERCIO, EXPORTACAO DE PRODUTOS REFRATARIOS

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2 - CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO

5 - INICIO PGTO. |6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO
CLASSE DE
ACAO

1-[TEM |2 - EVENTO 3-APROVAGAO |4 - PROVENTO

01.09 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA 2 - ASSINATURA

09/02/2008
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Divulgacéo Externa

DFP - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2007 Legislacédo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

00831-1 MAGNESITA SA 19.791.268/0001-17

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/12/2007 4 - 31/12/2006 5 - 31/12/2005

1 Ativo Total 1.169.383 1.100.509 1.004.355
1.01 Ativo Circulante 544.294 497.566 435.719
1.01.01 Disponibilidades 102.528 46.628 9.621
1.01.01.01 Caixas e Bancos 3.934 1.434 1.405
1.01.01.02 Titulos e Valores Mobiliarios 98.594 45.194 8.216
1.01.02 Créditos 186.581 182.591 165.880
1.01.02.01 Clientes 186.581 182.591 165.880
1.01.02.02 Créditos Diversos 0 0 0
1.01.03 Estoques 228.548 222.682 234.373
1.01.04 Outros 26.637 45.665 25.845
1.02 Ativo Nao Circulante 625.089 602.943 568.636
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 31.514 27.069 26.744
1.02.01.01 Créditos Diversos 0 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 1.073 1.162 1.403
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 1.073 1.162 1.403
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.01.03 Outros 30.441 25.907 25.341
1.02.01.03.01 Créditos Tributarios 28.336 23.564 21.020
1.02.01.03.02 Impostos a recuperar 1.233 1.461 3.472
1.02.01.03.03 Depésitos Judiciais 872 882 849
1.02.01.03.04 Debentures 0 0 0
1.02.02 Ativo Permanente 593.575 575.874 541.892
1.02.02.01 Investimentos 264.936 248.498 207.941
1.02.02.01.01 Participacdes Coligadas/Equiparadas 0 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0 0
1.02.02.01.03 Participacdes em Controladas 264.714 248.336 207.779
1.02.02.01.04 Participagbes em Controladas - Agio 0 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 222 162 162
1.02.02.02 Imobilizado 320.798 322.022 327.068
1.02.02.03 Intangivel 7.841 5.354 6.883
1.02.02.04 Diferido 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Divulgacéo Externa

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2007 Legislagdo Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

00831-1

MAGNESITA SA

19.791.268/0001-17

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/12/2007 4 - 31/12/2006 5 - 31/12/2005

2 Passivo Total 1.169.383 1.100.509 1.004.355
2.01 Passivo Circulante 227.489 214.601 202.467
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 62.652 79.672 73.889
2.01.02 Debéntures 0 0 0
2.01.03 Fornecedores 34.171 36.424 43.000
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 12.302 9.256 12.167
2.01.05 Dividendos a Pagar 32.817 39.501 27.386
2.01.06 Provisdes 0 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.01.08 Outros 85.547 49.748 46.025
2.01.08.01 Salarios e Encargos Sociais 27.591 24.738 22.533
2.01.08.02 Outros 57.956 25.010 23.492
2.02 Passivo N&o Circulante 92.570 113.910 132.586
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 92.570 113.910 132.586
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 32.763 57.270 81.541
2.02.01.02 Debéntures 0 0 0
2.02.01.03 Provisdes 0 0 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
2.02.01.06 Outros 59.807 56.640 51.045
2.02.01.06.01 Obrigag6es p6s emprego 15.547 18.117 15.589
2.02.01.06.02 Contingéncias 44.260 38.523 35.456
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.04 Patriménio Liquido 849.324 771.998 669.302
2.04.01 Capital Social Realizado 329.300 278.600 245.700
2.04.02 Reservas de Capital 75.888 75.066 70.979
2.04.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0 0
2.04.03.01 Ativos Préprios 0 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 435.316 409.512 329.359
2.04.04.01 Legal 56.880 51.440 44.463
2.04.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 378.436 358.072 284.896
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 8.820 8.820 23.264
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base -

Divulgacéo Externa

31/12/2007 Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
00831-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA SA

3-CNPJ
19.791.268/0001-17

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/01/2007 a 31/12/2007 |4 - 01/01/2006 a 31/12/2006 |5 - 01/01/2005 a 31/12/2005
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 1.120.527 1.049.291 1.013.731
3.02 Dedugdes da Receita Bruta (258.818) (248.919) (244.787)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 861.709 800.372 768.944
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (540.060) (514.485) (511.189)
3.05 Resultado Bruto 321.649 285.887 257.755
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (190.922) (133.465) (155.385)
3.06.01 Com Vendas (95.837) (90.407) (88.138)
3.06.02 Gerais e Administrativas (109.928) (97.810) (91.121)
3.06.02.01 Honorarios da Administracéo (2.525) (2.931) (2.793)
3.06.02.02 Outras Despesas Administrativas (107.403) (94.879) (88.328)
3.06.03 Financeiras 4.223 8.095 (9.127)
3.06.03.01 Receitas Financeiras (56) 14.517 (9.797)
3.06.03.02 Despesas Financeiras 4.279 (6.422) 670
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 11.161 4.825 1.033
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (22.510) (9.589) (12.259)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 21.969 51.421 44.227
3.07 Resultado Operacional 130.727 152.422 102.370
3.08 Resultado N&o Operacional 938 62 (95)
3.08.01 Receitas 938 62 0
3.08.02 Despesas 0 0 (95)
3.09 Resultado Antes Tributacéo/Participacdes 131.665 152.484 102.275
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢do Social (25.118) (12.555) (9.787)
3.11 IR Diferido 4772 2.544 (1.773)
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias (2.525) (2.931) (2.793)
3.12.01 Participacdes (2.525) (2.931) (2.793)
3.12.02 Contribuicdes 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 108.794 139.542 87.922
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 42.545.279 42.545.279 42.545.279
LUCRO POR AGAO (Reais) 0,00256 0,00328 0,00207
PREJUIZO POR AGAO (Reais)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Divulgacéo Externa

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2007 Legislagdo Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

00831-1

MAGNESITA SA

19.791.268/0001-17

04.01 - DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGCOES DE RECURSOS (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/01/2007 a 31/12/2007 |4 - 01/01/2006 a 31/12/2006 |5 - 01/01/2005 a 31/12/2005
4.01 Origens 129.335 156.711 168.403
4.01.01 Das Operacbes 91.449 127.320 84.552
4.01.01.01 Lucro/Prejuizo do Periodo 108.794 139.542 87.922
4.01.01.02 VIs. que ndo repr. mov. Cap. Circulante (17.345) (12.222) (3.370)
4.01.01.02.01 Depreciagéo 40.461 39.229 36.706
4.01.01.02.02 Participacé@o nos Resultados Controladas (21.969) (51.421) (44.227)
4.01.01.02.03 Perdas Liquidas de Longo Prazo (3.020) (546) (3.616)
4.01.01.02.04 Crédito Tribtuario (4.772) (2.544) (952)
4.01.01.02.05 Baixas do ativo Permanente 2.090 1.234 904
4.01.01.02.06 Constituigdo provisdes a longo prazo 1.559 6.303 7.815
4.01.01.02.07 Patrimdnio a descoberto de controlada (31.694) (4.477) 0
4.01.02 Dos Acionistas 274 412 104
4.01.02.01 Aumento de capital 0 0 0
4.01.02.02 Dividendos prescritos 274 412 104
4.01.03 De Terceiros 37.612 28.979 83.747
4.01.03.01 Lucros e Dividendos de Controladas 37.285 15.690 37.840
4.01.03.02 Trans. Ativo Realiz. Longo Prazo 327 9.302 7.587
4.01.03.03 Aumento liquido no exigivel longo prazo 0 2.662 35.867
4.01.03.04 Incentivo Fiscal - Isengao 0 1.325 2.453
4.02 Aplicacdes 95.495 106.998 111.109
4.02.01 Juros sobre capital proprio 31.742 38.583 26.199
4.02.02 Investimentos 60 349 0
4.02.03 Imobilizado 43.814 33.888 55.288
4.02.04 Aumento Liquido Realizavel 0 2.942 1.855
4.02.05 Transferéncia de Exigivel a longo prazo 19.879 31.236 27.767
4.03 Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante 33.840 49.713 57.294
4.04 Variagao do Ativo Circulante 46.728 61.847 45.203
4.04.01 Ativo Circulante no Inicio do Periodo 497.566 435.719 390.516
4.04.02 Ativo Circulante no Final do Periodo 544.294 497.566 435.719
4.05 Variagdo do Passivo Circulante 12.888 12.134 (12.091)
4.05.01 Passivo Circulante no Inicio do Periodo 214.601 202.467 223.352
4.05.02 Passivo Circulante no Final do Periodo 227.489 214.601 211.261
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2007

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM

00831-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA SA

3-CNPJ
19.791.268/0001-17

05.01 - DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/2007 A 31/12/2007 (Reais Mil)

1- CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS|8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAO LUCRO ACUMULADOS LiQuIDO
5.01 Saldo Inicial 278.600 75.066 0 409.512 8.820 771.998
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Aumento/Reducgédo do Capital Social 50.700 0 0 (50.700) 0 0
5.04 Realizagdo de Reservas 0 0 0 0 0 0
5.05 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 108.794 108.794
5.07 Destinacdes 0 0 0 76.230 (107.972) (31.742)
5.07.01 Reserva Legal 0 0 0 5.440 (5.440) 0
5.07.02 Juros sobre o capital Préprio 0 0 0 0 (31.742) (31.742)
5.07.03 Reserva para Investimentos 0 0 0 70.790 (70.790) 0
5.08 Outros 0 822 0 274 (822) 274
5.09 Saldo Final 329.300 75.888 0 435.316 8.820 849.324
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2007

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM

00831-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA SA

3-CNPJ
19.791.268/0001-17

05.02 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2006 A 31/12/2006 (Reais Mil)

1- CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS|8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAO LUCRO ACUMULADOS LiQuIDO
5.01 Saldo Inicial 245.700 70.979 0 329.359 23.264 669.302
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Aumento/Reducgédo do Capital Social 32.900 0 0 (18.455) (14.445) 0
5.04 Realizagdo de Reservas 0 0 0 0 0 0
5.05 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 139.542 139.542
5.07 Destinacdes 0 0 0 98.196 (136.779) (38.583)
5.07.01 Reserva Legal 0 0 0 6.977 (6.977) 0
5.07.02 Juros sobre o capital préprio 0 0 0 0 (38.583) (38.583)
5.07.03 Reserva para investimentos 0 0 0 91.219 (91.219) 0
5.08 Outros 0 4.087 0 412 (2.762) 1.737
5.09 Saldo Final 278.600 75.066 0 409.512 8.820 771.998
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2007

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM

00831-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA SA

3-CNPJ
19.791.268/0001-17

05.03 - DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/2005 A 31/12/2005 (Reais Mil)

1- CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS|8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAO LUCRO ACUMULADOS LiQuIDO
5.01 Saldo Inicial 206.800 67.255 0 263.617 62.060 599.732
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 5.290 5.290
5.03 Aumento/Reducgédo do Capital Social 38.900 0 0 0 (38.900) 0
5.04 Realizagdo de Reservas 0 0 0 0 0 0
5.05 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 87.922 87.922
5.07 Destinacdes 0 0 0 65.742 (91.941) (26.199)
5.07.01 Reserva Legal 0 0 0 4.396 (4.396) 0
5.07.02 Juros sobre o capital préprio 0 0 0 0 (26.199) (26.199)
5.07.03 Reserva para investimentos 0 0 0 61.346 (61.346) 0
5.08 Outros 0 3.724 0 0 (1.167) 2.557
5.09 Saldo Final 245.700 70.979 0 329.359 23.264 669.302
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2007

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
00831-1 MAGNESITA SA

3-CNPJ
19.791.268/0001-17

06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/12/2007 4 - 31/12/2006 5 - 31/12/2005

1 Ativo Total 1.253.378 1.241.485 1.123.575
1.01 Ativo Circulante 806.474 787.146 661.970
1.01.01 Disponibilidades 259.138 202.813 120.701
1.01.01.01 Caixas Bancos 12.246 7.673 9.150
1.01.01.02 Titulos e Valores Mobiliarios 246.892 195.140 111.551
1.01.02 Créditos 224.605 236.107 212.933
1.01.02.01 Clientes 224.605 236.107 212.933
1.01.02.02 Créditos Diversos 0 0 0
1.01.03 Estoques 271.311 279.387 284.813
1.01.04 Outros 51.420 68.839 43.523
1.02 Ativo Nao Circulante 446.904 454.339 461.605
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 39.979 32.574 31.781
1.02.01.01 Créditos Diversos 0 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.01.03 Outros 39.979 32.574 31.781
1.02.01.03.01 Créditos Tributarios 33.882 27.438 25.616
1.02.01.03.02 Impostos a recuperar 1.233 1.789 3.906
1.02.01.03.03 Depositos Judiciais 4.864 3.347 2.259
1.02.01.03.04 Debentures 0 0 0
1.02.02 Ativo Permanente 406.925 421.765 429.824
1.02.02.01 Investimentos 3.826 3.826 4.816
1.02.02.01.01 Participacdes Coligadas/Equiparadas 0 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0 0
1.02.02.01.03 Participacdes em Controladas 0 0 0
1.02.02.01.04 Participagbes em Controladas - Agio 0 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 3.826 3.826 4.816
1.02.02.02 Imobilizado 395.058 412.531 418.119
1.02.02.03 Intangivel 8.041 5.408 6.889
1.02.02.04 Diferido 0 0 0
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2007

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
00831-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA SA

3-CNPJ
19.791.268/0001-17

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/12/2007 4 - 31/12/2006 5 - 31/12/2005

2 Passivo Total 1.253.378 1.241.485 1.123.575
2.01 Passivo Circulante 263.942 311.292 271.411
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 73.225 111.379 96.448
2.01.02 Debéntures 0 0 0
2.01.03 Fornecedores 50.268 54.350 50.232
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 32.771 29.697 22.999
2.01.05 Dividendos a Pagar 32.817 39.501 27.386
2.01.06 Provisdes 0 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.01.08 Outros 74.861 76.365 74.346
2.01.08.01 Salarios e Encargos Sociais 45.407 41.131 36.967
2.01.08.02 Outros 29.454 35.234 37.379
2.02 Passivo N&o Circulante 142.706 158.812 183.738
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 142.706 158.812 183.738
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 37.865 61.989 89.115
2.02.01.02 Debéntures 0 0 0
2.02.01.03 Provisdes 0 0 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
2.02.01.06 Outros 104.841 96.823 94.623
2.02.01.06.01 Obrigag6es p6s emprego 16.714 19.771 16.903
2.02.01.06.02 Contingéncias 88.127 76.066 76.578
2.02.01.06.03 Imposto de renda diferido 0 986 1.142
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.03 Part. de Acionistas Nao Controladores (1.816) (159) 67
2.04 Patriménio Liquido 848.546 771.540 668.359
2.04.01 Capital Social Realizado 329.300 278.600 245.700
2.04.02 Reservas de Capital 75.888 75.066 70.979
2.04.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0 0
2.04.03.01 Ativos Préprios 0 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 435.316 409.512 329.359
2.04.04.01 Legal 56.880 51.440 44.463
2.04.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.04.04.05 Retengéo de Lucros 378.436 358.072 284.896
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 8.042 8.362 22.321
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
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01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base -

31/12/2007

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
00831-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA SA

3-CNPJ
19.791.268/0001-17

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/01/2007 a 31/12/2007 |4 - 01/01/2006 a 31/12/2006 |5 - 01/01/2005 a 31/12/2005
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 1.529.220 1.434.872 1.364.558
3.02 Dedugdes da Receita Bruta (330.660) (318.250) (304.617)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 1.198.560 1.116.622 1.059.941
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (746.772) (692.696) (670.638)
3.05 Resultado Bruto 451.788 423.926 389.303
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (277.689) (226.632) (264.422)
3.06.01 Com Vendas (122.688) (120.131) (116.848)
3.06.02 Gerais e Administrativas (152.237) (126.951) (120.164)
3.06.02.01 Honorarios da Administracéo (3.456) (4.072) (3.864)
3.06.02.02 Outras despesas administrativas (148.781) (122.879) (116.300)
3.06.03 Financeiras 5.611 18.876 (13.389)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 0 34.854 4.781
3.06.03.02 Despesas Financeiras 0 (15.978) (18.170)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 15.812 12.579 1.938
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (24.187) (11.005) (15.959)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 174.099 197.294 124.881
3.08 Resultado N&o Operacional (14.950) (9.237) 133
3.08.01 Receitas 0 0 133
3.08.02 Despesas (14.950) (9.237) 0
3.09 Resultado Antes Tributacéo/Participacdes 159.149 188.057 125.014
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢do Social (54.165) (42.692) (31.535)
3.11 IR Diferido 6.444 1.978 (594)
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias (4.612) (7.540) (5.138)
3.12.01 Participacdes (4.612) (7.540) (5.138)
3.12.02 Contribuicdes 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0
3.14 Part. de Acionistas N&o Controladores 1.658 224 292
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 108.474 140.027 88.039

NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 42.545.279 42.545.279 42.545.279

LUCRO POR AGAO (Reais) 0,00255 0,00329 0,00207

PREJUIZO POR AGAO (Reais)
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01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2007

Divulgacéo Externa

Legislacédo Soc

ietaria

1-CODIGO CVM
00831-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA SA

3-CNPJ
19.791.268/0001-17

08.01 - DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS CONSOLIDADAS (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/01/2007 a 31/12/2007 |4 - 01/01/2006 a 31/12/2006 |5 - 01/01/2005 a 31/12/2005
4.01 Origens 178.806 219.359 194.250
4.01.01 Das Operacbes 174.535 205.731 147.973
4.01.01.01 Lucro/Prejuizo do Periodo 108.474 140.027 88.039
4.01.01.02 VIs. que ndo repr. mov. Cap. Circulante 66.061 65.704 59.934
4.01.01.02.01 Deperciacédo 51.739 49.872 47.197
4.01.01.02.02 Variagdes monetarias longo prazo 377 (3.161) (3.301)
4.01.01.02.03 Baixas do ativo permanente 17.319 14.949 4.028
4.01.01.02.04 Impostos e contribuicdes a longo prazo 4,728 6.246 14.433
4.01.01.02.05 Participacdes minoritarias (1.658) (224) (292)
4.01.01.02.06 Créditos tributarios (6.444) (1.978) (2.131)
4.01.02 Dos Acionistas 274 412 104
4.01.02.01 Dividendos prescritos 274 412 104
4.01.03 De Terceiros 3.997 13.216 46.173
4.01.03.01 Transferéncia Ativo realiz. longo prazo 761 9.073 6.717
4.01.03.02 Aumento liquido exigivel a longo prazo 3.236 2.818 37.003
4.01.03.03 Incentivo fiscal - isengéo 0 1.325 2.453
4.02 Aplicagdes 112.128 134.064 139.381
4.02.01 Juros s/ capital 31.742 38.583 26.199
4.02.02 Redugéo de participagdo minoritarias 1) 2 14
4.02.03 Investimentos 107 85 51
4.02.04 Imobilizado 54.111 56.677 81.520
4.02.05 Aumento Liquido no realiz. longo prazo 1.722 3.903 2.097
4.02.06 Transf. de exigivel longo prazo 24.447 34.814 29.500
4.03 Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante 66.678 85.295 54.869
4.04 Variagdo do Ativo Circulante 19.328 125.176 83.729
4.04.01 Ativo Circulante no Inicio do Periodo 787.146 661.970 578.241
4.04.02 Ativo Circulante no Final do Periodo 806.474 787.146 661.970
4.05 Variagcdo do Passivo Circulante (47.350) 39.881 28.860
4.05.01 Passivo Circulante no Inicio do Periodo 311.292 271.411 242551
4.05.02 Passivo Circulante no Final do Periodo 263.942 311.292 271.411
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09.01 - PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES - SEM RESSALVA

Aos Administradores e Acionistas
Magnesita S.A.

Examinamos o balanco patrimonial da Magnesita S.A. e 0 balanco patrimonial consolidado da
Magnesita S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2007 e as correspondentes
demonstragBes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e das origens e aplicagcdes de
recursos da Magnesita S.A. e as correspondentes demonstragdes consolidadas do resultado e das
origens e aplicacdes de recursos do exercicio findo nessa data, elaborados sob a responsabilidade
de sua administragdo. Nossa responsabilidade € a de emitir parecer sobre essas demonstracdes
financeiras.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais
requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacéo
das demonstraces financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nosso exame
compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transagdes e 0s sistemas contabil e de controles internos das
companhias, (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam
os valores e as informagBes contabeis divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administragdo da Companhia, bem como da
apresentacao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Magnesita S.A. e da Magnesita
S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2007 e o resultado das operagdes, as mutagdes do
patrimdnio liquido e as origens e aplicagBes de recursos da Magnesita S.A. do exercicio findo
nessa data, bem como o resultado consolidado das operacdes e as origens e aplicacdes de
recursos consolidadas desse exercicio, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

O exame das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2006,
apresentadas para fins de comparagao, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores
independentes, que emitiram parecer com data de 16 de marco de 2007, sem ressalvas.

Belo Horizonte, 30 de janeiro de 2008
PricewaterhouseCoopers Anibal Manoel Gongalves de Oliveira

Auditores Independentes Contador CRC 1RJ056588/0 “S” MG
CRC 2SP000160/0-5 “F" MG
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10.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

MAGNESITA S.A.
Companhia aberta

C.G.C. 19.791.268/0001-17

RELATORIO DA ADMINISTRACAQ

Senhores Acionistas:

Apresentamos a V.Sas. nossas demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2007, acompanhadas do parecer dos auditores independentes.

Todas as informacdes referem-se a controladora, exceto quando indicado de outra

forma.

1 - Vendas

A receita liquida da Magnesita S.A. no exercicio de 2007 atingiu o valor de R$861.709
mil. A comparacdo deste valor com o do exercicio de 2006 mostra um aumento de

7,7%, decorrente, principalmente do aumento do volume de vendas no ano de 2007.

Demonstramos a seguir quadro comparativo das quantidades de refratarios e sinter

vendidas nos dois ultimos exercicios.

Toneladas
2007 2006
Mercado Interno 197.900 185.133
Mercado Externo 159.186 130.074
357.086 315.207
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10.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

No mercado interno o aumento de 6,9% do volume de venda de refratarios reflete o
crescimento da producdo de aco e cimento no pails.

No mercado externo houve um aumento no faturamento de 15,6%, principalmente,
em funcdo do aumento de 22,4% de volume vendido de refratarios e sinter de
Magnesita. O percentual de aumento da receita ndo reflete integralmente o aumento

do volume em funcdo da valorizacdo do real nos respectivos periodos.

A distribuicdo das exportagdes é assim demonstrada:

EXPORTACOES (Valor

FOB)
2007 2006
Em US$ mil
Europa/Asia 30.465 17.083
Ameérica Latina 23.646 18.701
Outros 20.808 22.770
74.920 58.554
Em R$ mil 148.527 128.531

2 - Impostos e obrigacgdes diversas

O setor industrial continua submetido a uma elevada carga tributaria. O quadro a
seguir apresenta os principais valores de impostos e obrigacbes que oneraram as

operacdes da empresa durante o exercicio de 2007.

2007 2006
Tributos sobre vendas (ICMS, IPI, CFERM, ISS, PIS e Cofins) 258.818 248.919
I.R.P.J. e C.S.L.L. 20.346 10.011
C.P.M.F 4.370 3.946
Impostos e taxas diversas 4.322 4.078
Encargos trabalhistas 51.742 39.130
343.968 306.084
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10.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Os impostos representaram 30,3% da receita bruta da empresa em 2007 (29,2% em
2006).

3 - Recursos humanos

Nosso quadro de pessoal em 31 de dezembro de 2007 era composto de 2.802
colaboradores, dos quais 375 de nivel superior, 389 técnicos de nivel médio, 182 da
area administrativa e 1.856 ligados diretamente a producdo, assim geograficamente
distribuidos: 2.283 em Contagem-MG; 514 em Brumado-BA e 5 em Sao Caetano do
Sul-SP.

Em 2007, os investimentos em treinamento e desenvolvimento de pessoal traduziram-
se em 203 atividades envolvendo pessoal operacional, técnico-administrativo e
gerencial, com um total de 7.925 treinandos (7.563 em cursos internos) e 169.189

horas de participacdo em treinamento.

4 - Investimentos

A Magnesita S.A. e controladas investiram no exercicio de 2007 o equivalente a
R$54.111 mil em projetos de otimizacdo de producdo, melhoria de qualidade e

produtividade e em projetos de meio ambiente.

Adicionalmente, foram gastos R$ 21.163 mil em pesquisa e desenvolvimento de
produtos e aquisicdo de tecnologia, o que corresponde a 2,5% de nosso faturamento
liguido.

12/06/2008 10:51:55 pag: 17



SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstracgdes Financeiras Padronizadas Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2007
00831-1 MAGNESITA SA 19.791.268/0001-17

10.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

5 - Empresas Controladas

A Nota explicativa 7 as demonstragcdes financeiras contém informacdes

complementares referentes as empresas controladas da Magnesita S.A..

O resultado das controladas em 2007 contribuiu para o resultado liquido do exercicio
em R$21.969 (R$ 51.421 em 2006), sendo que a reducdo de R$ 29.452 refere-se

substancialmente a alienacédo, pela controlada Frutimag, de seus ativos operacionais.

6 - Capital Social

O capital social em 31 de dezembro de 2007 era de R$329.300.000,00, representado
por 42.545.278.748 acdes sem valor nominal. A Administragdo devera propor a
Assembléia Geral de acionistas a elevagcdo do capital social para R$366.300.000,00
mediante incorporacdo de R$37.000.000,00 de Reserva de Lucros - Reinvestimento,
sem emissdo de novas ac¢des. Durante o exercicio, foram negociadas em Bolsas
21.406.478.767 acbes em 19.666 transacodes.

Em 12 de agosto de 2007 a RPAR Holding S.A., companhia de capital aberto, celebrou
contrato para aquisicdo do controle acionario da Magnesita S.A., sendo detentora em
31.12.07 de 70,7% das ag¢des ordinarias e 46,3% do total das a¢cbes da empresa.

7 - Resultado
Milhares
de
Reais

Lucro liquido do exercicio 108.794

O resultado do exercicio de 2007 de R$ 108.794 mil foi menor em 22,03% que o de
2006 principalmente por reducéo dos ganhos com agdes judiciais realizados em 2006 e

0 menor resultado da equivaléncia patrimonial mencionado no item 5 deste relatério.

8 - Destinacao do resultado do exercicio
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10.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

O Estatuto Social da Magnesita S.A. determina a distribuicdo obrigatéria de um
dividendo n&o inferior a 25% do lucro liquido ajustado conforme as disposicdes
contidas na Lei 6.404/76, garantido as acdes preferenciais um dividendo minimo de

6% a.a. sobre o valor unitario, como definido no Estatuto.

O calculo do lucro liquido ajustado, conforme descrito na Nota explicativa 14(d) as
demonstracfes financeiras aponta um valor disponivel para distribuicdo de R$102.532

mil.

O Conselho de Administracdo, em data de 28.12.07, aprovou 0 provisionamento para
pagamento aos acionistas, a titulo de juros como remuneracdo do capital, da quantia
de R$31.742 mil, a ser compensada no dividendo, apés a deducao do IRF, na forma do
artigo 9° da Lei n® 9.249/95 e da Deliberacdo CVM n°® 207/96. A quantia liquida a ser
paga a titulo de juros, no montante de R$26.981 mil corresponde a 26,31% do lucro

disponivel para distribuicao.

A Administracdo propde, ainda, a destinacdo do remanescente do lucro liquido
ajustado, de R$70.790 mil, para constituicdo da “Reserva para Reinvestimentos”, com
0 propdsito de atender ao orcamento de capital a ser submetido a Assembléia Geral

Ordinaria, que se acha a disposi¢cdo dos acionistas na empresa.

9 — Auditores Independentes

No exercicio de 2007, os auditores externos da Magnesita — PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes — ndo foram contratados para prestar servigos que ndo os de

auditoria das Demonstra¢des Financeiras.

10 - Agradecimentos
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10.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Concluindo, queremos expressar nossos agradecimentos aos clientes, acionistas e

fornecedores pela decisiva colaboracdo que nos prestaram no exercicio encerrado.

Agradecemos também, de forma particular, ao nosso pessoal pela valiosa e continuada

dedicacdo a empresa.

Montes Claros (MG), 30 de janeiro de 2.008.

Conselho de Administragéo

Fersen Lamas Lambranho - Presidente-Conselho

Piero Paolo Pachini Minardi - Vice Presidente-Conselho
Danilo Gamboa - Conselheiro

Eduardo Alcalay - Conselheiro

Thiago Emanuel Rodrigues - Conselheiro

Bernardo Guimarades Rodarte — Conselheiro

Tereza da Gama Guimarées Paes - Conselheiro

Diretoria

Ronaldo labrudi dos Santos Pereira — Presidente
Eduardo Francisco Lobo - Vice Presidente
Jairo Portes Bartolomeu - Diretor
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11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Contexto operacional

A Magnesita S.A. (a "Companhia") € uma companhia aberta que, juntamente com
suas controladas (Nota 7), dedica-se, principalmente, a fabricacao de refratarios,
produto essencial nos processos que utilizam temperaturas elevadas. Seus produtos
apresentam-se nas mais variadas formas, sendo as principais: tijolos, massas,
argamassas e concretos. O ciclo operacional do minério de magnesita utilizado na
producao de refratarios inicia-se em Brumado - Bahia, onde estéo localizadas suas
principais jazidas e usinas de produc¢é&o de sinter magnesiano. De Brumado, o sinter é
remetido ao principal parque fabril da Companhia, localizado em Contagem - Minas
Gerais, onde é matéria prima para a producéo de refratarios. O sinter €, também,
exportado para diversos paises.

Apresentacdo das demonstrac@es financeiras e das principais praticas
contébeis

As presentes demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Administracdo da
Companhia em 30 de janeiro de 2008.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, consubstanciadas na Lei das Sociedades por Ac¢des (Lei n° 6.404,
incluindo suas posteriores alteracdes), normas e instru¢cdes da Comisséo de Valores
Mobiliarios - CVM, pronunciamentos técnicos emitidos pelo IBRACON - Instituto dos
Auditores Independentes do Brasil e Resolu¢des do Conselho Federal de
Contabilidade - CFC.

As estimativas contabeis adotadas na elaboracdo das demonstra¢des financeiras
foram baseadas em fatores objetivos e no julgamento da administracdo para
determinacgdo do valor adequado a ser registrado nas demonstrag@es financeiras, em
conformidade com a prética contabil vigente. Itens significativos, sujeitos a estas
estimativas e premissas incluem estimativas referentes a selecéo das vidas Uteis do
ativo imobilizado, provisdes necessarias para passivos contingentes, determinagfes
de provisdes para imposto de renda, contribuicdo social e outras similares. Os
resultados reais podem apresentar variages em relacdo as estimativas.
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As principais praticas contabeis adotadas séo:
Apuracédo do resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia de exercicios e considera os
rendimentos, encargos e variacfes monetarias a indices oficiais, incidentes sobre
ativos e passivos. Do resultado sdo deduzidas as parcelas atribuiveis ao imposto de
renda e a contribuicdo social. Os tributos diferidos foram reconhecidos sobre as
diferencas temporarias, considerando as aliquotas vigentes para o imposto de renda e
a contribuicdo social, na extensdo em que sua realizacao seja provavel.

Disponibilidades

Os titulos e valores mobilidrios estéo registrados aos valores de custo acrescidos dos
rendimentos auferidos até a data do balanco. As aplicacfes financeiras em moeda
estrangeira sdo convertidas em reais (R$) utilizando-se as taxas de cambio vigentes
na data da aplicacéo, sendo os saldos em aberto atualizados pelas taxas cambiais na
data do balanco.

Contas areceber de clientes e fornecedores

Estéo apresentados com base nos valores efetivamente negociados, ajustados, para
os saldos relativos ao mercado externo, das variagdes cambiais até a data do balancgo.

Proviséo parariscos de crédito

Calculada em montante considerado suficiente para cobrir eventuais riscos de perdas
sobre os valores a receber, com base em analises individualizadas, por cliente.

Estoques

Estdo avaliados pelo menor valor entre o custo de producao ou médio de compras ou
extracao e os valores liquidos de realizacao.

Investimentos

Os investimentos da Companhia em companhias controladas estéo avaliados pelo
método da equivaléncia patrimonial, liquidos de proviséo para perdas, quando
aplicavel. As demonstrag@es financeiras de controladas no exterior foram elaboradas
com base nas praticas contabeis dos paises onde as mesmas estao localizadas, e
adaptadas as praticas contabeis adotadas no Brasil, sendo a converséo para reais
feita com base na taxa de cambio em vigor na data do balanco,
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sendo os ganhos e perdas na conversao no exercicio apropriados no resultado na
rubrica "Participacédo no resultado de controladas”. Os outros investimentos estao
avaliados ao custo de aquisicao, corrigidos monetariamente até 31 de dezembro de
1995, liquidos de provisao para perdas, quando aplicavel.

Imobilizado

Avaliado ao custo de aquisicdo ou formacao, corrigido monetariamente até 31 de
dezembro de 1995, liquido das depreciacdes calculadas pela expectativa de vida til
dos bens, com base no método linear, as taxas descritas na Nota 8.

Imposto de renda e contribuic&o social

O imposto de renda e a contribui¢do social sdo constituidos com base na legislagédo
vigente. Os impostos diferidos ativos séo reconhecidos sobre diferengas temporais, na
extens@o em que a sua realizacéo seja provavel. Caso a realizagdo do imposto
diferido ativo ndo seja provavel, ndo é feito nenhum reconhecimento contabil. Nao
foram constituidos os créditos fiscais sobre prejuizos fiscais e base negativa de
contribuic&o social sobre resultado da controlada Frutimag Ltda. por ndo existir nesta
oportunidade, perspectivas de realizacao.

Créditos tributarios sobre adicbes temporarias, basicamente provisées que serdo
dedutiveis quando de sua realizacdo, sdo reconhecidos no realizavel a longo prazo as
aliquotas legais vigentes. Os passivos correntes provisionados sao calculados com
base na legislacdo em vigor na data das demonstracdes financeiras, contabilizados
pelo valor liquido de incentivos fiscais de isencdo de certas atividades, reduzidos dos
depdsitos efetuados por conta de processos judiciais em andamento (ver Nota 13(c)) e
das antecipac¢des efetuadas no decorrer do ano. O beneficio da isencdo de imposto de
renda sobre o lucro da explorac&o obtido em 1999, a vigorar por dez anos, calculado
sobre o lucro da exploracdo decorrente de atividades exercidas na area de atuacéo da
SUDENE, reduz a despesa de imposto de renda e € objeto de constituicdo de reserva
de capital especifica no patrimonio liquido, conforme requer a legislagéo.

Ativos contingentes e provisdo para contingéncias

O reconhecimento, a mensuracgéao e a divulgacdo das contingéncias ativas e passivas
e obrigacg@es legais séo efetuados de acordo com os critérios definidos na Deliberacao
CVM n° 489/05:

Ativos contingentes - ndo sao reconhecidos contabilmente, exceto quando obtido o
transito em julgado favoravel, sobre o qual ndo cabe mais recursos, caracterizando
0 ganho como certo.
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ProvisBes para contingéncias - tributarias e previdenciarias - sao constituidas
levando-se em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das ac¢oées,
similaridade com processos anteriores, complexidade e no posicionamento de
tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma
provavel saida de recursos para a liquidagéo das obrigacbes e quando os
montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos
contingentes tributarios e previdenciarios classificados como perdas possiveis ndo
sdo reconhecidos contabilmente, sendo apenas divulgados nas demonstracdes
financeiras e os classificados como remotos ndo requerem provisao e nem
divulgacéo.

Proviséo para contingéncias - trabalhistas e civeis — considera as acdes em aberto
e a média histdrica de perdas.

Obrigacdes pOs-emprego

Estdo demonstradas pelo valor definido pelo atuario externo, com base nas regras da
Deliberagdo CVM n° 371/00 e foram reconhecidas no exigivel a longo prazo.

Demais ativos e passivos

Estdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos ou
reduzidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e atualizagfes monetérias
ou de provisdes para perda. Os adiantamentos de clientes estdo demonstrados a
valores historicos. Os valores relativos a férias devidas aos empregados estdo
provisionados proporcionalmente ao periodo aquisitivo e incluem os correspondentes
encargos sociais.

Juros sobre o capital proprio

Os juros a pagar a acionistas da controladora calculados nos termos da Lei n®
9.249/95, foram registrados no resultado do exercicio, na rubrica de despesas
financeiras, conforme determina a legislacéao fiscal. Para fins de apresentacéo das
demonstrac¢des financeiras, os juros sobre o capital préprio sao reclassificadas para a
conta de lucros acumulados.

Destinacéo do lucro

A destinacao do lucro € registrada nas demonstracdes financeiras segundo a proposta
da Administracéo, no pressuposto de sua aprovacao pela Assembléia Geral. A
provisdo para a participacdo dos administradores, na controladora, foi limitada aos
valores pagos a titulo de honorérios durante o exercicio.
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Lucro liquido por acéo

Calculado considerando-se o nimero de a¢des em circulacdo da Companhia na data
do balanco.

Segmentos

A Companhia e suas principais controladas operam no segmento de refratarios, ndo
sendo significativas as atividades desempenhadas em outros segmentos nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e de 2006.

Principios de consolidagdo

As demonstracgdes financeiras consolidadas foram preparadas em conformidade com
a legislacado vigente e as normas estabelecidas pela Comisséo de Valores Mobiliérios -
CVM e abrangem as demonstracdes financeiras das controladas diretas e indiretas
(Nota 7).

Na consolidacdo, foram eliminadas as participacdes da controladora nos patriménios
liquidos das controladas, bem como os saldos ativos e passivos, receitas, custos,
despesas e lucros néo realizados decorrentes de transac¢des efetuadas entre as
companhias.

A parcela relativa as participacdes de acionistas que ndo a Magnesita S.A. no
patrimdnio liquido de controladas é apresentada destacadamente no passivo.

A conciliacdo dos valores referentes ao patriménio liquido e lucro liquido entre
consolidado e controladora, € como segue:

Patrimdnio liquido Lucro liquido
2007 2006 2007 2006
Consolidado 848.546 771.540 108.474 140.027
Lucros nao realizados nas
transacdes com controladas 778 458 320 (485)
Controladora 849.324 771.998 108.794 139.542
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Disponibilidades

A composicado da rubrica de disponibilidades é como segue:

Consolidado Controladora

2007 2006 2007 2006

Caixa e bancos 12.246 7.673 3.934 1.434
Titulos e valores mobiliarios -

operacdes de renda fixa 246.892 195.140 98.594 45,194

259.138 202.813 102.528 46.628

As operacdes de renda fixa sdo representadas, principalmente, por cotas de fundos de
renda fixa com rendimentos proximos a variagcdo do Certificados de Deposito
Interbancério - CDI. No consolidado, parte destas operacdes de renda fixa no
montante de R$ 40.805 (R$ 46.816 em 2006) esta atrelada a variagdo cambial,
principalmente do délar norte-americano, com remuneracdo média durante o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2007 de 4,71% a.a.

Proviséo parariscos de crédito

Movimentacao da proviséo para créditos de liquidacédo duvidosa nos exercicios findos
em 31 de dezembro:

Consolidado Controladora

2007 2006 2007 2006
Saldo em 1° de janeiro (7.219) (8.548) (2.953) (3.879)
Adicdes (14.395) (540) (208) (540)
Baixas 2.810 1.869 2.809 1.466
Saldo em 31 de dezembro (18.804) (7.219) (352) (2.953)

No consolidado, as adic6es de 2007 referem-se, principalmente, a provisao para riscos
de crédito constituida na controlada Frutimag Ltda.
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Estoques

Produtos acabados

Produtos em elaboracéo

Matérias-primas

Almoxarifado (material de reposicdo e outros)
Proviséo para perdas

Investimentos em controladas

Informacdes sobre investimentos

CEPALI - Ceramica de Pastilhas Ltda.

Capital de R$ 2.085 e 208.518.447 quotas
Ceramica Séo Caetano Ltda.

Capital de R$ 27.171 e 2.717.102.088 quotas
Frutimag Ltda.

Capital de R$ 1.590 e 1.590.000 quotas
Magnesita Service Ltda.

Capital de R$ 5.146 e 514.648.952 quotas
MSA - INFOR Sistemas e Automacao Ltda.

Capital de R$ 2.550 e 2.549.582 quotas
MSA Agropecuaria Ltda.

Capital de R$ 9.571 e 957.118.076 quotas
RASA - Refractarios Argentinos S.A. . C. y M.

Capital de ARS 1.000 mil e 1.000.000 a¢des
REFRATEC - Participagbes Ltda.

Capital de R$ 43.825 e 4.382.467.532 quotas
REFRATEC - Produtos Eletrofundidos Ltda.

Capital de R$ 1.652 e 165.200.000 quotas
RISA - Refratarios e Isolantes Ltda.

Capital de R$ 25.650 e 256.500.000 gquotas
Sao José - Administragcdo e Matérias Primas Ltda.

Capital de R$ 2.382 e 238.200.000 quotas

Total em 2007

Total em 2006

Consolidado

Controladora

2007 2006 2007 2006
95.475 78.484 70.965 65.266
59.434 57.993 53.501 42.622
85.824 106.418 75.030 83.115
38.548 39.076 37.022 34.263
(7.970) (2.584) (7.970) (2.584)

271.311 279.387 228.548 222.682
Em 31 de dezembro de 2007
Participacéo no:
Patriménio Lucro liquido
Lucros néo Participagéo liquido (prejuizo)
realizados (i) no capital - % ajustado ajustado
30.054 99,9 39.711 24.136
2.812 99,9 27.188 6.117
95 - (31.694) (i)
1.627 99,9 34.970 2.679
99,9 6.557 7.107
34,2 (i) 952 5
99,9 19.324 (3.692)
99,9 21.719 (5.481)
99,9 5.719 (623)
99,9 104.727 19.055
99,9 3.847 4.360
34.493 264.714 21.969
38.823 248.336 51.421
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() Lucros de controladas, ainda nao realizados, eliminados para efeito do calculo da
equivaléncia patrimonial.

(ii) A participagéo total da Sociedade, direta e indiretamente, é de 99,9%. A
participacado indireta é através da Ceramica Sao Caetano Ltda.

(iif) A participacdo no patrimbnio a descoberto desta controlada, no valor de
R$ 36.520 (R$ 4.826 em 2006), foi registrada no passivo circulante. Em 2006,
adicionalmente ao reconhecimento do passivo a descoberto desta controlada, foi
registrada uma provisado para perdas de seus ativos imobilizados no montante de
R$ 9.579, com base em projecéo de resultados futuros, cujo estudo foi preparado
por consultores externos. Nesse mesmo ano, esta provisao para perdas no
consolidado foi considerada como retificadora do imobilizado e sua contrapartida
registrada no resultado ndo-operacional. No segundo semestre de 2007, a
controlada Frutimag Ltda. alienou a maior parte de seus ativos operacionais,
tendo registrado perdas ndo-operacionais no montante de R$ 29.967, revertendo
a provisao constituida em 2006 e resultando uma perda nao-operacional liquida
de
R$ 20.388 no exercicio de 2007 (Nota 18).

A Companhia também participa, indiretamente, das seguintes controladas:

Percentual de participacao - %

Empresa 2007 2006
MSA Agropecuaria Ltda. 99,99 99,99
Risa Materiais Ceramicos Ltda. 99,99 99,99
Ikera — Industria e Comércio Ltda. 99,99 99,99
lliama — ParticipacBes SL 99,98 99,98
lliama Il Trading 99,98 99,98
MSA Service Ltda. 98,68 98,68
Bernhandt — Participacdes S.L. 94,99 94,99
Bernhandt — Comércio e Servicos 94,99 94,99
Remsa — Refractarios Especiales Y Moliendas S.A. 98,55 98,55

Movimentacgdo dos investimentos

As alteracdes registradas nas contas de investimentos durante o0s exercicios
encerrados em 31 de dezembro, foram as seguintes:

2007 2006

Saldo no inicio do exercicio 248.336 207.779

Participacéo no resultado de controladas 21.969 51.421

Dividendos recebidos (37.285) (15.690)
Transferéncia para o passivo circulante — Proviséo para passivo

a descoberto de controladas 31.694 4.826

Saldo no fim do exercicio 264.714 248.336
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TransacBes com partes relacionadas

Os principais saldos a receber e a pagar em 31 de dezembro de 2007 e as principais
transacgOes realizadas durante o exercicio findo naquela data, tais como, de vendas,
compras de servicos e produtos e dividendos recebidos, envolvendo as controladas da
Companhia, foram as seguintes:

Saldos Transacdes
Adiantamento a
fornecedores
(pagamentos
Contas a antecipados de Compras de Compras de Dividendos
receber Fornecedores clientes) Créditos Vendas servicos produtos recebidos
Sé&o José — Administracdo e Matérias

Primas Ltda. 1.667
CEPALI — Ceramica de Pastilhas Ltda.

e controlada 1.755 332 - 16.309 8.123 5.600
Ceramica Séo Caetano Ltda. 758 484 (265) 8.926 7.755 2.308
Frutimag Ltda. - - - 13 - - - -
Magnesita Service Ltda. 83 1.081 4.528 8 620 40.028 -

RASA - Refractarios Argentinos S.A.

I. C.y M. 5.654 523 6.025 107
REFRATEC - Participacdes Ltda. e

controlada 16.555 121 33.979

REFRATEC — Produtos Eletrofundidos

Ltda. 25 1.529 217 39.139
RISA — Refratarios e Isolantes Ltda. e

controlada 2.418 1.092 5 29.522 12.690 4.932
MAS Agropecuéria Ltda. - - 668 - - -
MAS INFOR Sistemas e Automacdes

Ltda. 4 22.671
Em 2007 27.248 4.518 4.528 1.073 95.598 40.028 67.711 37.285
Em 2006 16.074 6.881 (669) 1.162 72.418 42.397 67.287 15.690

Os créditos referem-se a operacbes com controladas, efetuadas para atender suas
necessidades operacionais, sem remuneracgao.

Em bases eventuais, a Companhia disponibiliza, apenas para suas controladas, a sua
estrutura administrativa, de vendas ou de pesquisa, sendo que estes servicos ndo sado
remunerados devido as operacdes ndo serem relevantes e ao percentual de
participacdo da Companhia nas controladas.

As controladas que possuem empréstimos e financiamentos recebem aval da
controladora.

As operacbes de compra e venda de produtos e servicos entre a controladora e suas
controladas séo praticadas em condi¢cdes acordadas entre as partes. Considerando
gue o percentual de participagdo da Companhia nas controladas € de praticamente
100%, as mesmas sao eliminadas nas demonstracdes consolidadas.
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Imobilizado e intangivel

Consolidado Controladora
2007 2006 2007 2006
Depreciagéo Valor Valor Depreciacéo Valor Valor Taxa anual
Custo acumulada liquido liquido Custo acumulada liquido liquido de depreciagao
%
Terrenos 22.184 - 22.184 19.272 14.418 - 14.418 11.408
Jazidas 9.138 (593) 8.545 6.392 9.129 (593) 8.536 6.387 Até 20
Edificios e benfeitorias 143.577 (76.385) 67.192 74.688 114.877 (68.962) 45,915 43.383 4
Maquinas, instala¢des e equipamentos,
inclusive de informética 563.411 (329.331) 234.080 240.386 486.599 (287.550) 199.049 209.867 10e 20
Equipamentos de transporte 19.775 (13.417) 6.358 8.349 18.241 (12.650) 5.591 6.797 20
Mbveis e utensilios e outros 13.074 (8.402) 4.672 5.640 7.453 (5.268) 2.185 1.828 10
Construgdes em andamento 52.027 - 52.027 57.804 45.104 - 45.104 42.352
Total do imobilizado 823.186 (428.128) 395.058 412531 695.821 (375.023) 320.798 322.022
Intangivel, substancialmente software 21.357 (13.316) 8.041 5.408 21.045 (13.204) 7.841 5.354 20
Total do imobilizado e intangivel 844.543 (441.444) 403.099 417.939 _ 716.866 (388.227) 328.639 327.376
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As alteracOes registradas nas contas de imobilizado e intangivel, foram as seguintes:

Consolidado Controladora
1° de janeiro de 2006 425.008 333.951
Adicdes 56.677 33.888
Transferéncia de investimento 1.075
Baixas (5.370) (1.234)
Proviséo para perdas (Nota 7) (9.579)
Depreciacao (49.872) (39.229)
31 de dezembro de 2006 417.939 327.376
Adicdes 54111 43.814
Baixas (17.212) (2.090)
Depreciacao (51.739) (40.461)
31 de dezembro de 2007 403.099 328.639

Certos itens do imobilizado estdo dados em garantia de operacdes de empréstimos e

financiamentos (Nota 10).

Salarios, provisfes e contribuicdes sociais

Consolidado

Controladora

2007 2006 2007 2006

Provisdo de férias e encargos 21.059 22.321 11.366 12.210
Participacdo dos empregados nos lucros 5.094 4.936 3.713 3.448
Salarios a pagar 3.638 3.574 2.383 2.475
Rescisbes a pagar 1.683 347 391 290
Proviséo para gratificagdo e encargos 4.817 4.050 2.795 2.805
INSS a Recolher 3.776 3.270 2.652 2.122
FGTS a recolher 4.595 1.907 3.966 973
Outros encargos sociais a recolher 745 726 325 415
45.407 41.131 27.591 24.738
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Empréstimos e financiamentos

Taxa anual Consolidado Controladora
média
Moeda de juros 2007 2006 2007 2006
Financiamento de imobilizado
Em moeda nacional R$ TILP + 3,16% 34.228 66.992 24.823 40.677
Em moeda estrangeira USs$ 7,86% 16.353 22.883 16.353 21.972
Adiantamentos sobre faturas de exportacédo
Em moeda nacional R$ TILP + 3,8% - 9.348 - 9.348
Em moeda estrangeira uss$ 5,73% 59.619 68.690 53.349 59.490
€ 4,80% 890 5.455 890 5.455
111.090 173.368 95.415 136.942
Curto prazo 73.225 111.379 62.652 79.672
Longo prazo 37.865 61.989 32.763 57.270

Os adiantamentos sobre faturas de exportacdo referem-se as operacdes realizadas e
a realizar pela Companhia, obtidos de instituicbes financeiras. Para estas operacdes
existem R$ 32.284

(R$ 39.356 em 2006), de duplicatas do exterior dadas em garantia.

As garantias dos demais empréstimos sdo representadas, basicamente, por
avais/notas promissorias dos administradores e alienagdo fiduciaria no valor de
R$ 20.336 (R$ 14.108 em 2006), de maquinas e equipamentos.

Em 31 de dezembro de 2007, o longo prazo tem vencimentos como segue:

Consolidado Controladora

2009 17.603 16.425
2010 11.676 10.115
2011 5.819 4.370
2012 2.767 1.853

37.865 32.763
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Outras obrigacdes - circulante

Adiantamentos recebidos de clientes
Participagcéo dos administradores
Outras contas a pagar

Proviséo para contingéncias

Consolidado

Controladora

2007 2006 2007 2006
4.430 12.445 5.220 6.261
4.312 5.474 2.525 2.931
20.712 17.315 13.691 10.992
29.454 35.234 21.436 20.184

A Companhia e suas controladas sé&o partes em agdes judiciais e processos
administrativos perante varios tribunais e 6érgdos governamentais, oriundos do curso
normal de suas operacdes, envolvendo questdes substancialmente tributérias, além de
aspectos trabalhistas e previdenciarios. As provisfes para contingéncias sao
determinadas com base em analise de a¢des judiciais pendentes, autuacdes e
avaliacdes de risco. A composigéo pode ser assim demonstrada:
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Consolidado

Controladora

2007 2007
Saldo Saldo Saldo Saldo
inicial Adicdes Encargos final 2006 inicial Adicbes  Encargos final 2006
Tributarias - provisio 58.930 9.409 2.047 70.386 58.930 28.219 4.417 322 32.958 28.219
Tributarias - depésito judicial (4.105) (1.678) - (5.783) (4.105) (1.543) (68) - (1.611) (1.543)
Trabalhistas e civeis - provisdo 11.381 1.944 - 13.325 11.381 1.987 727 - 2.714 1.987
Previdenciarias — provisao 16.043 - 1.284 17.327 16.043 16.043 - 1.284 17.327 16.043
Previdenciarias - depésito judicial (6.183) (945) - (7.128) (6.183) (6.183) (945) - (7.128) (6.183)
76.066 8.730 3.331 88.127 76.066 38.523 4.131 1.606 44.260 38.523
Curto prazo provisao 743 68 - 811 743 743 68 - 811 743
Curto prazo depésito judicial (743) (68) - (811) (743) (743) (68) - (811) (743)
Longo prazo - provisdo 85.611 11.285 3.331 100.227 85.611 45.506 5.076 1.606 52.188 45.506
Longo prazo - depdsito judicial (9.545) (2.555) (12.100) (9.545) (6.983) (945) - (7.928) (6.983)
76.066 8.730 3.331 88.127 76.066 38.523 4.131 1.606 44.260 38.523
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A Administracdo da Companhia, com base em informacfes de seus assessores legais, constituiu
provisdes em montantes considerados suficientes para cobrir as perdas provaveis com as agdes
em curso, classificadas entre curto e longo prazos de acordo com a expectativa de desfecho das
discussdes, conforme acima demonstrada.

Em 31 de dezembro de 2007, a Companhia ndo tem acdes de naturezas tributaria e
previdenciaria em montantes considerados relevantes, envolvendo riscos de perda classificados
pela administragcdo como possiveis (para as quais ndo ha provisao constituida), com base na
avaliacdo de seus consultores juridicos.

A Companhia recebeu autos de infracdo do INSS, no valor atualizado de R$ 15.886 (R$ 14.280
em 2006), por alegada auséncia da especificagcdo do nome do contratante (Magnesita S.A.) nas
guias de recolhimentos relativos a contratos de prestacéo de servico com cessado de méo de obra
no periodo de 1994 a 1999, cujo cumprimento da obrigacéo solidaria ndo foi aceito pela
fiscalizacdo. Deste montante, R$ 8.268 (R$ 7.663 em 2006) néo foram provisionados, uma vez
gue os prestadores de servigcos cumpriram integralmente com suas obrigacdes de pagamento
dos débitos previdenciarios. O restante provisionado refere-se a autos de infracdo sobre outros
assuntos para os quais a Companhia entendeu necessario 0 provisionamento.

No 3° trimestre de 2006, ocorreu o transito em julgado de agéo judicial em que a Companhia
discutiu a correcdo monetaria plena incidente sobre os empréstimos compulsoérios a Eletrobras,
sobre a qual ndo cabe qualquer recurso quanto ao mérito. A acao se encontra em fase de
apuracao judicial dos valores das corre¢cdes monetarias e juros complementares. A Companhia
estima, com base em laudo pericial produzido no curso da acdo, que os valores brutos
atualizados possam atingir R$ 37.420, ou cerca de R$ 20.000 liquidos de custos advocaticios e
impostos (IR/CSLL). Adicionalmente, e decorrente do mesmo processo, a Eletrobréas foi
condenada a entregar acdes de sua emissdo a Companhia cuja quantidade foi estipulada no
referido laudo pericial em 167.212.493 ac¢Oes preferenciais. Os valores da liquidacdo estéo
sujeitos a contestacgéo judicial por parte da Eletrobras. Nao ha previsdo quanto a concluséo do
processo relativamente a determinacado de valores, razéo pela qual a Companhia decidiu pelo
ndo reconhecimento contébil.

No curso da execucéo, a Eletrobras reconheceu e depositou judicialmente o montante de

R$ 8.101, o qual foi levantado pela Companhia em 30 de julho de 2007 (R$ 4.705 liquido de
custos advocaticios e IR/CSLL) e registrado na receita do referido més. A execuc¢ao quanto ao
excedente do valor depositado pela Eletrobras, encontra-se em curso.
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Para as acdes trabalhistas e civeis a Companhia adota o critério de provisionar todas as acdes
em aberto pelo valor estimado de perda, que considera a média das perdas do ultimo triénio.

Imposto de renda e contribui¢c&o social
Créditos tributarios

A Companhia reconhece no realizavel a longo prazo créditos tributarios de imposto de renda
(23,9% em 2007 e 20,98% em 2006 — taxas efetivas, liquidas da reducédo de beneficio fiscal de
area incentivada) e contribuicdo social (9%) sobre adicBes intertemporais, cuja realizacdo ndo
exceda a expectativa de lucros tributaveis futuros. Os créditos tributarios, demonstrados por
natureza de tais adicfes intertemporais, S840 como segue:

Controladora

2007 2006
Créditos tributarios sobre

Provisdo para perdas - estoques 2.622 775
Provisao para riscos de créditos 186 741
Provisdo de complemento de depreciacdo 1.749 1.501
Provisdo para perdas do ativo permanente 209 370
Provisao para contingéncias 17.010 13.625
Provisdo para frete e seguros - exportagao 362 320
Obrigacgbes pds-emprego 5.278 5.432
Provisdo para gratificagcbes 920 841
Diferimento de lucro na venda de imobilizado - (41)
Na controladora 28.336 23.564
Provisdes — controladas 5.546 3.874
Consolidado 33.882 27.438

A realizagdo dos créditos diferidos de imposto de renda e contribuicdo social esta condicionada a
eventos futuros que irdo tornar as provisées que lhe deram origem dedutiveis, nos termos da
legislacéo fiscal em vigor.
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As estimativas da Administracdo indicam que as provisdes relacionadas com a realizagéo de
ativos e com pagamentos a terceiros devem concretizar-se nos proximos 2 (dois) exercicios. As
provis@es relacionadas com contingéncias devem realizar-se nos préximos 7 (sete) exercicios, de
acordo com as caracteristicas das agdes ora em curso. A provisao para obrigacdes pds-emprego
tera sua realizacao na medida em que forem acontecendo os beneficios do Fundo de
Complementacgédo de Aposentadoria e Pensdes. As projecfes de resultado disponiveis,
combinadas com o histérico de suas operagdes, indicam que a Companhia e suas controladas
irdo auferir lucros tributaveis futuros em montante suficiente para absorver referido ativo. As
projec8es sobre os lucros tributaveis futuros consideram estimativas que estéo relacionadas,
entre outros, com a performance da Companhia, assim como o comportamento do seu mercado
de atuacao e determinados aspectos econdmicos. Os valores reais podem diferir das estimativas
adotadas.

Impostos a recuperar

Encontra-se registrado no ativo circulante da controladora, na rubrica "Impostos a recuperar”, o
saldo recolhido a maior de imposto de renda e contribuicdo social em 2007, no montante de
R$ 12.799 (R$ 9.333 em 2006).

Plano verao

A Companhia obteve éxito em 2006, com transito em julgado, em processo onde contestou
judicialmente obrigacfes relativas ao efeito de diferencas de correcdo monetaria de balanco do
ano de 1989 ("Plano Ver&do") no calculo do imposto de renda e contribuicdo social, tendo
levantado depésitos judiciais no montante de R$ 16.501. O ganho correspondente foi registrado
como resultado financeiro (R$ 9.003) e como redutor da despesa de imposto de renda e
contribuicdo social (R$ 7.498).

Ainda sobre o "Plano Verdo", encontra-se pendente R$ 4.410, cuja discussdo de decadéncia
ainda continua. Este risco contingente remanescente, depositado em juizo no mesmo montante,
esta integralmente provisionado na rubrica de impostos a recolher. Os depdsitos judiciais foram
classificados como redutores do passivo.
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Reconciliagcdo da despesa de imposto de renda e contribuicao social

Consolidado Controladora
2007 2006 2007 2006
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo
social,deduzido da participacdo dos administradores 154.537 180.517 129.140 149.553
Aliquota nominal - % 34% 34% 34% 34%
Despesa nominal (52.543) (61.376) (43.907) (50.848)
Imposto e contribui¢cdo sobre
Equivaléncia patrimonial - - 7.469 17.483
Juros sobre o capital préprio 10.792 13.118 10.792 13.118
Aumento (reducao) dos créditos tributarios para
taxa efetiva 2.484 (746) 2.484 (746)
Ganhos com lucro presumido em controladas 885 1.683 - -
Receitas ndo tributaveis (despesas indedutiveis),
liquidas 2.226 (2.671) 1.994 722
Na&o constituicdo de crédito sobre prejuizo fiscal
de controlada (11.343)
Incentivo fiscal lucro exploragéo 822 2.762 822 2.762
Reversao da provisao de IR e CS por ganho
judicial (item (c) acima) - 7.498 - 7.498
(46.677) (39.732) (20.346) (10.011)
Constituicdo de proviséo (*) (1.044) (982) - -
Despesa efetiva - no resultado do exercicio (47.721) (40.714) (20.346) (10.011)
Despesa corrente (54.165) (42.692) (25.118) (12.555)
Crédito (despesa) diferido 6.444 1.978 4,772 2.544

(*) Refere-se ao imposto de renda e contribuicdo social (principal e multa) sobre lucros de controlada no exterior
registrados como provisédo para contingéncias — tributarias.
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Patrimonio liquido
Capital social

O capital social, composto de acdes sem valor nominal, é representado como segue:

Quantidade — milhares

2007 2006

Acles ordinarias 22.365.304 22.365.304
Acdes preferenciais

Classe "A" 19.448.788 19.447.207

Classe "C" 731.187 732.768

42.545.279 42.545.279

As acgOes preferenciais classes "A" e "C" tém direito a um dividendo minimo prioritario, néo
cumulativo, de 6% ao ano, incidente sobre o valor que elas representam sobre o capital social e
possuem, com excecado ao voto, os mesmos direitos que as ordinarias, inclusive dividendo
suplementar, em igualdade d/e condi¢cbes. As agOes preferenciais classe "C" séo originadas de
subscricdo pelo Fundo de Investimento no Nordeste - FINOR, tem prioridade no reembolso do
capital e podem ser convertidas em acgfes preferenciais classe "A", apds vencido o periodo de

indisponibilidade.

Em 26 de abril de 2007, foi feito aumento de capital no montante de R$ 50.700 com
acumulados e reserva de reinvestimentos (R$ 32.900 de lucros acumulados em 2006).

Reservas de capital
¢ Reserva de corre¢cdo monetéaria do capital: Trata-se da corre¢do monetaria do capital

realizado, procedimento efetuado até 31 de dezembro de 1995. Essa reserva somente
podera ser utilizada para aumento do capital social.

lucros

e Reserva especial - Lei n® 8.200/91: Refere-se a correcdo monetaria especial constituida no
exercicio de 1991, nos termos da Lei n® 8.200/91. Essa reserva poderd ser utilizada para

aumento de capital social ou absor¢éo de prejuizos acumulados.

e Reserva de incentivos fiscais: Oriunda principalmente de incentivos fiscais sobre o lucro da
exploracao, decorrentes de atividades incentivadas de filial localizada na regido da SUDENE.
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Reservas de lucros

e Reserva Legal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do art.
193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

¢ Reserva de reinvestimentos

Refere-se a retencdo do saldo remanescente do lucro liquido do exercicio, com o objetivo de
atender as necessidades de recursos para investimentos futuros, conforme orcamento de capital
proposto pelos administradores da Companhia e deliberado em Assembléia Geral dos acionistas.

As principais linhas do orcamento de capital que sera submetido a aprovacao da Assembléia
Geral dos acionistas que aprovara as demonstracdes financeiras do exercicio de 2007 podem ser
assim demonstradas:

Projetos em Brumado — BA 17.566
Projetos industriais em Contagem — MG 28.931
Projetos das controladas 19.209
Outros projetos 33.557
Total das aplicagbes 99.263
Recursos proprios — Retencéo do ano de 2007 70.790
Recursos préprios — Outros 28.473
Total das fontes 99.263

O excesso de reservas de lucros em relagdo ao capital social sera objeto de deliberacdo na
Assembléia Geral Ordinaria.

Dividendos e juros sobre o capital préprio

Nos lucros acumulados estao incluidos lucros anteriores a promulgacao da Lei n® 6.404/76, no
montante de R$ 8.820.

Aos acionistas é assegurado dividendo minimo correspondente a 25% do lucro liquido do
exercicio, ajustado em conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes e o Estatuto Social da
Companhia. As acbes preferenciais recebem dividendo superior em 10% com relagcdo as acdes
ordinarias.
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Os juros sobre capital, no seu valor liquido do Imposto de Renda na Fonte, foram imputados aos
dividendos, conforme Lei n° 9.249/95, e estdo sendo apresentados, para efeito de divulgacdo das
demonstracdes financeiras, a débito da rubrica de lucros acumulados. Estes juros cobrem
integralmente os dividendos minimos previstos no Estatuto para o exercicio.

A distribuic@o de lucros aos acionistas é demonstrada como segue:

2007 2006
Lucro liquido do exercicio - controladora 108.794 139.542
Reserva legal (5.440) (6.977)
Constituicdo de reserva de incentivo fiscal (822) (2.762)
Lucro liquido disponivel para distribuicéo 102.532 129.803
Dividendos propostos pela Administragéo:
Juros sobre o capital imputados aos dividendos
Valor bruto 31.742 38.583
Imposto de renda na fonte (4.761) (5.787)
Valor dos dividendos liquidos 26.981 32.796
Percentual sobre o lucro liquido disponivel 26,31% 25,27%
Valor dos dividendos por lote de mil acdes
Ordinarias 0,7123 0,7359
Preferenciais 0,7835 0,8095

Plano de suplementacéo de aposentadoria e pensdes

A Companhia e as controladas CEPALI - Cerdmica de Pastilhas Ltda., RISA - Refratarios e
Isolantes Ltda., REFRATEC - Produtos Eletrofundidos Ltda., MSA-INFOR Sistemas e Automacao
Ltda., Ceramica Sao Caetano Ltda., IKERA - IndUstria e Comércio Ltda. e Risa Materiais
Ceramicos Ltda. sdo patrocinadoras da Magnus Sociedade Previdenciaria (“Magnus”), sociedade
civil sem fins lucrativos, com a finalidade de complementar, a partir de 65 anos, de forma parcial,
aposentadorias e pensotes concedidas pelo Instituto Nacional do Seguro Social - INSS.

A Magnus adota o plano de beneficio definido e o "Regime Financeiro de Capitalizacdo" para os
beneficios de aposentadoria. O plano de custeio, definido atuarialmente, é mantido
exclusivamente com contribui¢cdes das patrocinadoras.
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Em 31 de dezembro de 2007, a Magnus possui 3.803 participantes ativos (3.721 em 2006) e 134
participantes inativos aposentados e pensionistas (125 em 2006).

A Companhia e suas controladas, conforme determina¢fes da Deliberacdo CVM n° 371/01,
procederam a avaliacao atuarial do plano de beneficios com data base de 30 de setembro
de 2007, atualizados para 31 de dezembro de 2007 por atuario externo (Watson Wyatt
Worldwide), utilizando o método de crédito unitario projetado, para determinagdo do valor
presente das obrigacdes.

Este passivo foi reconhecido pelas patrocinadoras, no exigivel a longo prazo — obrigacdes pés-
emprego, sendo 0s ganhos ou perdas diferidos reconhecidos conforme os termos da referida

Deliberacdo CVM, e pode ser assim demonstrado:
Valor do custo
do servigo Valor liquido
passado ainda dos (ganhos e

Valor presente Valor justo néo perdas nédo Passivo
das obrigacdes dos ativos reconhecido reconhecidos) reconhecido
Consolidado
Saldos em 31 de dezembro de 2005 (137.791) 118.422 5.186 (2.720) (16.903)
Custo do servigo corrente (4.535) (4.535)
Custo dos juros (13.791) (13.791)
Rendimento dos ativos do plano 15.693 15.693
Reconhecimento de custo do servigo passado (5.186) (5.186)
Beneficios pagos 5.505 (5.505)
(Ganhos) perdas atuariais (1.446) 5.513 (4.067)
Contribuicdes pagas pelos patrocinadores 4.951 4.951
Saldos em 31 de dezembro de 2006 (152.058) 139.074 - (6.787) (19.771)
Custo do servigo corrente (5.005) - - - (5.005)
Custo dos juros (15.234) - - (15.234)
Rendimento dos ativos do plano - 16.881 - - 16.881
Beneficios pagos 6.777 (6.777) - - -
(Ganhos) perdas atuariais (15.962) 16.112 - (150) -
Contribuigbes pagas pelos patrocinadores - 6.415 - - 6.415
Contribuicdes pagas pelos empregados (31) 82 - (51) -
Saldos em 31 de dezembro de 2007 (181.513) 171.787 - (6.988) (16.714)
Controladora
Saldos em 31 de dezembro de 2007 (15.547)
Saldos em 31 de dezembro de 2006 (18.117)

As patrocinadoras sao solidarias com relacdo ao plano de aposentadoria. Desta forma, os
calculos atuariais foram feitos de forma consolidada, sendo a segregacao por empresa, realizada
pelo atuério externo, proporcional a folha de salarios.
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Os custos atuariais previstos para o exercicio de 2008 e incorridos em 2007 e 2006 sdo como
segue:

2008 2007 2006
Consolidado
Custo do servico corrente (5.755) (5.036) (4.535)
Custo dos juros (18.242) (15.234) (13.791)
Rendimento do ativo do plano 19.306 16.881 15.693
Custo do servi¢o passado - - (5.186)
ContribuicBes de ex-empregados 163 31 43
Total consolidado (4.528) (3.358) (7.776)
Total da controladora (3.825) (2.841) (6.637)

A taxa de contribuicdo em relacdo a folha de pagamento foi 6,82% em 2007 (6,10% em 2006).
Os custos atuariais estédo apropriados no resultado de acordo com a distribuicdo dos
empregados. O custo adicional ao pagamento decorrente da avaliacdo da Deliberagdo CVM
n° 371 era apropriado em outras receitas (despesas) operacionais liquidas.

Foram adotadas as seguintes principais premissas no calculo da obrigacéo do plano:

31 de dezembro

2007 2006

Hipdteses atuariais
Econdmicas
Taxa de desconto
Retorno dos investimentos

10,25% ao ano
11,25% ao ano

10,24% ao ano
12,19% ao ano

Crescimentos salariais
Reajuste dos beneficios
Fator de capacidade
Inflacéo

Demogréficas
Mortalidade geral
Mortalidade de invalidos
Invalidez
Rotatividade

6,60% ao ano
4,50% ao ano
100,00%

4,50% ao ano

AT — 1983

RRB - 1983
RRB — 1944
Experiéncia do
patrocinador em
2006

6,08% ao ano
4,00% ao ano
98,00%

4,00% ao ano

AT — 1983
RRB - 1983
RRB — 1944
Experiéncia do
patrocinador
ajustada
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Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Consolidado Controladora

2007 2006 2007 2006

Ganhos judiciais - PIS / COFINS 3.119 4.056 1.658 4.056
Ganho judicial — Eletrobras 8.719 2.239 8.101 -
ObrigagBes pds-emprego - (2.547) - (2.547)
Indenizagdes trabalhistas (17.344) (2.669) (16.623) (2.277)
Indenizacdes por danos a terceiros (1.026) - (1.026) -
Provisao para contingéncias (3.853) (2.940) (3.853) (2.940)
Provisao auto de infracdo INSS - (1.030) - (1.030)
Outras, liquidas 2.010 4.465 394 (26)
(8.375) 1.574 (11.349) (4.764)

Variacbes monetarias e cambiais, liquidas

As variagBes monetarias e cambiais podem ser assim demonstradas:

Consolidado Controladora

2006 2007 2006
VariagBes monetarias
Oriundas de ativos 1.595 9.881 1.668 9.507
Oriundas de passivos (2.675) - (2.675)
Variagdes cambiais
Contrapartida de ativos em moeda estrangeira (5.577) (2.500) (11.948) (4.332)
Contrapartida de passivo em moeda estrangeira
1.303 644 16.654 8.353
(2.495) 5.350 6.374 10.853
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Receitas (despesas) ndo operacionais, liquidas

Consolidado Controladora
2007 2006 2007 2006

Perdas n&o-operacionais em ativos
da controlada Frutimag (Nota 7) (20.388) (9.579) - -
Ganho na venda de imével 7.197 - 2.460 -
Qutros (1.759) 342 (1.522) 62
(14.950) (9.237) 938 62

Instrumentos financeiros
Identificacdo dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia encontram-se registrados em contas patrimoniais em 31
de dezembro de 2007 e de 2006 por valores compativeis com os praticados pelo mercado nessas
datas. A administracao desses instrumentos é efetuada através de politicas de controles e de
estratégias operacionais, visando liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste
em acompanhamento permanente de taxas contratadas versus as vigentes no mercado. A
Companhia ndo aplica em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Os valores contbeis dos principais instrumentos financeiros possuem a seguinte avaliagdo em
relacdo aos valores de mercado ou de realizacao:

e Titulos e valores mobiliarios e empréstimos e financiamentos — as taxas e os prazos das
operacgdes estdo, substancialmente, compativeis com as de mercado.

e Contas as receber de clientes — o0s valores contabilizados aproximam-se dos de realizacao.

¢ Investimentos — as controladas ndo possuem quotas ou a¢cbes negociadas no mercado, sendo
gue suas atividades sao substancialmente complementares aos negdcios da controladora.
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Risco de crédito

A politica de vendas da Companhia se subordina as normas de crédito fixadas por sua
administracdo, que procura minimizar os eventuais problemas decorrentes da inadimpléncia de
seus clientes. O risco também é minimizado pela qualidade dos clientes do mercado interno,
preponderantemente do setor siderdrgico e cimenteiro, bem como por seguros e cartas de crédito
na exportacdo. A Companhia conta ainda com provisdo para devedores duvidosos (Nota 5) para
fazer face ao risco de crédito.

Risco de taxa de juros

As taxas de juros sobre empréstimos e financiamentos estdo mencionadas na Nota 10. As taxas
de juros contratadas sobre aplicacdes financeiras estdo mencionadas na Nota 4.

Risco de taxa de cambio

A exposicéo liquida da Companhia e suas controladas ao risco de flutuacédo de taxas de cambio,
decorrente principalmente do délar norte-americano, é a seguir demonstrada:

Consolidado

2007 2006
Ativos e passivos em moeda estrangeira

Caixa e bancos de controladas no exterior 4.730 3.068
Titulos e valores mobiliarios 40.805 46.816

Contas a receber, liquidas de provisdo para
riscos de crédito 65.797 86.834
Fornecedores (14.772) (15.953)
Empréstimos e financiamentos (76.861) (97.028)
Outros passivos monetarios liquidos no exterior (3.088) (1.966)
16.611 21.771

Adicionalmente, a Companhia possui controlada no exterior com ativos n&o-monetarios
expressos em pesos argentinos, no montante equivalente a R$ 21.943 (R$ 23.955 em 2006),
cuja eventual desvaloriza¢do ndo provocara efeitos no caixa.
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Seguros

A Companhia e suas controladas mantém apélices de seguros visando cobrir riscos
operacionais, compreendendo instala¢des industriais, maquinas e estoques. Tais coberturas
garantem lucros cessantes, riscos de incéndios, alagamentos e outros eventos, e podem ser
assim demonstradas em 31 de dezembro:

Consolidado Controladora
2007 2006 2007 2006
Importancia segurada de ativos 1.125.000 640.700 987.252 507.952
Lucros cessantes mais despesas fixas
(quatro meses — limite de indenizac¢éo) 78.700 48.700 63.000 33.000

Participacdo dos empregados nos lucros

A Companhia e algumas controladas mantém um Plano de Participacdo — PLR aos empregados
gue obedece a critérios previamente acordados e aprovados com o sindicato da categoria. Os
montantes aprovados estao discriminados na Nota 9.

Mudanca do controle acionario

Conforme divulgado em fato relevante de 12 de agosto de 2007, a RPAR Holding S.A.,
companhia de capital aberto, celebrou contrato, na mesma data, para aquisicédo do controle da
Magnesita S.A., tendo por objeto da participacéo direta e indireta de 70,7% do seu capital votante
e 3,1% do capital representado por acdes preferenciais, totalizando 38,6% do capital social da
Magnesita S.A. O fechamento do contrato ocorreu em 27 de setembro de 2007, apés a
verificac@o das condi¢des suspensivas constantes no contrato de compra e venda.

O preco de aquisi¢éo foi de R$ 1.239.100, o que correspondeu a R$ 77,00 por lote de mil acBes
ordinarias e R$ 34,00 por lote de mil agdes preferenciais das classes “A” e “C” de emisséo da
Magnesita S.A.
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Eventos subseqientes

Alteracdo da Lei das Sociedades por a¢cdes para 2008

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n® 11.638/07, que altera a Lei das Sociedades
por Acdes, quanto as praticas contabeis adotadas no Brasil, a partir do exercicio social que se
encerrara em 31 de dezembro de 2008.

Segundo a nova Lei, a emissdo de normativos contabeis pela CVM para as companhias abertas
por ela reguladas devera ser feita em consonancia com os padrdes internacionais. Em
comunicado ao mercado, em que destaca ser seu entendimento preliminar, a CVM informa que
os padrdes adotados pelo IASB — International Accounting Standards Board séo hoje
considerados como a referéncia internacional para padrdes de contabilidade.

Presentemente, a Companhia esta promovendo estudos e avaliacdo dos impactos dessa nova
Lei, para, a seguir, mensurar eventuais efeitos de mudancas de praticas contabeis. No momento
€ nessas circunstancias, todavia, ndo € praticavel mensurar com razoavel seguranca os efeitos
da adocao plena da nova Lei em termos de resultado e patriménio liquido.

Espera-se que outras alteragfes ou previsdes legais sejam objeto de regulamentacdo por parte
da CVM, no curso de 2008.

Na nova lei foram abordados os seguintes principais assuntos, dentre outros, que poderéo
influenciar as demonstrag6es financeiras do préximo exercicio:

i. Substituicdo da Demonstracdo das Origens e Aplicacdes de Recursos pela
Demonstracéo dos Fluxos de Caixa e inclusdo da Demonstracédo do Valor Adicionado no
conjunto das demonstracdes financeiras.

ii. No ativo imobilizado, foi criado o subgrupo Intangivel, restringe o uso do ativo diferido as
despesas pré-operacionais e aos gastos incrementais de reestruturagdo e segrega no ativo
intangivel os bens incorpéreos, inclusive o goodwil adquirido.

iii. No patrimonio liquido foi criado o subgrupo “Ajustes de Avaliacdo Patrimonial”, que servira
essencialmente para abrigar a contrapartida de determinadas avaliacdes de ativos a preco de
mercado e, ainda, os ajustes de conversao em funcao da variagcdo cambial de investimentos
societérios no exterior.
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iv. Novos critérios foram estabelecidos para a classificacéo e a avaliacdo das
aplicacdes em instrumentos financeiros, inclusive derivativos, em linha com a
regra internacional, onde esses instrumentos financeiros séo classificados em trés
categorias: destinados a negociacao; disponiveis para venda; e mantidos até o
vencimento, sendo a avaliagdo das duas primeiras pelo seu valor de mercado e
a Ultima pelo custo mais rendimentos.

v. As companhias deverdo efetuar, periodicamente, andlise para verificar o grau de
recuperacdo dos valores registrados no ativo imobilizado, intangivel e diferido. A
CVM, no caso das companhias abertas, ja regulou essa matéria ao emitir a
Deliberacdo CVM n° 527/07 aprovando o Pronunciamento CPC 01 do Comité de
Pronunciamentos Contabeis, estando em linha com as normas internacionais de
contabilidade.

vi. Foi criada a Reserva de Incentivos Fiscais, o que possibilitara que as companhias
abertas possam, a partir de regulacéo da CVM, registrar as doacdes e as
subvencdes para investimento ndo mais como reserva de capital e sim no
resultado do exercicio, sendo previsto que a parcela do lucro liquido que
contiver esse beneficio fiscal possa ser destinada para essa reserva e excluida da
base de célculo do dividendo obrigatorio.
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