SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM > - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A 08.684.547/0001-65
4 - NIRE
35300337875
01.02 - SEDE
1 - ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO
PRACA LOUIS ENSCH, 240 CID.INDUSTRIAL
3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
32210-902 CONTAGEM MG
6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX
31 3368-1419 3368-1736 -
11-DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX
15 - E-MAIL
RI@magnesita.com.br
01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)
1- NOME
MAURICIO LUSTOSA DE CASTRO
2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO
PRACA LOUIS ENSCH, 240 CID.INDUSTRIAL
4 - CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
32210-902 CONTAGEM MG
7 - DDD 8 - TELEFONE 0 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX
31 3368-1000 - -
12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX
16 - E-MAIL
Rl@magnesita.com.br
01.04 - REFERENCIA / AUDITOR
EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1 - INiClO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4 - INIiCIO 5- TERMINO 6 - NUMERO 7 - INiCIO 8 - TERMINO

01/01/2008 31/12/2008 1 01/01/2008 31/03/2008 4 01/09/2007 31/12/2007
9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CVM
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES 00287-9
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECNICO
ANIBAL MANOEL GONCALVES DE OLIVEIRA 851.939.507-44
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacgédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2008 Legislagd@o Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A 08.684.547/0001-65

01.05 - COMPOSIGCAO DO CAPITAL SOCIAL

Namero de Acdes 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Unidades) 31/03/2008 31/12/2007 31/03/2007
Do Capital Integralizado
1 - Ordinéarias 181.595.496 869.000.000.000 150
2 - Preferenciais 0 0 150
3 - Total 181.595.496 869.000.000.000 300
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional
4 - CODIGO ATIVIDADE

1030 - Extragao Mineral
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

MINERACAO, FABRICACAO, COMERCIO, EXPORTACAO DE PRODUTOS REFRATARIOS.

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total
7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2 - CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-1TEM [2-EVENTO 3-APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. |6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTO P/ ACAO
CLASSE DE
AGAO
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/03/2008

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGCOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1- ITEM |2 - DATA DA 3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL 4 - VALOR DA ALTERAGAO 5 - ORIGEM DA ALTERAGCAO 7 - QUANTIDADE DE ACOES EMITIDAS |8 - PRECO DA AGAO NA
ALTERAGAO (Reais Mil) (Reais Mi) (Unidades) EMISSAO (Reais)
01 | 18/01/2008 913.304 44.304 |Subscri¢io Particular em Dinheiro 44.303.797.470 1.000,0000000000
02 23/01/2008 1.006.975 93.671 [Subscrigéo Particular em Dinheiro 93.670.886.080 1.000,0000000000
03 31/01/2008 1.080.975 74.000 [Subscrigéo Particular em Dinheiro 74.000.000.000 1.000,0000000000
04 21/02/2008 1.369.150 288.175Incorporagdo de Empresas 734.980.252.288 0,0000000000

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA
05/05/2008

2 - ASSINATURA
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/03/2008

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/03/2008 4 - 31/12/2007

1 Ativo Total 2.395.143 1.462.013
1.01 Ativo Circulante 537.323 104.250
1.01.01 Disponibilidades 89.773 85.471
1.01.01.01 Caixa Bancos 6.425 85.471
1.01.01.02 Titulos e Valores Mobiliarios 83.348 0
1.01.02 Créditos 214.824 0
1.01.02.01 Clientes 214.824 0
1.01.02.01.01 Contas a receber clientes - Merc.Interno 129.033 0
1.01.02.01.02 Contas a receber clientes - Merc.Externo 86.076 0
1.01.02.01.03 Provisdo para créditos liquid. duvidosa (285) 0
1.01.02.02 Créditos Diversos 0 0
1.01.03 Estoques 211.164 0
1.01.03.01 Produtos acabados 70.741 0
1.01.03.02 Produtos em elaboragéo 48.571 0
1.01.03.03 Matérias Primas 69.658 0
1.01.03.04 Almoxarifado (mat.de reposi¢ao e outros) 29.882 0
1.01.03.05 Provisdo para perdas (7.688) 0
1.01.04 Outros 21.562 18.779
1.01.04.01 Outros créditos 21.562 7.116
1.01.04.02 Juros sobre capital préprio 0 11.663
1.02 Ativo N&o Circulante 1.857.820 1.357.763
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 31.845 0
1.02.01.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 1.239 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 30.606 0
1.02.01.03.01 Depdsitos Especiais e Caucdes 709 0
1.02.01.03.02 Créditos Tributarios 28.758 0
1.02.01.03.03 Impostos s/ compra imobilizado 1.139 0
1.02.02 Ativo Permanente 1.825.975 1.357.763
1.02.02.01 Investimentos 254.379 1.357.591
1.02.02.01.01 Participacdes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participacdes em Controladas 254.295 374.271
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 0 978.028
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 84 5.292
1.02.02.02 Imobilizado 321.601 0
1.02.02.02.01 Terrenos 14.560 0
1.02.02.02.02 Edificios, Benfeitorias e Jazidas 124.755 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/03/2008

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/03/2008 4 -31/12/2007

1.02.02.02.03 Magquinas, Instalagdes e Equipamentos 502.149 0
1.02.02.02.04 Equipamentos de Transporte 15.595 0
1.02.02.02.05 Méveis e Utensilios e Outros 7.483 0
1.02.02.02.06 Constru¢do em andamento 41.569 0
1.02.02.02.07 Depreciacdo acumulada (384.510) 0
1.02.02.03 Intangivel 1.249.843 0
1.02.02.04 Diferido 152 172
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/03/2008 4 - 31/12/2007

2 Passivo Total 2.395.143 1.462.013
2.01 Passivo Circulante 208.806 647.968
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 72.512 646.514
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 35.080 0
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 13.336 1.276
2.01.04.01 Outros Impostos 13.336 0
2.01.05 Dividendos a Pagar 1.590 0
2.01.06 Provisdes 86.288 178
2.01.06.01 Salarios e Encargos Sociais 23.811 0
2.01.06.02 Pagamentos Antecipados de Clientes 9.143 0
2.01.06.03 Participacdo de Administradores 0 0
2.01.06.04 Comisséo de Agente no exterior 4.524 0
2.01.06.05 Patriménio a descoberto de controlada 42.726 0
2.01.06.06 Outras provisdes 6.084 178
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 0 0
2.02 Passivo N&o Circulante 897.340 0
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 878.084 0
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 816.986 0
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 61.098 0
2.02.01.03.01 Contingéncias 45512 0
2.02.01.03.02 Obrigag6es p6s emprego 15.586 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 0 0
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 19.256 0
2.02.02.01 Desagio - Incorporagao de controlada 19.256 0
2.04 Patriménio Liquido 1.288.997 814.045
2.04.01 Capital Social Realizado 1.369.150 869.000
2.04.01.01 Capital Social 1.369.150 869.000
2.04.01.02 Reserva de Correcéo Monetaria 0 0
2.04.02 Reservas de Capital 5.974 0
2.04.02.01 Reserva de Incentivos Fiscais 0 0
2.04.02.02 Reserva Especial Lei 8200 5.974 0
2.04.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.04.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 2.444 0
2.04.04.01 Legal 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGCOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2008

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/03/2008 4 -31/12/2007

2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 2.444 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (88.571) (54.955)
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ

08.684.547/0001-65

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2008 a 31/03/2008 4 - 01/01/2008 a 31/03/2008 5 - 01/01/2007 a 31/03/2007 6 - 01/01/2007 a 31/03/2007

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 311.807 311.807 0 0
3.02 Deducbes da Receita Bruta (71.183) (71.183) 0 0
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 240.624 240.624 0 0
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (140.581) (140.581) 0 0
3.05 Resultado Bruto 100.043 100.043 0 0
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (115.916) (115.916) 0 0
3.06.01 Com Vendas (21.706) (21.706) 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (21.774) (21.774) 0 0
3.06.03 Financeiras (28.849) (28.849) 0 0
3.06.03.01 Receitas Financeiras 4.336 4.336 0 0
3.06.03.01.01 Receitas Financeiras 3.072 3.072 0 0
3.06.03.01.02 Variacoes Cambiais/Monetérias Ativas 1.264 1.264 0 0
3.06.03.02 Despesas Financeiras (33.185) (33.185) 0 0
3.06.03.02.01 Despesas Financeiras (33.747) (33.747) 0 0
3.06.03.02.02 Variacdes Cambiais/Monetérias Passivas 562 562 0 0
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 135 135 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (57.098) (57.098) 0 0
3.06.05.01 Amortizagso Agio (52.113) (52.113) 0 0
3.06.05.02 Outras Despesas Operacionais (4.985) (4.985) 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 13.376 13.376 0 0
3.07 Resultado Operacional (15.873) (15.873) 0 0
3.08 Resultado N&o Operacional (1.029) (1.029) 0 0
3.08.01 Receitas 1.960 1.960 0 0
3.08.02 Despesas (2.989) (2.989) 0 0
3.09 Resultado Antes Tributacdo/Participacdes (16.902) (16.902) 0 0
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢cdo Social (7.213) (7.213) 0 0
3.11 IR Diferido 422 422 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/03/2008

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ

08.684.547/0001-65

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2008 a 31/03/2008 4 - 01/01/2008 a 31/03/2008 5 - 01/01/2007 a 31/03/2007 6 - 01/01/2007 a 31/03/2007

3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0 0

3.12.01 Participacdes 0 0 0 0

3.12.02 Contribuigbes 0 0 0 0

3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0

3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (23.693) (23.693) 0 0
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 181.595.496 181.595.496 300 300
LUCRO POR AGCAO (Reais) 0,00000 0,00000
PREJUIZO POR AGAO (Reais) (0,13047) (0,13047)

06/05/2008 11:23:35

Pag: 9




SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2008
02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A 08.684.547/0001-65

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

(Expressas em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Magnesita Refratarios S/A. foi constituida em 11 de dezembro de 2006, tendo como
objeto social a participacdo em outras sociedades. Em Assembléia Geral Extraordinaria
realizada em 06 de agosto de 2007, foi aprovada alteragdo da denominacgéo social da
Companhia de “Sibauma Participacdes S.A.” para “RPAR Holding S.A.” e em Assembléia
Geral Extraordinaria realizada em 17 de margco de 2008 foi aprovada a alteracdo da
denominacgéo social de RPAR Holding S/A para Magnesita Refratarios S/A.

No periodo de 11 de dezembro de 2006 a 26 de setembro de 2007, a Companhia ndo gerou
resultados decorrentes de sua atividade social.

Em 27 de setembro de 2007, a Companhia concluiu a aquisicdo de a¢des representativas,
direta e indiretamente, de 70,7% do capital votante da Magnesita S.A. e 3,1% do capital
representado por acdes preferenciais, totalizando 38,6% do capital social total da referida
empresa.

Em 11 de dezembro de 2007, a Companhia adquiriu, via Bolsa de Valores, novas acbes
preferenciais classe A e preferenciais classe C da Magnesita, representativas de 16,83%
das acOes preferenciais em circulagédo, por meio de Oferta Publica de Agbes Voluntaria.

Ainda em dezembro de 2007, a Companhia efetuou Oferta Publica para Aquisicdo de agdes
ordinarias da Magnesita S.A., representativas de 29,27% do seu capital votante e 15,39%
do capital total, o preco foi de R$ 61,60 por lote de mil agbes ordinéarias, o que equivale a
80% do valor pago pela Companhia aos controladores.

Entre 3 e 31 de janeiro de 2008, a Companhia adquiriu, no mercado aberto da Bolsa de
Valores Mobiliarios de S&o Paulo — BOVESPA, pelo montante total de R$ 192.004,
955.392.390 acdes ordinéarias e 2.951.731.751 ag¢des preferenciais classe A de emisséo de
Magnesita S/A.

Em 31 de janeiro de 2008, a Companhia realizou leildo na BOVESPA de Oferta Publica para
Aquisicao de acBes ordinarias de emissdo da Magnesita S/A (por forca do art. 254.A da Lei
n° 6.404/76), tendo adquirido, pelo montante de R$287.601, 4.512.220.813 acg0bes
ordinarias de emissdo da Magnesita S.A.

Em 02 de fevereiro de 2008 a Companhia apresentou proposta de incorporacdo da
controlada Magnesita S/A e Partimag S/A, o que se efetivou em 21 de fevereiro de 2008.

A data base de incorporacdo foi 31 de dezembro de 2007. Os acionistas detentores de
acOes da Magnesita S/A receberam ac¢des da Magnesita Refratarios S/A (nova razéo social
de RPAR Holding S/A). No caso da Partimag S.A., subsidiaria integral de Magnesita
Refratarios S/A, cujo principal ativo referia-se a sua participacdo na Magnesita S.A., a
Incorporagdo ndo gerou emisséo de acoes.

O acervo liquido incorporado foi o seguinte:
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2008
02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A 08.684.547/0001-65

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Magnesita S/A Partimag S/A
Ativos
Circulante 544.294 8.622
N&o circulante
Realizavel a longo prazo 31.514 3
Permanente
Investimentos 264.936 12
Imobilizado 320.798 23
Intangivel 7.841 -
Passivos
Circulante (227.489) (8.149)
N&o circulante — exigivel a longo prazo (92.570) (19.256)
Acervo Liquido 849.324 (18.742)

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS E DAS PRINCIPAIS
PRATICAS CONTABEIS

a)

b)

Considerando que a Companhia néo realizou quaisquer atividades no 1° trimestre
de 2007, ndo esta sendo apresentada demonstracdo do resultado do 1° trimestre
de 2007.

As informag0fes trimestrais foram elaboradas e estéo sendo apresentadas de acordo
com instrucbes especificas da Comissdo de Valores Mobiliarios-CVM. As praticas
contabeis adotadas nas presentes informacdes trimestrais sao uniformes aquelas
adotadas na elaboracdo das demonstracdes financeiras da Companhia referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2007.

As estimativas contabeis adotadas na elaboragdo das demonstragcbes financeiras
foram baseadas em fatores objetivos e no julgamento da administracdo para
determinacdo do valor adequado a ser registrado nas demonstragfes financeiras,
em conformidade com a pratica contabil vigente. Itens significativos, sujeitos a
estas estimativas e premissas incluem estimativas referentes a selegcdo das vidas
uteis do ativo imobilizado, provisbes necessarias para passivos contingentes,
determinacfes de provisdes para imposto de renda, contribuicdo social e outras
similares. Os resultados reais podem apresentar variacbes em relagcdo as
estimativas.

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n® 11.638/07, que introduz
alteracbes relevantes na Lei das Sociedades por Acdes, quanto a praticas contébeis
adotadas no Brasil, que entrou em vigor a partir do exercicio social iniciado em 1°
de janeiro de 2008. Essa lei teve, principalmente, o objetivo de atualizar a lei
societaria brasileira para possibilitar o processo de convergéncia das praticas
contabeis adotadas no Brasil com os padrdes internacionais de contabilidade,
permitindo que novas normas e procedimentos contabeis sejam expedidas pela CVM
em consonancia com esses padrdes internacionais.
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c)

Embora a referida Lei ja tenha entrado em vigor, as principais alteragdes por ela
introduzidas dependem de normatizacdo por parte dos o6rgaos reguladores para
serem integralmente aplicadas pelas Companhias.

Dessa forma, nessa fase de transicdo, a CVM, por meio da Instrugcdo CVM n° 469,
de 02 de maio de 2008, facultou a aplicacdo das disposi¢cdes da Lei n® 11.638/07 na
preparacdo das Informacfes Trimestrais. Neste sentido, a Companhia decidiu aplicar
as disposicbes da Lei n° 11.638/07 somente nas demonstracdes contabeis de
encerramento do exercicio social de 2008. Consequentemente, as informacgdes
contabeis deste trimestre foram elaboradas de acordo com instrucdes especificas da
CVM, sem contemplar as modificagbes de praticas contabeis previstas na Lei
11.638/07.

A administracdo, com base nas informagbes atuais disponiveis, ndo espera
impactos relevantes sobre as demonstragbes contabeis da Companhia para o
exercicio a findar em 31.12.2008, em decorréncia das altera¢cfes introduzidas pela
Lei n® 11.638/07. Entretanto, relativamente ao agio pago na compra das ac¢des da
Magnesita S.A., incorporada nesse primeiro trimestre pela Companhia (nota 1), a
Administracdo aguarda a evolugdo de regulamentacdo especifica por parte da CVM
para confirmar o critério adotado na sua avaliagcdo e quantificar os eventuais
impactos sobre as Demonstracfes Contédbeis do exercicio de 2008. Ao longo do
exercicio, a administracdo continuara avaliando os reflexos dessas alteracbes, ao
mesmo tempo em que acompanha as discussfes e debates no mercado, em
especial nos 6rgaos e associacdes da classe contabil e junto aos reguladores, que
deverdo se manifestar sobre aspectos especificos para a aplicacdo da lei.

A conciliagdo dos valores referentes ao Patrimdnio liquido e Lucro liquido entre
consolidado e controladora, é como segue:

Patriménio liquido Lucro liquido
31.03.08 31.12.07 1° trim/08
Consolidado 1.288.277 814.045 (23.634)
Lucros néo realizados nos estoques 720 - (59)
Controladora 1.288.997 814.045 (23.693)
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3. DISPONIBILIDADES

A composicao da rubrica disponibilidades é como segue:

Controladora Consolidado
31.03.2008 31.12.2007 31.03.2008 31.12.2007
Caixa e Bancos 6.425 85.471 20.892 97.757
Titulos e Valores Mobiliarios — renda fixa 83.348 - 193.229 246.892
Total 89.773 85.471 214.121 344.649

As operacdes de renda fixa no pais possuem rendimento proximo a variagcdo do CDI —
Certificados de Depdsitos Interbancarios. Do total de aplicacdes financeiras no consolidado
em 31.03.08, R$ 6.178 (R$ 40.805 em 31.12.07) correspondem a operag¢des mantidas no
exterior e tém atualizacdo vinculada a variacdo do dolar norte-americano.

4. REALIZAVEL A LONGO PRAZO

A rubrica "Créditos com pessoas ligadas" (controladora), refere-se a operacdes com
empresas controladas, efetuadas para atender suas necessidades operacionais, sem
remuneracao.

A rubrica “Créditos tributarios” (consolidado) refere-se aos créditos tributarios de imposto
de renda e contribuicdo social sobre adigbes temporéarias cuja realizagdo nao exceda a
expectativa de lucros tributarios futuros. Os créditos tributarios foram contabilizados a
aliquota efetiva de IR de 23,9% (liquido de reducéo de beneficio fiscal de area incentivada)
e CSLL de 9% e estdo demonstrados como segue:

Créditos tributarios sobre 31.03.08

Provisao para perdas em estoques 2.529
Provisao para riscos de créditos 164
Provisdo de complemento de depreciacédo 1.756
Provisdo para perdas do ativo permanente -
Provisdo para contingéncias 17.595
Provisdo para fretes e seguros - exportagao 321
Provisdo para obrigacdo pés-emprego 5.128
Provisdo para gratificacbes 1.265
Controladora 28.758
Provisdes — Controladas 6.277
Consolidado 35.035
Consolidado em 31.12.07 33.882

A realizacdo dos créditos diferidos de imposto de renda e contribuicdo social esta
condicionada a eventos futuros que irdo tornar as provisbes que lhe deram origem
dedutiveis, nos termos da legislacéo fiscal em vigor.
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As estimativas da Administracdo indicam que as provisdes relacionadas com a realizagdo de
ativos e com pagamentos a terceiros devem concretizar-se nos proximos 2 (dois)
exercicios. As provisdes relacionadas com contingéncias devem realizar-se nos préximos 7
(sete) exercicios, de acordo com as caracteristicas das a¢cdes ora em curso. A provisdo para
obrigacbes pods-emprego tera sua realizacdo na medida em que forem acontecendo os
beneficios do Fundo de Complementagcdo de Aposentadoria e Pensdes. As projecdes de
resultado disponiveis, combinadas com o histérico passado de suas operacdes, indicam que
a Companhia e suas controladas irdo auferir lucros tributaveis futuros em montantes
suficientes para absorver referido ativo.

A conciliacdo da despesa nominal de imposto de renda e contribuicdo social,
compreendendo efeitos correntes e diferidos, com a efetiva é como segue:

1° Trimestre de 2008

Controladora Consolidado

Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social, deduzido da
participagdo dos administradores (16.902) (5.225)
Aliquota nominal 34% 34%
5.747 1.776

Imposto e contribui¢do sobre:

Equivaléncia patrimonial 4.548 -
Outros itens permanentes 563 739
Provisao contingente - (3.432)
Ganhos com lucro presumido em controladas - 160
Crédito Tributéario sobre prejuizo fiscal ndo constituido (17.649) (17.649)
—(6.791) (18.406)

A nao constituicdo de créditos tributarios sobre prejuizos fiscais se deve a ndo adogédo do
disposto no artigo 4° da Instrucdo CVM 371/2002, ou seja, a Companhia ndo submeteu o
estudo técnico de viabilidade para aprovacao dos 6rgaos da administracédo e conselho fiscal.

Adicionalmente ao crédito tributario ndo constituido em 2008, a Companhia possui
prejuizos fiscais e créditos de parte “B” de LALUR decorrentes de amortizacdo do Agio
anterior a incorporacdo da Magnesita S.A. que ensejariam créditos fiscais no montante de
R$ 20.335, néo registrados contabilmente.

5. ATIVO PERMANENTE

Os investimentos da Controladora referem-se, basicamente, a participa¢cdes em empresas
controladas, e encontram-se avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, os quais
foram eliminados nas informacdes trimestrais consolidadas.

As alteragdes registradas na conta de investimentos no 1° trimestre de 2008, foram as
seguintes:
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Controladora
1° Trim. 2008

Saldo em 31.12.2007 1.357.591
Adicado pela compra de acdes da Magnesita S/A 168.074
Adicdo de Agio pela compra de agBes 311.531
Incorporacdo da Partimag e Magnesita S/A (282.840)
Dividendos recebidos — Risa Refratarios e Isolantes Ltda (30.000)
Resultados da equivaléncia patrimonial 13.376
Transferéncia de investimento para passivo circulante 6.206
Transferéncia do Agio para o intangivel (1.289.559)
Saldo em 31.03.2008 “;5_4;_;75

O Agio apurado na aquisicdo da participacdo na controlada Magnesita S/A representa o
valor do custo de aquisicdo do investimento que superou o valor da equivaléncia
patrimonial, calculada a partir do percentual de participacdo sobre o valor do patriménio
liquido das controladas. O agio esta fundamentado em expectativa de resultado futuro e
vém sendo amortizado de forma linear, no prazo de 5 anos.

As principais movimenta¢des no ativo imobilizado e intangivel no ano de 2008 podem ser
assim apresentadas:

Controladora Consolidado
1°Trim/08 1°Trim/08
Adi¢des — Imobilizado 14.448 15.573
Adic&o — Agio 3.726 3.726
Transferéncia de Investimento - Agio 1.289.559 1.289.559
Baixas — Liquido (2.120) (2.436)
Depreciagbes (10.726) (12.903)
Amortizacéo de Agio (52.113) (52.113)

N&o ha indicios de perdas significativas, ndo provisionadas, no ativo permanente da
Companhia e de suas controladas em 31 de marco de 2008.
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6. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS (CONTROLADORA)

As transacdes com partes relacionadas podem ser assim demonstradas:

Transacoes
Dividendos
EMPRESAS Vendas Compras Recebidos
Controladas
Ikera — Industria e Comércio Ltda 4.250 2.238 -
Ceramica Sao Caetano Ltda. 1.626 1.008 -
RISA — Refratarios e Isolantes Ltda. e Controlada 9.324 3.098 30.000
Magnesita Service Ltda. 55 7.853 -
Refratec — Prod. Eletrofundidos Ltda. 31 9.602 -
Refratec Participacfes Ltda. e Controlada 11.049 - -
RASA — Refractarios Argentinos SAICyM. 1.122 - -
MSA Infor Sistemas e Automacao Ltda. - - -
Total até 31.03.08 24.457 23.799 30.000
SALDOS
EMPRESAS A RECEBER(*) A PAGAR
Controladas
Ikera — Industria e Comércio Ltda 1.218 816
Ceramica Sao Caetano Ltda. 2 372
RISA — Refratarios e Isolantes Ltda. e Controlada 2.959 948
Magnesita Service Ltda. 20 1.420
Refratec — Prod. Eletrofundidos Ltda. 56 2.335
Refratec Participagfes Ltda. e Controlada 25.085 -
RASA — Refractarios Argentinos SAICyM 7.236 -
Outras 835 -
Total em 31.03.08 37.411 5.891

(™) Incluem os créditos com pessoas ligadas, classificados no Realizavel a longo prazo, que referem-se
a operagbes com empresas controladas, efetuadas para atender suas necessidades operacionais, sem

remuneracgdo e contas a receber de operagdes mercantis entre as empresas.

Em bases eventuais, a Companhia disponibiliza, apenas para suas empresas controladas, a
sua estrutura administrativa ou de vendas ou de pesquisa, sendo que estes servicos nao
sdo remunerados devido a ndo relevancia das operacdes e ao percentual de participacdo da

Companhia nas controladas.
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7. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Controladora Consolidado
Taxa anual
média de
Moeda juros 31.03.08 31.12.07 31.03.08 31.12.07
Financiamento do imobilizado-

Em moeda nacional R$ TJILP+1,6% - - 4,959 34.228
Em moeda estrangeira Uss$ 7,86% 13.347 - 13.347 16.353
Cédula Crédito Bancario R$ CDI + 0,85% - 646.514 - 646.514
Nota de crédito de exportacdo R$ CDI + 1,40% 801.524 - 801.524 -

Adiantamentos sobre faturas de

exportagao-

Em moeda estrangeira- uUss$ 5,73% 74.363 - 74.363 59.619
EUR 4,8% 264 - 264 890
889.498 646.514 894.457 757.604
Curto prazo 72.512 646.514 72.512 719.739
Longo prazo 816.986 - 821.945 37.865

A Companhia diante do vencimento das cédulas de crédito bancario optou por
refinanciar esta divida por uma operacdo de nota de crédito de exportacdo com as

seguintes caracteristicas:
Prazo: 5 anos

Caréncia: 2 anos

Juros: anuais

“Covenants” financeiros anuais:

2008 A partir de 2008
Divida Liquida/Ebtida 4 3,5
Ebtida/Despesa financeira liquida 2 2

Os adiantamentos sobre faturas de exportacdo referem-se as operagdes realizadas e a
realizar pela Sociedade, obtidos junto a instituicdes financeiras. Para estas operacdes
existem R$ 7.090 (R$ 32.284 em 31.12.07), no consolidado e controladora, de
duplicatas do exterior dadas em garantia.

Em 31 de marco de 2008, o longo prazo tem vencimentos como segue:
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Controladora Consolidado
9 meses de 2009 2.544 4.025
2010 4.231 5.512
2011 272.852 274.214
2012 270.692 271.527
A partir de 2013 266.667 266.667
816.986 821.945

8. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia e suas controladas sédo partes em acgdes judiciais e processos administrativos
perante varios tribunais e 6rgdos governamentais, oriundos do curso normal de suas
operacgdes, envolvendo questdes substancialmente tributérias, além de aspectos trabalhistas e
previdenciarios. As provisdes para contingéncias sdo determinadas com base em andlise de
acOes judiciais pendentes, autuacdes e avaliagbes de risco. A composicdo pode ser assim
demonstrada:

Controladora Consolidado
31.03.08 31.03.08 31.12.07

Tributarias - Proviséo 33.937 71.335 70.386
Tributarias — Deposito Judicial (1.627) (3.200) (5.783)
Trabalhistas — Provisédo 2.714 13.246 13.325
Trabalhistas — Depdsito Judicial (321) (321) -
Previdenciéarias — Proviséo 17.628 17.628 17.327
Previdenciarias — Depdsito Judicial (6.819) (6.819) (7.128)

45.512 91.869 88.127
Curto prazo — Provisao 827 827 811
Curto Prazo — Dep6sito Judicial (827) (827) (811)
Longo prazo — Provisédo 53.452 101.061 100.227
Longo prazo — Depdsito Judicial (7.940) (9.192) (12.100)

45.512 91.869 88.127

A Administracdo com base em informacfes de seus assessores legais, constituiu provisdes
em montantes considerados suficientes para cobrir as perdas provaveis com as acbes em
curso, classificadas entre curto e longo prazos de acordo com a expectativa de desfecho
das discussbes, conforme acima demonstrada.

Em 31 de marco de 2008, a Companhia ndo tem acdes de naturezas tributaria e
previdenciaria, em montantes considerados relevantes, envolvendo riscos de perda
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classificados pela administragdo como possiveis (para as quais ndo ha provisdo
constituida), com base na avaliacdo de seus consultores juridicos.

A Magnesita S/A, incorporada pela Companhia, recebeu autos de infragcdo do INSS, no valor
atualizado de R$ 16.295, por alegada auséncia da especificagdo do nome do contratante
(Magnesita S.A.) nas guias de recolhimentos relativos a contratos de prestacdo de servico
com cessdo de mao de obra no periodo de 1994 a 1999, cujo cumprimento da obrigacédo
solidaria ndo foi aceito pela fiscalizagdo. Deste montante, R$ 8.480 nado foram
provisionados, uma vez que os prestadores de servigos cumpriram integralmente com suas
obrigacbes de pagamento dos débitos previdenciarios. O restante provisionado refere-se a
autos de infracdo sobre outros assuntos para os quais a Companhia entendeu necessario o
provisionamento.

No 3° trimestre de 2006, ocorreu o transito em julgado de acdo judicial em que a
Magnesita S.A. discutiu a correcdo monetaria plena incidente sobre os empréstimos
compulsorios a Eletrobras, sobre a qual ndo cabe qualquer recurso quanto ao mérito. A
acdo se encontra em fase de apuracao judicial dos valores das corre¢cdes monetarias e juros
complementares. A Administragcdo estima, com base em laudo pericial produzido no curso
da acdo, que os valores brutos atualizados possam atingir R$ 37.420, ou cerca de R$
20.000 liquidos de custos advocaticios e impostos (IR/CSLL). Adicionalmente, e decorrente
do mesmo processo, a Eletrobras foi condenada a entregar a¢fes de sua emissao a
Magnesita S/A. cuja quantidade foi estipulada no referido laudo pericial em 167.212.493
acoes preferenciais. Os valores da liquidacédo estdo sujeitos a contestac¢ao judicial por parte
da Eletrobras. Nao ha previsdo quanto a conclusdo do processo relativamente a
determinacdo de valores, razdo pela qual a Companhia decidiu pelo ndo reconhecimento
contébil.

No curso da execucdo, a Eletrobras reconheceu e depositou judicialmente o montante de
R$ 8.101, o qual foi levantado em 30 de julho de 2007 (R$ 4.705 liquido de custos
advocaticios e IR/CSLL) e registrado na receita do referido més. A execug¢dao quanto ao
excedente do valor depositado pela Eletrobras, encontra-se em curso.

Para as acOes trabalhistas e civeis a Administragdo adota o critério de provisionar todas as
acOes em aberto pelo valor estimado de perda, que considera a média das perdas do dltimo
triénio.

9. OBRIGACOES POS EMPREGO

A Magnesita Refratarios S.A. e as controladas, RISA - Refratarios e Isolantes Ltda.,
REFRATEC - Produtos Eletrofundidos Ltda., MSA-INFOR Sistemas e Automacdo Ltda.,
Ceramica Sao Caetano Ltda., Risa Materiais Ceramicos Ltda e IKERA - Industria e Comércio
Ltda. sdo patrocinadoras da Magnus Sociedade Previdenciaria, sociedade civil sem fins
lucrativos, com a finalidade de complementar, de forma parcial, aposentadorias e pensfes
concedidas pelo Instituto Nacional de Seguridade Social (INSS).
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A Magnus adota o plano de beneficio definido e o “Regime Financeiro de Capitalizacdo” para
os beneficios de aposentadoria. O plano de custeio, definido atuarialmente, € mantido
exclusivamente com contribui¢cfes das patrocinadoras.

Em 31 de marco de 2008, a Magnus possuia 3.538 participantes ativos (3.803 em 31 de
dezembro de 2007) e 179 participantes inativos aposentados e pensionistas (134 em 31 de
dezembro de 2007).

A Companhia e suas controladas, conforme determinac¢des da Deliberagdo CVM n°© 371/01,
procederam a avaliacdo atuarial do plano de beneficios com data base de 30 de setembro
de 2007, atualizados para 31 de dezembro de 2007 por atuario externo (Watson Wyatt
World Wide.), utilizando o método de crédito unitario projetado, para determinacdo do
valor presente das obrigacdes.

Os efeitos do plano em 31 de dezembro de 2007 foram como segue:

Consolidado

Total do valor presente das obrigaces do plano (181.513)
Valor justo dos ativos 171.787
Valor liquido das perdas nao reconhecidas (6.988)
Passivo reconhecido EIG“7—I4_)

As empresas patrocinadoras s&o solidarias com relagcdo ao plano de aposentadoria. Desta
forma, os calculos atuariais foram feitos de forma consolidada, sendo a segregacdo
realizada pelo atuario externo, por empresa, proporcional a folha de salarios.

O custo atuarial previsto para o exercicio de 2008 é como segue:

Consolidado

Custo do servicgo (5.755)
Custo dos juros (18.242)
Rendimento esperado dos ativos 19.306
Contribuicdo de participante 163
Total (4.528)
Total controladora (3.825)

Os custos para o ano de 2008 estao contabilizados nos 3 primeiros meses de forma
proporcional, apropriados no resultado de acordo com a distribuicdo dos empregados. Tais
custos, considerando os procedimentos definidos pela Deliberagio CVM n°© 371,
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representaram R$ 1.068 (controladora) e R$ 1.259 (consolidado) no periodo de 3 meses
findo em 31 de mar¢co de 2008. Estes custos incluem o custeio das despesas
administrativas do plano no valor de R$ 111 na controladora e R$ 128 no consolidado. Os
valores pagos no periodo sdo R$ 1.028 na controladora e R$ 1.179 no consolidado.

A taxa de contribuicdo em relagdo a folha de pagamento é de 6,00% (6,82% em 2007)
conforme definido pelo atuario externo.

10. CAPITAL SOCIAL

O capital social em 31 de marco de 2008 é de R$ 1.369.150 correspondentes a
181.595.496 acdes ordinarias.

Em 31 de margo de 2008, a posicao acionaria dos acionistas com mais de 5% do capital
votante é a seguinte:

Acionista % no capital votante e Total
Alumina Holdings LLC 41,99
GIF Il Fundo de Investimentos em Participactes 12,49

Em 31 de marc¢o de 2008, a posicao acionaria dos participantes titulares de érgaos diretivos
e fiscal da empresa é a seguinte:

Conselho de Administracéo Qtdade. de Acdes

Fersen Lamas Lambranho - Presidente

Piero Paolo Pachini Minardi — Vice-Presidente
Eduardo Alcalay

Thiago Emanuel Rodrigues

Nelson Rozental

Fabio Alperowitch

Bernardo Guimaraes Rodarte 14.239
Total 14.245

PR PR RPR

Conselho de Administracéo - Suplentes Qtdade. de Acdes

Antdnio Carlos Augusto Ribeiro Bomchristiano
Hamilton de Souza Freitas Filho

Octavio Cortes Pereira Lopes

Ricardo Propheta Marques

Danilo Gamboa

Total

R PR R R
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11. OUTRAS (DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS

As outras (despesas) receitas operacionais no periodo findo em 31.03.08 podem ser assim
demonstradas:

Controladora Consolidado
2008 2008
Indenizacdes trabalhistas (3.870) (3.900)
Provisdo para contingéncias (891) (1.714)
Comissdes recebidas - 1.439
Outras (89) 471
(4.850) (3.704)

12. INTRUMENTOS FINANCEIROS

Os principais instrumentos financeiros encontram-se registrados em contas patrimoniais
possuem a seguinte avaliacdo em relacdo aos valores de mercado ou de realizagdo:

- Titulos e Valores Mobiliadrios e Empréstimos e Financiamentos - A taxas e 0os prazos
das operacdes estdo, substancialmente, compativeis com as de mercado.

- Contas a receber de clientes — Os valores contabilizados se aproximam dos valores
de realizagéo.

- Investimentos - As controladas ndo possuem quotas ou ac¢Bes negociadas no
mercado, sendo que suas atividades sdo substancialmente complementares aos negdcios
da controladora.

Relativamente ao risco de créditos por vendas a prazo, este € minimizado pela qualidade
dos clientes do mercado interno, preponderantemente o setor siderdrgico e cimenteiro, e
por seguros e cartas de crédito na exportacgao.

A exposicgéo liquida da Magnesita Refratarios S/A e empresas controladas ao risco de
flutuacédo de taxas de cambio é a seguir demonstrada:

Consolidado

31.03.08 31.12.07
Ativos e Passivos em Moeda Estrangeira:
Caixa e bancos de controladas no exterior 8.579 4.730
Titulos e valores mobiliarios 6.178 40.805
Contas a receber, liquidas de provisédo para riscos de crédito 82.603 65.797
Fornecedores (13.801) (14.772)
Empréstimos e financiamentos (87.975) (76.861)
Outros passivos monetarios liquidos no exterior (1.376) (3.088)

(5.792) 16.611
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Adicionalmente, a Companhia possui controlada no exterior com ativos ndo monetarios
expressos em pesos argentinos, no montante equivalente a R$ 22.210 (R$ 21.943 em
31.12.07), cuja eventual desvalorizagdo nao provocara efeitos imediatos no caixa.

13. QUADRO 15 - PEDIDOS/CONTRATOS FIRMADOS NO TRIMESTRE (NAO
AUDITADO)

A industria de refratarios, nosso ramo de atividade, caracteriza-se por um sistema peculiar
de comercializacdo de seus produtos. As vendas sdo realizadas para entregas ao longo de
periodos de até um ano, admitindo-se renegociagfes.

No 1° trimestre do corrente ano, as vendas no mercado interno, para atendimento aos
contratos ja firmados, foram 52.863 toneladas, o que representa um aumento de 11,09%
em relacdo aos niveis de venda alcancados no 4° trimestre de 2007 (excluindo as vendas
de talco e magnésia caustica).

14. EVENTOS SUBSEQUENTES

1) Foi divulgado em 14/04/08 fato relevante acerca da aprovacao pelo Conselho de
Administragdo da Incorporacao das seguintes subsidiarias:

Magnesita Service Ltda

Risa Refratéarios e Isolantes Ltda

Risa Materiais Ceramicos Ltda

Refratec Produtos Eletrofundidos Ltda

Ikera Industria e Comércio Ltda

Refratec Participacfes Ltda e

S&o José Administracdo de Matérias Primas Ltda

Referida operacdo de incorporacdo ndo implicara em aumento de capital da
controladora, uma vez que a Companhia detém a totalidade das quotas representativas
do Capital Social das empresas incorporadas.

2) Foi divulgado, também em 14.04.08, Fato Relevante comunicando a celebragéo de
um memorando de entendimento com a empresa Krosaki Harima Corporation,
parceira de longo prazo da Companhia na transferéncia de tecnologia, tendo como
objetivo a participacdo da Krosaki no Capital Social da Companhia, mediante
subscricdo de acgles representativas de 3% do capital social.

3) Em 23 de abril de 2004 a Magnesita Refratarios S/A. comunicou ao mercado que:

a) A administracdo da Companhia tem envidado esfor¢cos no sentido de identificar e
alienar ativos ndo operacionais, com vistas a reinvestir 0s recursos provenientes
destes processos em atividades relacionadas ao “core business” da Companhia. Este
processo visa adequar a estrutura de capital da Companhia a sua estratégia
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operacional, focando suas atividades e recursos nas operac¢fes industriais e de
servigos no segmento de refratarios.

b) Sua subsidiaria integral Risa Refratarios e Isolantes Ltda. (“Risa”) — cuja
incorporagdo pela Companhia sera deliberada pela Assembléia Geral Extraordinaria
a ser realizada em 30 de abril de 2008 - é proprietaria da totalidade dos lotes que
compdem o empreendimento imobiliario localizado na Cidade de S&o Caetano do
Sul, Estado de S&o Paulo, denominado “Espa¢o Ceramica”, com &rea total de
195.938,06m2 (0 “Imoével”);

¢) No ano de 2000, havia sido firmada uma parceria com a Sobloco Construtora
S.A.(“Sobloco” e, em conjunto com a Risa, as “Partes”), empresa de reconhecida
atuacdo no mercado imobiliario, pela qual pactuou-se a realizacdo conjunta de
empreendimento imobiliario no Imovel, cabendo a Sobloco sua viabilizagdo e
desenvolvimento e a Risa a disponibilizagdo do Imovel, sendo os resultados do

empreendimento divididos a razdo de 50% (cinquUenta por cento) para cada Parte;

d) ApoOs a realizagdo de processos competitivos entre varios “players” relevantes do
mercado imobiliario, foram vencedoras as empresas Gafisa, Lindencorp e Multiplan -
sendo que cada qual adquirira partes distintas do Imovel para desenvolvimento de
projetos imobiliarios (exploracdo residencial, comercial e implementacdo de
“shopping center”) - e com as quais as Partes celebraram individualmente
protocolos de inten¢des (vinculantes), objetivando a alienacdo das referidas areas.

e) Dessa forma, serdo alienadas a tais empresas areas de 115.910m2, ao preco
total de aproximadamente R$171,6 milhdes sendo que a Risa tera direito a 50%
deste valor, cujo fluxo de recebimento esperado é o seguinte: R$32,9 milhSes em
2008, R%$23,1 milhdes em 2009, R$14,0 milhdes em 2010, R$ 9,3 milhdes em
2011, R$ 6,0 milhdes em 2012 e R$0,5 milhdo em 2013. Os valores estao sujeitos a
correcdo monetaria e juros, conforme indexadores pactuados caso a caso. Vale
ainda ressaltar que os créditos desta operacéo poderdo, a critério da companhia, ser
cedidos a terceiros para recebimento antecipado (“securitiza¢do”);

f) Adicionalmente, a Companhia informa que também estdo sendo alienadas areas
rurais localizadas na regido de Uberaba, Estado de Minas Gerais, composta de um
total aproximado de 2.265,87 hectares, pelo valor de R$11,7 milhdes a serem
recebidos em 2008.

4. A Companhia, em 25 de abril de 2008, anunciou a Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”), aos seus acionistas e ao mercado em geral que celebrou
contrato para a aquisicdo da totalidade das quotas representativas do capital
social da Insider — Insumos Refratarios para Siderurgia Ltda. (“Insider”), uma
empresa produtora de refratarios monoliticos e pré-moldados de alta
tecnologia e com sede na Cidade de Coronel Fabriciano, Estado de Minas
Gerais.

Fundada em 1991, a Insider possui uma planta industrial estrategicamente
localizada no Vale do Aco, com capacidade atual de producdo de 8.650
toneladas (ndo auditado) ao ano, concentradas principalmente em lancas,
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“snorkels”, “impellers” e concretos refratarios, dentre outros produtos,
utilizados, em sua grande maioria, no processo produtivo de usinas
siderurgicas integradas e de grande porte. Em 2007, a receita liquida da
Insider foi de R$ 21,0 milhdes (ndo auditado), gerando um EBITDA de R$ 6,7
milhdes (ndo auditado). A Insider ndo possui divida financeira.

A operacdo, que ainda depende de aprovacdo do Conselho Administrativo de
Direito Econémico (CADE) e de outras condi¢cbes suspensivas, foi pactuada
com pre¢o de aquisicdo de R$ 55,0 milhdes sendo que foram identificadas
sinergias recorrentes operacionais, de reducado de custos e tecnoldgicas de R$
7,4 milhdes (ndo auditado) ao ano.

A aquisicdo da Insider confirma o compromisso da Magnesita com o
desenvolvimento estratégico das operagbes em refratarios e com o
crescimento estruturado e rentivel dos negdcios do grupo.

15. PLANO DE OPGAO DE COMPRA DE ACOES

Em 24.03.08 a AGE aprovou o plano de opcdo de compra de agdes da Magnesita
Refratarios S.A., para conceder aos administradores, empregados e prestadores de
servigcos da companhia a oportunidade de ser tornar acionistas.

As opgOes representardo no maximo 6% do total das a¢bes do capital.

O Plano sera administrado pelo conselho de administracao ou, a critério deste, por
um comité formado por 3 membros eleitos pelo Conselho de Administragao.

Todas as regras definidas pelo plano foram divulgados pela Companhia pelo sistema
IPE da CVM.
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05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE
O desempenho da controladora foi considerado nos comentarios feitos no Quadro

08.01. Comentario do Desempenho Consolidado no trimestre.
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Data-Base - 31/03/2008

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/03/2008 4 - 31/12/2007

1 Ativo Total 2.454.575 2.320.148
1.01 Ativo Circulante 768.030 908.970
1.01.01 Disponibilidades 214.121 344.649
1.01.01.01 Caixa e Bancos 20.892 97.757
1.01.01.02 Titulos e Valores Mobiliarios 193.229 246.892
1.01.02 Créditos 248.517 224.605
1.01.02.01 Clientes 248.517 224.605
1.01.02.01.01 Contas Receber Clientes - merc. interno 165.914 159.097
1.01.02.01.02 Contas Receber Clientes - merc. externo 88.988 84.312
1.01.02.01.03 Provisdo para créditos liquid. duvidosa (6.385) (18.804)
1.01.02.02 Créditos Diversos 0 0
1.01.03 Estoques 261.434 271.311
1.01.03.01 Produtos Acabados 94.018 95.475
1.01.03.02 Produtos em Elaboragao 49.590 59.434
1.01.03.03 Matérias Primas 92.306 85.824
1.01.03.04 Almoxarifado(mat. de reposi¢ao e outros) 33.208 38.548
1.01.03.05 Provisdo para perdas (7.688) (7.970)
1.01.04 Outros 43.958 68.405
1.01.04.01 Outros créditos 43.958 68.405
1.02 Ativo N&o Circulante 1.686.545 1.411.178
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 38.243 39.982
1.02.01.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 38.243 39.982
1.02.01.03.01 Depésitos Especiais e Caugdes 2.069 4.867
1.02.01.03.02 Créditos Tributarios 35.035 33.882
1.02.01.03.03 Debentures 0 0
1.02.01.03.04 Impostos s/ compras imobilizado 1.139 1.233
1.02.02 Ativo Permanente 1.648.302 1.371.196
1.02.02.01 Investimentos 3.637 967.902
1.02.02.01.01 Participacdes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participacdes em Controladas 0 0
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 0 958.772
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 3.637 9.130
1.02.02.02 Imobilizado 394.476 395.081
1.02.02.02.01 Terrenos 22.009 22.184
1.02.02.02.02 Edificios e Benfeitorias e Jazidas 153.763 152.715
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01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/03/2008

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/03/2008 4 -31/12/2007

1.02.02.02.03 Magquinas, Instalagdes e Equipamentos 580.089 563.411
1.02.02.02.04 Equipamentos de Transporte 16.745 19.775
1.02.02.02.05 Méveis e Utensilios e Outros 12.016 13.097
1.02.02.02.06 Constru¢Bes em andamento 49.188 52.027
1.02.02.02.07 Depreciagdo Acumulada (439.334) (428.128)
1.02.02.03 Intangivel 1.250.037 8.041
1.02.02.04 Diferido 152 172
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Data-Base - 31/03/2008

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/03/2008 4 - 31/12/2007

2 Passivo Total 2.454.575 2.320.148
2.01 Passivo Circulante 216.385 909.680
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 72.512 719.739
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 48.400 50.268
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 27.575 36.183
2.01.04.01 Outros impostos 27.575 36.183
2.01.05 Dividendos a Pagar 1.590 28.448
2.01.06 Provisdes 57.193 55.569
2.01.06.01 Salarios e Encargos Sociais 40.437 45.407
2.01.06.02 Pagamentos antecipados de clientes 11.666 4.430
2.01.06.03 Participacdo de Administradores 0 0
2.01.06.04 Comisséo de Agente no Exterior 5.090 5.732
2.01.06.05 Outras provisdes 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 9.115 19.473
2.02 Passivo N&o Circulante 949.864 142.706
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 930.608 142.706
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 821.945 37.865
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 108.663 104.841
2.02.01.03.01 Contingéncias 91.869 88.127
2.02.01.03.02 Imposto de Renda Diferido 0 0
2.02.01.03.03 Obrigag6es pos-emprego 16.794 16.714
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.04.01 Desagio - Incorporagdo Controlada 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 0 0
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 19.256 0
2.02.02.01 Desagio - Incorporagdo Controlada 19.256 0
2.03 Part. de Acionistas Nao Controladores 49 453.717
2.04 Patriménio Liquido 1.288.277 814.045
2.04.01 Capital Social Realizado 1.369.150 869.000
2.04.01.01 Capital Social 1.369.150 869.000
2.04.01.02 Reserva de Correcéo Monetaria 0 0
2.04.02 Reservas de Capital 5.974 0
2.04.02.01 Reserva de Incentivos Fiscais 0 0
2.04.02.02 Reserva Especial Lei 8200 5.974 0
2.04.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.04.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/03/2008 4 -31/12/2007

2.04.04 Reservas de Lucro 2.444 0
2.04.04.01 Legal 0 0
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 2.444 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (89.291) (54.955)
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/03/2008

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ

08.684.547/0001-65

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2008 a 31/03/2008 4 - 01/01/2008 a 31/03/2008 5 - 01/01/2007 a 31/03/2007 6 - 01/01/2007 a 31/03/2007

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 407.414 407.414 0 0
3.02 Deducbes da Receita Bruta (85.252) (85.252) 0 0
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 322.162 322.162 0 0
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (185.301) (185.301) 0 0
3.05 Resultado Bruto 136.861 136.861 0 0
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (135.227) (135.227) 0 0
3.06.01 Com Vendas (25.176) (25.176) 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (27.200) (27.200) 0 0
3.06.03 Financeiras (27.034) (27.034) 0 0
3.06.03.01 Receitas Financeiras 16.177 16.177 0 0
3.06.03.01.01 Receitas Financeiras 5.417 5.417 0 0
3.06.03.01.02 Variacoes Cambiais/Monetérias Ativas 10.760 10.760 0 0
3.06.03.02 Despesas Financeiras (43.211) (43.211) 0 0
3.06.03.02.01 Despesas Financeiras (34.040) (34.040) 0 0
3.06.03.02.02 Variacdes Cambiais/Monetérias Passivas (9.1712) (9.171) 0 0
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 2.154 2.154 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (57.971) (57.971) 0 0
3.06.05.01 Outras Despesas Operacionais (5.858) (5.858) 0 0
3.06.05.02 Amortizacdo do Agio (52.113) (52.113) 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 1.634 1.634 0 0
3.08 Resultado N&o Operacional (6.859) (6.859) 0 0
3.08.01 Receitas 2.585 2.585 0 0
3.08.02 Despesas (9.444) (9.444) 0 0
3.09 Resultado Antes Tributacdo/Participacdes (5.225) (5.225) 0 0
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢cdo Social (19.559) (19.559) 0 0
3.11 IR Diferido 1.153 1.153 0 0

06/05/2008 11:24:09

Pag: 31




SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ

08.684.547/0001-65

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2008 a 31/03/2008 4 - 01/01/2008 a 31/03/2008 5 - 01/01/2007 a 31/03/2007 6 - 01/01/2007 a 31/03/2007
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuigbes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
3.14 Part. de Acionistas N&o Controladores 3) ?3) 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (23.634) (23.634) 0 0
NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 181.595.496 181.595.496 300 300
LUCRO POR AGCAO (Reais) 0,00000 0,00000
PREJUIZO POR ACAO (Reais) (0,13015) (0,13015)
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

Tendo em vista que, conforme descrito na Nota 1, a companhia atuava
como “Holding” até a data da incorporacdo da Magnesita S.A., sendo
que até de 26 de setembro de 2007 ndo gerou resultados de sua
atividade social, os comentérios descritos a seguir consideram a
comparagdo com os dados consolidados da Magnesita S.A., dos
trimestres de 2007.

PRINCIPAIS INDICADORES

o | s | i

Receita operacional liquida (R$ mil) 302.529 305.986 322.162
Receita liquida no mercado interno (%) 79,8 82,0 80,9
Receita liquida no mercado externo (%) 20,2 18,0 19,1
Lucro bruto (R$ mil) 118.283 107.880 136.861
Margem bruta (%) 39,1 35,3 42,5
Resultado operacional — EBIT (R$ mil) 51.547 15.375 28.668
Geragdo de caixa — EBITDA (R$ mil) 64.515 28.671 93.684
Margem EBITDA (%) 21,3 9,4 29,1
Resultado liquido (R$ mil) 30.157 18.712 (23.634)
rIir;ltilwdamento liquido consolidado (R$ (76.055) 412.955 680.336
Patriménio liquido (R$ mil) 801.696 814.045 1.288.277
CAPEX (R$ mil) 15.928 2.089 15.573
Amortizacdo do agio (R$ mil) - - 52.113

(*) dados de Magnesita S.A., consolidados.
DESTAQUES DO TRIMESTRE

A reestruturacdo teve como objetivo promover o
grupamento de trés empresas em uma Unica Companhia,
@ _ de capital aberto, com estrutura simplificada, alinhando
Reestruturagao ¢ consolidando o interesse de todos os acionistas do
socletaria Grupo. O novo desenho proporcionou a criagdo da
Magnesita Refratarios S/A e sua listagem no Novo

Mercado da Bolsa de Valores de S&o Paulo — Bovespa.
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

@ Listagem no
Novo Mercado

@ Reducao de
custos

@ Melhora do
Ebtida

@ Investimentos

Em 02/04/08, as ac¢des da Companhia, listadas na
Bovespa desde 1969, passaram a ser negociadas sob o
codigo MAGG3, e a integrar o IGC — Indice de A¢des com
Governanca Corporativa Diferenciada.

Foi realizado o primeiro orcamento corporativo que visou
uma forte reducéo de custos e despesas. As despesas
operacionais, excluida a amortizacdo do agio tiveram
reducdo de 16,0% no 1T0O8 ante 1TO7. O CPV, por sua
vez, manteve-se praticamente estavel, apesar do
crescimento dos volumes vendidos.

O maior volume de vendas de refratarios, associado a
reducdo dos custos, possibilitou crescimento de 45,2%
do Ebitda, que saiu de R$64,5 milhdes no 1TO7 para
R$93,7 milhdes no 1TO8. Consequentemente, a margem
Ebitda cresceu 7,8 p.p. ao passar de 21,3% no 1TO07
para 29,1% no 1T08.

Os investimentos realizados no 1T08 totalizaram R$ 15,6
milhdes. Os recursos foram direcionados, principalmente,
para implantacdo do sistema SAP, aumento da
capacidade produtiva, novos equipamentos nas
operacgdes junto aos nossos clientes, P&D, produtividade
e reducao de custos

REESTRUTURAGCAO ORGANIZACIONAL

Em setembro de 2007, a Rpar Holding S/A adquiriu o controle da
Magnesita. Por meio de um Acordo de Acionistas, firmado em
01/02/2008, foi aprovada uma reestruturacido societaria envolvendo a
Rpar Holding S/A, a Partimag S/A e a Magnesita S/A. A reestruturacao
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

teve o objetivo de promover o agrupamento das trés empresas em uma
unica Companhia Aberta, com estrutura simplificada, alinhando e
consolidando o interesse de todos os acionistas do Grupo. O novo
desenho proporcionou a criagdo da Magnesita Refratarios S/A e sua
listagem no Novo Mercado da Bolsa de Valores de S&do Paulo —
Bovespa, em abril de 2008. Com isso, a Companhia reafirma sua politica
de atuar com transparéncia na gestdo dos negoécios, aderindo as praticas
diferenciadas de governanca corporativa previstas no regulamento do
Novo Mercado, como, por exemplo, oferecer tag along de 100% e
manter 20% de membros independentes no Conselho de Administracao.

Outro importante beneficio da reestruturacdo sera o aproveitamento
fiscal do agio da aquisicdo, o qual sera feito sem prejuizo da capacidade
de distribuicdo de dividendos, conforme previsto pela Instrugdo CVM n.°
319/99. Como o preco pago pela RPAR, tanto na aquisicdo do controle
como nas aquisicbes adicionais, foi superior ao valor de patrimdnio
liquido das ac¢bes adquiridas, esse custo de aquisi¢do foi desdobrado em
valor de patriménio liquido e agio, de acordo com a legislagdo vigente,
com fundamento econdmico na perspectiva de rentabilidade futura da
Magnesita. Em 31 de dezembro de 2007, o agio era de R$ 1.001,0
milhdes. Com as novas aquisicbes de acdes realizadas no primeiro
trimestre de 2008, o agio foi acrescido em R$ 315,5 milhdes, totalizando
R$ 1.316,5 milhdes ao final do trimestre. Como resultado, obteve-se a
unificacdo da base acionaria das trés companhias e a adocdo de um
Estatuto Social adaptado as atuais exigéncias relativas as praticas de
governanca corporativa, com melhor visibilidade junto aos investidores,
maior liquidez das ac6es e melhor percepc¢do do mercado em geral.
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

ESTRUTURA SOCIETARIA

ApOs a reorganizacdo societaria em implementacdo no més de abril/08,
a nova estrutura societaria pode ser assim apresentada:

GP Outros
Investimentos Acionistas
47,0% 12,5% 40,5%
Magnesita

Refratarios S.A.

100% 100% 100%

Ceramica RASA

(Argentina)

lliama
(Espanha)

Sao
Caetano

MSA INFOR

lliama

(Portugal) MSA Service
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

DESEMPENHO OPERACIONAL

A receita liquida somou R$ 322,2 milhdes no 1T08, registrando
aumento de 6,5% em comparacdo com o 1TO7. Tal desempenho
decorre, principalmente, do aumento da demanda nas usinas de aco e
de cimento. O volume de vendas de refratarios e sinter de magnesita,
principais produtos da Companhia, apresentou evolucdo de 4,1%,
atingindo a marca de 132.955 t no trimestre.

Volume de vendas

Mercado Interno 137.934 102.953 112.575 9,3 (18,4)
Refratarios 72.338 75.566 79.101 4,7 9,3
Sinter 0 0 920 = =
Outros (*) 65.596 27.387 32.554 18,9 (50,4)
Mercado Externo 56.438 37.389 53.913 442 (4,5)
Refratarios 24.369 14.080 24.627 74,9 11
Sinter 31.040 20.481 28.307 38,2 (8,8)
Outros (*) 1.029 2.828 979 (65,4) (4,9)
Total 194.372 140.342 166.488 18,6 (14,3)

Obs. "Outros" correspondem a minerais de baixo valor agregado, tais como argila aluminosos e bauxitos.
As colunas relativas ao 1TO7 e 4TO7 referem-se a dados da Magnesita S.A.,
consolidados.
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

Mercado interno

As vendas no mercado interno refletiram a melhora nos setores
automotivo e de construcao civil que aumentaram as demandas por ago
e cimento. As vendas de refratarios somaram R$ 208,7 milhdes ante
R$ 197,5 milhdes no 1TO7, equivalente a um crescimento de 5,7%. As
vendas de matéria-prima (minerais e sinter de magnesita) somaram R$
13,6 milhdes, com aumento de 21,4% com relacdo ao 1TO7. Os servicos
de manutencao tiveram receita liquida de R$ 30,6 milhdes, 1,0% abaixo
do obtido no 1TO7. A receita liquida total no mercado interno, incluindo a
atividade de informatica da subsidiaria MSA Infor Ltda., somou R$ 260,6
milhdes, ante R$ 241,4 milhdes no mesmo periodo de 2007.

Mercado externo

A despeito da relevante valorizacdo do Real frente ao Dédlar, as
exportacdes registraram crescimento de 1,0% no 1T08, somando R$
61,6 milhdes, com destaque para a venda de refratarios, que participou
com 73,0% neste montante. Atualmente, a Magnesita exporta para

mais de 55 paises. A meta da Companhia é expandir suas vendas no
mercado externo, comecando pela América Latina e América do Norte.
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

DISTRIBUICAO DA RECEITA LIQUIDA DE VENDAS
MERCADO INTERNO E EXTERNO

1T07 1T08

B Mercado interno O Mercado externo
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

DESTINO DO VOLUME EXPORTADO NO 1TOS8 - %o

OUTROS
TRINIDADE E 16%
TOBAGO |
2% \
AUSTRALIA
2% N\

AUSTRIA

CHILE 1504

5%

;
USA. '
7%
COLOMBIA
ARGENTINA

9%

14%

CUSTOS

No primeiro trimestre, o Custo dos Produtos Vendidos (CPV) foi de R$
185,3 milhdes, 0,6% acima do 1TO7, praticamente estavel, apesar do
crescimento dos volumes vendidos. Com relagdo ao 4T07, houve uma
reducdo de 6,5% do montante registrado. A revisdo dos processos e 0
desdobramento do orcamento em metas — fator condicionante do
modelo de gestédo por resultados - e o0 novo desenho organizacional da
Magnesita tém contribuido para uma forte reducéo de custos. Ainda
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

sera possivel evoluir nesse sentido com a otimizacdo da capacidade
produtiva e gerenciamento disciplinado dos custos, fortalecido pela
introducéo do orcamento corporativo na Companhia.

COMPOSICAO DOS CUSTOS 1T08

Outros
9% Matérias
\

Energia
Primas

5%

31%

Fretes
4%

Manutengdo
Industrial
4%

Depreciagdo
6%

Combustiveis
13%

Mao-de-obra
28%

_

DESPESAS (RECEITAS) OPERACIONAIS

As despesas operacionais do 1T08, excluida a amortizacdo do agio,
foram de R$ 56,1 milhdes, com reducao de 16,0% em relacdo ao
mesmo periodo de 2007 e 39,4% em comparacdo com o trimestre
imediatamente anterior. O resultado ja reflete claramente o novo modelo
de gestdo e a forte disciplina no controle das despesas e dos custos. A
Companhia espera que novas oportunidades sejam identificadas nos
préoximos trimestres na medida em que o processo de reestruturacao
continua em curso.
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

EBITDA

O Ebitda (lucro antes dos juros, impostos, depreciacdo e amortizacao),
somou R$ 93,7 milhdes no trimestre, ficando 45,2% acima da obtida no
1TO7 e 226,8% superior a do trimestre imediatamente anterior, quando
grande parte dos ajustes da incorporacdo foram implementados.

No 1T08, a Companhia registrou margem Ebitda de 29,1%0, 19,7 pontos
percentuais superior a do trimestre imediatamente anterior e 7,8 pontos
percentuais acima da obtida no 1TO7.

A evolucdo também é reflexo da melhor gestdo dos custos, associada
com o maior volume de vendas de refratarios, produto de maior valor
agregado, no periodo.

LUCRO LIQUIDO

No 1T08, a Magnesita registrou lucro liquido de R$ 28,5 milhdes, antes
da amortizacdo do agio, equivalente a 8,8% da receita liquida do
trimestre. Comparando-se com o resultado liquido do 1T07, de R$ 30,2
milhdes, houve uma reducéo de 5,6%.

ESTRUTURA DE CAPITAL

Como efeito da reestruturacdo societaria, haja vista a incorporacao
da Magnesita S.A. e da Partimag S.A. pela Magnesita Refratarios S.A.
(sucessora de Rpar Holding S.A.), a empresa assumiu uma nova
estrutura de capital, com uma divida bruta de R$ 894,4 milhGes, agio a
amortizar de R$ 1.316,5 e Patriménio Liquido de R$ 1.288,3 milhes ao
final do trimestre. Essa divida, que tinha vencimento substancial no
curto prazo, financiou parte da aquisicdo do controle da Magnesita S.A.
bem como, as ofertas, voluntaria e obrigatéria, € o remanescente
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

adquirido diretamente no mercado. A Companhia teve éxito na
contratacdo de empréstimo perante o UNIBANCO, no valor de R$
800.000.000,00 (oitocentos milhdes de Reais), com prazo de 5 anos,
para refinanciamento da referida divida de curto prazo, o que permitiu
adequar sua estrutura de capital, por meio do alongamento de seu
endividamento total.

IMPOSTOS

A amortizacdo do agio e os custos financeiros da divida gerarao reducao
significativa da carga tributaria da Companhia, beneficiando todos os
seus acionistas. No 1T08, a amortizacdo do agio foi de R$ 52,1 milhdes e
as despesas financeiras liquidas, incluindo as variagdes monetarias,
foram de R$27,0 milhdes, ambas dedutiveis para fins de IR e
Contribuicdo Social. O valor da provisdo de IR e contribuicdo social
somou R$ 18,4 milhdes, 6,8% inferior aos R$ 19,7 milhdes registrados
no 1TO7. O agio sera amortizado linearmente durante os préximos cinco
anos.

INVESTIMENTOS

Foram realizados investimentos no montante de R$ 15,6 milhdes no
1T08. A maior parte dos desembolsos foi para a implantacdo do sistema
SAP , aumento da capacidade produtiva e pesquisa e desenvolvimento.

O Capex previsto para o ano é de R$ 99,3 milhdes, com foco em
projetos que buscam suportar o0 crescimento dos negdécios da
Companhia.
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16.01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

1. Demonstracdo Consolidada do Fluxo de Caixa

Pode ser assim demonstrada:
R$ mil
1° Trim./2008
Atividades Operacionais

Ajustes para conciliar o resultado

Lucro Liquido exercicio (23.634)
Encargos e Variagdes Monetérias/cambiais liquidas 5.143
Depreciacao 12.903
Amortizagao do diferido 52.113
Imposto de renda e contribuicao social (1.153)
45.372
(Acréscimo)decréscimo de ativos
Em contas a receber (23.912)
Nos estoques 9.877
Impostos a recuperar 12.810
Depésitos judiciais 2.892
Outros 11.637
13.304
Acréscimo (decréscimo) de passivos
Em fornecedores e empreiteiros (1.868)
Adiantamento de clientes 11.666
Tributos a recolher (8.608)
Juros sobre capital proprio (31.227)
Outros (12.580)
(42.617)
Fluxo de caixa das atividades operacionais 16.059

Atividades de investimentos

Baixas do imobilizado e investimentos 7.964
Adicdes do Intangivel (315.257)
Adigoes de imobilizado e investimentos (15.573)
Fluxo caixa atividades investimentos (322.866)

Atividades de financiamentos

Ingressos de empréstimos,financiamentos 1.083.580
Pagtos de empréstimos e financiamentos, incluindo juros (951.499)
Aumento de capital 44.198
Fluxo de caixa atividade financiamentos 176.279
(130.528)
Aumento (reducdo) das disponibilidades
Saldo inicial das disponibilidades 344.649
Saldo final das disponibilidades 214.121
(130.528)
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16.01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

2. Demonstracédo Consolidada do Resultado da Magnesita S.A.

Para complementar as informacdes de resultado apresentamos a demonstracao consolidada
do resultado da controlada incorporada Magnesita S/A, referente ao 1° trimestre de 2007,
em R$ mil:

R$ mil

1° Trim./2007
Receita Bruta de Vendas 383.677
Deducdes da Receita Bruta (81.148)
Receita Liquida de Vendas 302.529
Custo de bens e/ou servigos vendidos (184.246)
Resultado Bruto 118.283
Despesas com vendas (31.324)
Gerais e Administrativas (34.266)
Outras despesas operacionais (1.146)
Resultado Financeiro (1.531)
Resultado Operacional 50.016
Resultado ndo operacional (189)
Lucro antes das tributacdes 49.827
IR/CS (19.741)
Participagcdo de acionistas nao controladores 71
Lucro Liquido do Trimestre 30.157
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16.01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

3. Demonstracéo Consolidada do Fluxo de Caixa da Magnesita S.A. (N&o Auditado)

Para fins comparativos apresentamos a demonstracdo do fluxo de caixa do 1° trimestre de
2007, consolidado, da Magnesita S.A., incorporada pela Magnesita Refratarios S.A., durante
0 1° trimestre de 2008 (nota 1):
R$ mil
1° Trim./2007
Atividades Operacionais
Ajustes para conciliar resultado

Lucro Liquido exercicio 30.157
Encargos e Variagdes Monetérias/cambiais liquidas (3.304)
Depreciacao 12.968
Imposto de renda e contribui¢do social (2.063)
37.758
(Acréscimo)decréscimo de ativos
Em contas a receber (9.770)
Nos estoques 1.647
Impostos a recuperar 10.531
Depésitos judiciais (96)
Outros 15.633
17.945

Acréscimo (decréscimo) de passivos

Em fornecedores e empreiteiros 1.810
Adiantamento de clientes (1.045)
Tributos a recolher (374)
Outros 1.932

2.323
Fluxo de caixa das atividades operacionais 58.026

Atividades de investimentos

Baixas do imobilizado e investimentos 774
Adigoes de imobilizado e investimentos (15.928)
(15.154)

Fluxo caixa atividades investimentos
Atividades de financiamentos

Ingressos de empréstimos,financiamentos 38.100

Pagtos de empréstimos e financiamentos, incluido juros (50.165)

Fluxo de caixa atividade financiamentos (12.065)
30.807

Aumento (reducdo) das disponibilidades

Saldo inicial das disponibilidades 202.813

Saldo final das disponibilidades 233.620
30.807
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

Relatério de revisdo dos auditores independentes

Aos Administradores e Acionistas
Magnesita Refratérios S.A.

1 Revisamos as informagfes contabeis contidas nas Informagfes Trimestrais - ITR (individuais e
consolidadas) da Magnesita Refratarios S.A. (anteriormente RPAR Holding S.A.) referentes ao trimestre
findo em 31 de margo de 2008, compreendendo o balancgo patrimonial, as demonstra¢6es do resultado e
do fluxo de caixa, o relatério de desempenho e as notas explicativas, elaboradas sob a responsabilidade
de sua administragéo.

2 Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo IBRACON
- Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho Federal de
Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, em: (a) indagacéo e discussdo com os administradores
responsaveis pelas areas contabil, financeira e operacional da Companhia, quanto aos principais
critérios adotados na elaboracéo das informacdes trimestrais e (b) revisdo das informacgoes relevantes e
dos eventos subseqglientes que tenham, ou possam vir a ter, efeitos relevantes sobre a posicédo
financeira e as operac¢des da Companhia.

3 Com base em nossa revisédo, ndo temos conhecimento de qualquer modificagdo relevante que
deva ser feita nas informacdes trimestrais acima referidas, para que estas estejam de acordo com as
normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, aplicaveis a preparagdo das
informagdes trimestrais, incluindo a Instrugdo CVM n° 469 de 2 de maio de 2008.

4 Conforme mencionado na Nota 2 (b), foi promulgada a Lei no. 11.638 em 28 de dezembro de
2007, com vigéncia a partir de 10. de janeiro de 2008. Essa lei alterou, revogou e introduziu novos
dispositivos a Lei no. 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢bes) e provocara mudancas nas praticas
contabeis adotadas no Brasil. Embora a referida lei ja tenha entrado em vigor, as principais alteragdes
por ela introduzidas dependem de normatizacdo por parte dos o6rgdos reguladores para serem
integralmente aplicadas pelas companhias. Dessa forma, nessa fase de transi¢do, a CVM, por meio da
Instrucdo CVM n° 469 de 2 de maio de 2008, permitiu a ndo-aplicacdo das disposi¢cdes da Lei no.
11.638/07 na preparagdo das Informagbes Trimestrais - ITR. Assim, as informag8es contabeis contidas
nas ITR do trimestre findo em 31 de marco de 2008 foram elaboradas de acordo com instru¢des
especificas da CVM e ndo contemplam as modificagcdes nas praticas contabeis introduzidas pela Lei no.
11.638/07.

5 As InformagBes Trimestrais - ITR mencionadas no primeiro paragrafo incluem informacdes
comparativas referentes ao primeiro trimestre do exercicio de 2007. As Informacdes Trimestrais do
trimestre findo em 31 de marco de 2007 ndo foram revisadas por auditores independentes. N0Osso
relatorio ndo abrange as informag8es contabeis desse trimestre.

6 As Informagdes Trimestrais — ITR mencionadas no primeiro paragrafo incluem, também,
determinadas informagBes contabeis da Magnesita S.A., empresa incorporada pela Companhia no
primeiro trimestre de 2008 (conforme mencionado na Nota 1), referentes ao primeiro trimestre do
exercicio de 2007, compreendendo as demonstra¢des consolidadas do resultado e do fluxo de caixa e o
relatorio de desempenho. As Informacdes Trimestrais - ITR do primeiro trimestre de 2007 da Magnesita
S.A. (individuais e consolidadas) ndo incluiam a demonstragdo consolidada do fluxo de caixa desse
trimestre e, portanto, essa demonstracdo ndo foi revisada por auditores independentes. A revisao das
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

InformagBes Trimestrais — ITR da Magnesita S.A. referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2007
foi conduzida sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatério com
data de 8 de maio de 2007, sem ressalvas.

Belo Horizonte, 5 de maio de 2008

PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 “F" MG

Anibal Manoel Gongalves de Oliveira
Contador CRC 1RJ056588/0 “S” MG
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