SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAC()ES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacao Espontéanea

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

4 - NIRE

35300337875

01.02 - SEDE

2 - BAIRRO OU DISTRITO
CID.INDUSTRIAL

1 - ENDERECO COMPLETO
PRACA LOUIS ENSCH, 240

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF

32210-902

CONTAGEM

MG

6 - DDD

31 3348-8598

7 - TELEFONE

8 - TELEFONE

3348-8419

9 - TELEFONE

10 - TELEX

11 - DDD 12 - FAX

31 3348-8630

13 - FAX

14 - FAX

15 - E-MAIL

ri@magnesita.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME

MAURICIO LUSTOSA DE CASTRO

2 - ENDERECO COMPLETO
AV. RAJA GABAGLIA, 1781

3 - BAIRRO OU DISTRITO

LUXEMBURGO

4 - CEP 5 - MUNICIPIO

30350-540

BELO HORIZONTE

6 - UF
MG

7 -DDD 8 - TELEFONE

31 3348-8401

9 - TELEFONE

3348-8403

10 - TELEFONE

3348-8419

11 - TELEX

12 - DDD 13 - FAX

14 - FAX

15 - FAX

16 - E-MAIL

ri@magnesita.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

TRIMESTRE ATUAL

TRIMESTRE ANTERIOR

1 - INiClO

2 - TERMINO

3 - NUMERO

4 - INIiCIO

5- TERMINO

6 - NUMERO

7 - INiCIO

8 - TERMINO

01/01/2008

31/12/2008

2

01/04/2008

30/06/2008

1

01/01/2008

31/03/2008

10 - CODIGO CVM

00287-9
12 - CPF DO RESP. TECNICO

851.939.507-44

9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

ANIBAL MANOEL GONCALVES DE OLIVEIRA
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacéo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAC()ES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2008 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacao Espontéanea

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A 08.684.547/0001-65

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Nimero de Aces 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Unidades) 30/06/2008 31/03/2008 30/06/2007
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 181.595.496 181.595.496 150
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Total 181.595.496 181.595.496 150
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 822.747 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 822.747 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional
4 - CODIGO ATIVIDADE

1030 - Extragao Mineral
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

MINERACAO, FABRICACAO, COMERCIO, EXPORTACAO DE PRODUTOS REFRATARIOS.

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total
7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2 - CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-1TEM [2-EVENTO 3-APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. |6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTO P/ ACAO
CLASSE DE
AGAO
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/06/2008

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGCOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1- ITEM |2 - DATA DA 3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL 4 - VALOR DA ALTERAGAO 5 - ORIGEM DA ALTERAGCAO 7 - QUANTIDADE DE ACOES EMITIDAS |8 - PRECO DA AGAO NA
ALTERAGAO (Reais Mil) (Reais Mi) (Unidades) EMISSAO (Reais)
01 | 18/01/2008 913.304 44.304 |Subscri¢io Particular em Dinheiro 44.303.797.470 1.000,0000000000
02 23/01/2008 1.006.975 93.671 [Subscrigéo Particular em Dinheiro 93.670.886.080 1.000,0000000000
03 31/01/2008 1.080.975 74.000 [Subscrigéo Particular em Dinheiro 74.000.000.000 1.000,0000000000
04 21/02/2008 1.369.150 288.175Incorporagdo de Empresas 734.980.252.288 0,0000000000

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA
08/08/2008

2 - ASSINATURA
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/06/2008

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

02.01 - BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/06/2008 4 - 31/03/2008

1 Ativo Total 2.773.002 2.395.143
1.01 Ativo Circulante 1.030.665 537.323
1.01.01 Disponibilidades 450.722 89.773
1.01.01.01 Caixa Bancos 955 6.425
1.01.01.02 Titulos e Valores Mobiliarios 449.767 83.348
1.01.02 Créditos 248.914 214.824
1.01.02.01 Clientes 248.914 214.824
1.01.02.01.01 Contas a receber clientes - Merc.Interno 176.684 129.033
1.01.02.01.02 Contas a receber clientes - Merc.Externo 73.066 86.076
1.01.02.01.03 Provisdo para créditos liquid. duvidosa (836) (285)
1.01.02.02 Créditos Diversos 0 0
1.01.03 Estoques 258.780 211.164
1.01.03.01 Produtos acabados 88.647 70.741
1.01.03.02 Produtos em elaboragéo 63.514 48.571
1.01.03.03 Matérias Primas 79.585 69.658
1.01.03.04 Almoxarifado (mat.de reposi¢ao e outros) 34.186 29.882
1.01.03.05 Provisdo para perdas (7.152) (7.688)
1.01.04 Outros 72.249 21.562
1.01.04.01 Outros créditos 6.187 21.562
1.01.04.02 Impostos a Recuperar 38.549 0
1.01.04.03 Créditos por venda de Imoéveis 27.513 0
1.02 Ativo N&o Circulante 1.742.337 1.857.820
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 104.299 31.845
1.02.01.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 40.917 1.239
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 40.917 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 63.382 30.606
1.02.01.03.01 Depdsitos Especiais e Caucdes 3.132 709
1.02.01.03.02 Créditos Tributarios 37.265 28.758
1.02.01.03.03 Impostos s/ compra imobilizado 1.289 1.139
1.02.01.03.04 Créditos por Venda de Iméveis 21.696 0
1.02.02 Ativo Permanente 1.638.038 1.825.975
1.02.02.01 Investimentos 71.291 254.379
1.02.02.01.01 Participacdes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participacdes em Controladas 68.646 254.295
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 2.645 84
1.02.02.02 Imobilizado 381.945 321.601
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Data-Base - 30/06/2008

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

02.01 - BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/06/2008 4 -31/03/2008

1.02.02.02.01 Terrenos 19.686 14.560
1.02.02.02.02 Edificios, Benfeitorias e Jazidas 149.423 124.755
1.02.02.02.03 Magquinas, Instalagdes e Equipamentos 572.566 502.149
1.02.02.02.04 Equipamentos de Transporte 13.681 15.595
1.02.02.02.05 Méveis e Utensilios e Outros 10.821 7.483
1.02.02.02.06 Construgdo em andamento 55.310 41.569
1.02.02.02.07 Depreciacdo acumulada (439.542) (384.510)
1.02.02.03 Intangivel 1.184.650 1.249.843
1.02.02.04 Diferido 152 152
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAC()ES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/06/2008 4 - 31/03/2008

2 Passivo Total 2.773.002 2.395.143
2.01 Passivo Circulante 253.729 208.806
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 114.653 72.512
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 36.223 35.080
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 18.912 13.336
2.01.04.01 Outros Impostos 18.912 13.336
2.01.05 Dividendos a Pagar 1.136 1.590
2.01.06 Provisdes 82.805 86.288
2.01.06.01 Salarios e Encargos Sociais 46.158 23.811
2.01.06.02 Pagamentos Antecipados de Clientes 5.548 9.143
2.01.06.03 Participacdo de Administradores 0 0
2.01.06.04 Comisséo de Agente no exterior 3.575 4.524
2.01.06.05 Patriménio a descoberto de controlada 0 42.726
2.01.06.06 ObrigacOes com cessao de direitos 15.467 0
2.01.06.07 Outras Provisdes 12.057 6.084
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 0 0
2.02 Passivo N&o Circulante 1.078.628 897.340
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.059.372 878.084
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 949.004 816.986
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 110.368 61.098
2.02.01.03.01 Contingéncias 94.842 45512
2.02.01.03.02 Obrigag6es p6s emprego 15.526 15.586
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 0 0
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 19.256 19.256
2.02.02.01 Desagio - Incorporagéo de controlada 19.256 19.256
2.04 Patriménio Liquido 1.440.645 1.288.997
2.04.01 Capital Social Realizado 1.473.714 1.369.150
2.04.01.01 Capital Social 1.369.150 1.369.150
2.04.01.02 Subscri¢des a Capitalizar 111.040 0
2.04.01.03 AcOes em Tesouraria (6.476) 0
2.04.02 Reservas de Capital 5.974 5.974
2.04.02.01 Reserva de Incentivos Fiscais 0 0
2.04.02.02 Reserva Especial Lei 8200 5.974 5.974
2.04.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.04.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0

07/10/2008 11:04:26

Pag: 6




SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/06/2008

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/06/2008 4 -31/03/2008

2.04.04 Reservas de Lucro 2.894 2.444
2.04.04.01 Legal 0 0
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 2.894 2.444
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (41.937) (88.571)
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagéo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMA(;C)ES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2008 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A 08.684.547/0001-65

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2008 a 30/06/2008 4 - 01/01/2008 a 30/06/2008 5 - 01/04/2007 a 30/06/2007 6 - 01/01/2007 & 30/06/2007

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 429.297 741.104 0 0
3.02 Deducbes da Receita Bruta (100.233) (171.416) 0 0
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 329.064 569.688 0 0
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (201.101) (341.682) 0 0
3.05 Resultado Bruto 127.963 228.006 0 0
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (132.501) (248.417) 0 0
3.06.01 Com Vendas (24.459) (46.165) 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (32.444) (54.218) 0 0
3.06.03 Financeiras (21.768) (50.617) 0 0
3.06.03.01 Receitas Financeiras 2.769 7.105 0 0
3.06.03.01.01 Receitas Financeiras 9.982 13.054 0 0
3.06.03.01.02 Variacoes Cambiais/Monetérias Ativas (7.213) (5.949) 0 0
3.06.03.02 Despesas Financeiras (24.537) (57.722) 0 0
3.06.03.02.01 Despesas Financeiras (31.555) (65.302) 0 0
3.06.03.02.02 Variacdes Cambiais/Monetérias Passivas 7.018 7.580 0 0
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 18.062 18.197 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (75.799) (132.897) 0 0
3.06.05.01 Amortizagso Agio (65.835) (117.948) 0 0
3.06.05.02 Outras Despesas Operacionais (9.964) (14.949) 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 3.907 17.283 0 0
3.07 Resultado Operacional (4.538) (20.411) 0 0
3.08 Resultado N&o Operacional 52.985 51.956 0 0
3.08.01 Receitas 59.966 61.926 0 0
3.08.02 Despesas (6.981) (9.970) 0 0
3.09 Resultado Antes Tributacdo/Participacdes 48.447 31.545 0 0
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢cdo Social (6.069) (13.282) 0 0
3.11 IR Diferido 4.256 4.678 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMA(;C)ES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacao Espontanea

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2008 a 30/06/2008 4 - 01/01/2008 a 30/06/2008 5 - 01/04/2007 a 30/06/2007 6 - 01/01/2007 & 30/06/2007

3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0 0

3.12.01 Participacdes 0 0 0 0

3.12.02 Contribuigbes 0 0 0 0

3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0

3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 46.634 22.941 0 0
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 180.772.749 180.772.749 150 150
LUCRO POR AGCAO (Reais) 0,25797 0,12691 0,00000 0,00000
PREJUIZO POR ACAO (Reais)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2008
Reapresentacdo Esponténea

02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A 08.684.547/0001-65

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

(Expressas em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Magnesita Refratarios S/A. (“Companhia” ou “Magnesita”) foi constituida em 11 de
dezembro de 2006, tendo como objeto social a participacdo em outras sociedades. Em
Assembléia Geral Extraordinéria realizada em 06 de agosto de 2007, foi aprovada alteracao
da denominacao social da Companhia de “Sibatma Participagdes S.A.” para “RPAR Holding
S.A.” e em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 17 de margo de 2008 foi aprovada
a alteracdo da denominacédo social de RPAR Holding S/A para Magnesita Refratarios S/A.

No periodo de 11 de dezembro de 2006 a 26 de setembro de 2007, a Companhia ndo gerou
resultados decorrentes de sua atividade social.

Em 27 de setembro de 2007, a Companhia concluiu a aquisicdo de a¢des representativas,
direta e indiretamente, de 70,7% do capital votante da Magnesita S.A. e 3,1% do capital
representado por acdes preferenciais, totalizando 38,6% do capital social total da referida
empresa.

Em 11 de dezembro de 2007, a Companhia adquiriu, via Bolsa de Valores, novas ac¢des
preferenciais classe A e preferenciais classe C da Magnesita S.A., representativas de
16,83% das acgOes preferenciais em circulacdo, por meio de Oferta Publica de Acgbes
Voluntaria.

Ainda em dezembro de 2007, a Companhia efetuou Oferta Publica para Aquisicdo de acdes
ordinarias da Magnesita S.A., representativas de 29,27% do seu capital votante e 15,39%
do capital total, o preco foi de R$ 61,60 por lote de mil agcdes ordindarias, o que equivale a
80% do valor pago pela Companhia aos controladores.

Entre 3 e 31 de janeiro de 2008, a Companhia adquiriu, no mercado aberto da Bolsa de
Valores Mobiliarios de S&o Paulo — BOVESPA, pelo montante total de R$ 192.004,
955.392.390 acdes ordinéarias e 2.951.731.751 ac¢des preferenciais classe A de emissao de
Magnesita S/A.

Em 31 de janeiro de 2008, a Companhia realizou leildo na BOVESPA de Oferta Publica para
Aquisicao de agOes ordinarias de emissao da Magnesita S/A (por forca do art. 254.A da Lei
n°. 6.404/76), tendo adquirido, pelo montante de R$ 287.601, 4.512.220.813 ac¢des
ordinarias de emissao da Magnesita S.A.

Em 02 de fevereiro de 2008 a Companhia apresentou proposta de incorporacdo das
controladas Magnesita S/A e Partimag S/A, o que se efetivou em 21 de fevereiro de 2008.

A data base de incorporacdo foi 31 de dezembro de 2007. Os acionistas detentores de
acOes da Magnesita S/A receberam acdes da Magnesita Refratarios S/A (nova razao social
de RPAR Holding S/A). No caso da Partimag S.A., subsidiaria integral da RPAR Holding S/A,
cujo principal ativo referia-se a sua participagdo na Magnesita S.A., a Incorporacdo nao
gerou emisséo de acoes.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2008
Reapresentacdo Esponténea

02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A 08.684.547/0001-65

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Em 30 de abril de 2008, a Assembléia Geral Extraordinaria (AGE) de acionistas da
Companhia aprovou os atos de Incorporacdo das seguintes subsidiarias:

. Magnesita Service Ltda.;

RISA - Refratarios e Isolantes Ltda.;

RISA - Materiais Ceramicos Ltda.;

Refratec Produtos Eletrofundidos Ltda.;

Ikera IndUstria e Comércio Ltda.;

Refratec Participacfes Ltda.; e

S&o0 José Administracdo de Matérias Primas Ltda.

Referida operacdo de Incorporacdo ndo implicou em aumento de capital da controladora,
uma vez que a Companhia era detentora da totalidade das quotas representativas do
Capital Social das empresas incorporadas.

Desta

forma, ndo houve qualquer alteragcdo na posicdo patrimonial consolidada da

Companhia em virtude da operacdo de Incorporacgéo realizada.

2. APRESENTACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS E PRINCIPAIS PRATICAS
CONTABEIS

a)

b)

Considerando que a Companhia ndo realizou quaisquer atividades no 1° semestre
de 2007, ndo esta sendo apresentada demonstracdo do resultado do trimestre e
semestre findos em 30 de junho de 2007.

As informacgdes trimestrais foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo
com instrucdes especificas da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, incluindo a
Instrucdo CVM n°. 469/08. As praticas contadbeis adotadas nas presentes
informacgdes trimestrais sdo uniformes aquelas adotadas na elaboracdo das
demonstragdes financeiras da Companhia referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2007.

As estimativas contabeis adotadas na elaboragdo das informacgdes trimestrais foram
baseadas em fatores objetivos e no julgamento da administracao para determinacao
do valor adequado a ser registrado nas informagdes trimestrais, em conformidade
com a prética contabil vigente. Itens significativos, sujeitos a estas estimativas e
premissas incluem estimativas referentes a selecdo das vidas Uteis do ativo
imobilizado, provisfes necessarias para passivos contingentes, determinag¢des de
provisdes para imposto de renda, contribuicdo social e outras similares. Os

resultados reais podem apresentar variagdes em relacdo as estimativas.

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n®. 11.638/07, que modifica e
introduz alteracdes relevantes a Lei das Sociedades por Ac¢des, quanto as praticas
contabeis adotadas no Brasil. Essa lei teve por objetivo atualizar a legislacdo
societaria brasileira para possibilitar o processo de convergéncia das praticas
contdbeis adotadas no Brasil com aquelas constantes nas normas internacionais de
contabilidade que sdo emitidas pelo International Accounting Standard Board
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(“IASB”), permitindo que novas normas e procedimentos contabeis sejam expedidos
pela CVM em consonancia com os padrfes internacionais.

A aplicagcdo da referida Lei é obrigatéria para demonstrac¢des financeiras anuais de
exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de 2008, porém as principais alteracdes
por ela introduzidas dependem de normatizacdo por parte dos 6rgaos reguladores
para serem integralmente aplicadas pelas companhias.

Em 2 de maio de 2008, a CVM editou a Instrugcdo n°. 469/08 que trata de questdes
de contabilizacdo e divulgacdo de informacdes e facultou a adocdo de uma das
seguintes op¢des na preparacao de informacdes trimestrais:

(i) Aplicacdo imediata e integral da Lei n°. 11.638/07; ou,

(i) Seguir as praticas anteriores a nova Lei, todavia, observando as exigéncias
trazidas pelos artigos 3°. a 15°. da referida Instrucdo (i.e. aplicagdo parcial
da Lei n°. 11.638/07).

A Companhia optou pela adocgao parcial da Lei n°. 11.638/07, conforme descrito no
segundo item acima, e o0s eventuais efeitos das novas regras somente serao
aplicados nas demonstracgdes financeiras de 31 de dezembro de 2008.

Independentemente da opc¢do exercida, os procedimentos abaixo tém aplicacdo
obrigatoéria a partir das informacdes trimestrais do primeiro trimestre de 2008:

(@ registro contabil transitorio dos prémios na emissdo de debéntures e das
doacdes e subvencdes, decorrentes de operagdes e eventos ocorridos a partir de
2008, bem como dos saldos das reservas de capital correspondentes existentes no
inicio do exercicio social de 2008;

(b) divulgacdo em nota explicativa das remuneracdes baseadas em ac¢des nas
informagdes trimestrais e nas demonstracdes financeiras, enquanto néo for emitida
norma especifica sobre sua contabilizagdo;

(©) ajuste a valor presente, aplicado as operac¢des de longo prazo, em qualquer
situagdo, e as operagles de curto prazo, quando houver efeitos relevantes, com
base em taxas de desconto especificas aos riscos dos ativos e passivos;

(d) dispensa da apresentacdo da reconciliagdo de patriménio liquido e resultado
para as companhias estrangeiras que captam recursos no mercado de capitais
brasileiro através de BDRs, e que adotem as normas contabeis internacionais; e

(e) mudanca nos critérios para aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial
de coligadas.

Os itens (a), (d) e (e) ndo sao aplicaveis a Companhia e suas controladas.
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9)

No caso dos ajustes a valor presente dos ativos e passivos decorrentes de
operacdes de longo e de curto prazos (item (c) acima), a administragdo concluiu,
apo6s andlises realizadas, que 0os mesmos nao sao relevantes para inclusao nas
informacgdes trimestrais.

Quanto as remuneracgdes baseadas em acbes (item (b) acima), foi aprovado pela
AGE dos acionistas da Companhia, em 24.03.08, Plano de Opc¢do de Compra de
Acdes da Magnesita Refratarios S.A., para conceder aos administradores,
empregados e prestadores de servicos da Companhia a oportunidade de se
tornarem acionistas, através de Programas a serem criados periodicamente,
conforme informado na nota 15. O primeiro Programa de Opcao de Compra de
Acdes foi lancado pelo Conselho de Administracdo em 24 de julho de 2008, néo
tendo havido quaisquer efeitos durante o 1° semestre de 2008.

Com base nas informacfes atualmente disponiveis, a administracdo entende que
nao sao esperados impactos relevantes sobre as demonstragbes contabeis da
Companhia para o exercicio a findar em 31.12.2008, em decorréncia das alteracdes
introduzidas pela Lei n®. 11.638/07. Entretanto, relativamente ao agio pago na
compra das ac¢des da Magnesita S.A., incorporada no primeiro trimestre de 2008
pela Companhia (nota 1), a administracdo aguarda a evolucdo de regulamentacao
especifica por parte da CVM para confirmar o critério adotado na sua avaliacdo e
quantificar os eventuais impactos sobre as demonstragdes contabeis do exercicio de
2008. Ao longo do exercicio, a administracdo continuara avaliando os reflexos
dessas alteracbes, bem como acompanhando as discussdes e debates no mercado,
em especial nos 6rgdos e associagfes da classe contabil e junto aos reguladores,
que deverado se manifestar sobre aspectos especificos para a aplicacdo da lei.

Dessa forma, até que as alteracbes trazidas pela Lei n°® 11.638/07 sejam
normatizadas de maneira abrangente e definitiva, ndo pode ser descartada a
hipétese de que as estimativas e comentarios acima apresentem variacdes em
relagdo aos efeitos baseados em normativOs contabeis definitivos.

Para fins de apresentacdo das demonstracdes financeiras consolidadas, sao
considerados os saldos das subsidiarias listadas abaixo:

Subsidiarias % Participacao
Ceramica S&o Caetano Ltda. 100%
MSA Infor Sistemas e Automacéao Ltda. e controlada 100%
RASA — Refractarios Argentinos SAICyM. e controladas 100%
MSA Agropecuéria Ltda. 100%
lliama Participacdes SL e controlada 100%
Mag-Sé Participacdes Ltda. e controlada 100%
Refractarios Magnesita Uruguay S.A. 100%
Refractarios Magnesita Colombia S.A. 100%

Em 31 de marco de 2008, a consolidagdo incluia, também, as controladas
incorporadas no 2° trimestre (vide nota 1).
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A conciliagdo dos valores referentes ao Patrimbnio liquido e Lucro liquido entre
consolidado e controladora, é como segue:

Patriménio Liquido Lucro Liquido

30.06.08 31.03.08 1° sem/08

Consolidado 1.439.934 1.288.277 23.008
Lucros néo realizados nos estoques 711 720 (67)
Controladora 1.440.645 1.288.997 22.941

3. DISPONIBILIDADES

A composicao da rubrica disponibilidades € como segue:

Controladora Consolidado
30.06.08 31.03.08 30.06.08 31.03.08
Caixa e Bancos 955 6.425 5.372 20.892
Titulos e Valores Mobiliarios — renda fixa 449.767 83.348 536.221 193.229
Total 450.722 89.773 541.593 214.121

As operagOes de renda fixa no pais possuem rendimento proximo a variacdo do CDI —
Certificados de Depdsitos Interbancarios. Do total de aplicacdes financeiras no consolidado
em 30.06.08, R$ 10.207 (R$ 6.178 em 31.03.08) correspondem a operagdes mantidas no
exterior e tém atualizacdo vinculada a variacdo do ddlar norte-americano.

4. REALIZAVEL A LONGO PRAZO

A rubrica "Créditos com pessoas ligadas" (controladora) refere-se a operagbes com
empresas controladas, efetuadas para atender suas necessidades operacionais, sem
remuneragao.

A rubrica “Créditos tributarios” (consolidado) refere-se aos créditos tributarios de imposto
de renda e contribuicdo social sobre adigbes temporéarias cuja realizagdo nao exceda a
expectativa de lucros tributarios futuros. Os créditos tributarios da controladora foram
contabilizados a aliquota efetiva de IR de 23,9% (liquido de reducédo de beneficio fiscal de
area incentivada) e CSLL de 9%, conforme demonstrado a seguir:
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Créditos tributarios sobre 30.06.08 31.03.08
Provisédo para perdas em estoques 2.353 2.529
Proviséo para perdas em imobilizado 353 -
Proviséo para riscos de créditos 287 164
Provisdo de complemento de depreciacao 1.764 1.756
Provisédo para contingéncias 22.401 17.595
Provisédo para fretes e seguros - exportacédo 855 321
Provisdo para obrigagéo pds-emprego 5.108 5.128
Provisédo para gratificagfes 4.144 1.265

Controladora 37.265 28.758
Provisdes — Controladas 1.507 6.277
Consolidado em 30.06.08 38.772 35.035

A realizagdo dos créditos diferidos de imposto de renda e contribuicdo social esta
condicionada a eventos futuros que irdo tornar dedutiveis as provisdes que lhe deram
origem, nos termos da legislagao fiscal em vigor.

As estimativas da administracdo indicam que as provisdes relacionadas com a realizacdo de
ativos e com pagamentos a terceiros devem concretizar-se nos proximos 2 (dois)
exercicios. As provisdes relacionadas com contingéncias devem se realizar nos préximos 7
(sete) exercicios, de acordo com as caracteristicas das acfes ora em curso. A provisao para
obrigacdes pds-emprego tera sua realizacdo na medida em que forem acontecendo os
beneficios do Fundo de Complementacdo de Aposentadoria e Pensdes. As projecdes de
resultado disponiveis, combinadas com o histérico passado de suas operacdes, indicam que
a Companhia e suas controladas irdo auferir lucros tributaveis futuros em montantes
suficientes para absorver referido ativo.

A conciliagho da despesa nominal de imposto de renda e contribuicdo social,
compreendendo os efeitos correntes e diferidos, com a despesa efetiva € como segue:

1° Semestre de 2008

Controladora Consolidado

Lucro antes do imposto de renda e contribui¢ao social,
deduzido da participacdo dos administradores 31.545 45.103
Aliquota nominal 34% 34%
(10.725) (15.335)

Imposto e contribuicdo sobre:
Diferencas permanentes 91 382
Equivaléncia patrimonial 5.876 -
Tr_ibuta(;ao definitiva de resultado das Controladas (3.846) (3.846)
incorporadas

Constituigdo de provisédo contingente - (1.880)
Ganhos com lucro presumido em controladas - 134
Crédito Tributario sobre prejuizo fiscal ndo constituido - (1.549)
(8.604) (22.094)
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A Companhia possui prejuizos fiscais e créditos de parte “B” de LALUR decorrentes da
amortizacdo do Agio oriundo anteriormente a incorporacdo da Magnesita S.A. que
ensejariam créditos fiscais no montante de R$ 20.335, ndo registrados contabilmente em
virtude da nédo adocdo do art. 4°. da Instrucdo CVM n°. 371/02, ou seja, a Companhia nédo
submeteu o estudo técnico de viabilidade para aprovacgéo dos 6rgdos da administragcdo e do
Conselho Fiscal.

5. ATIVO PERMANENTE
Os investimentos da Controladora referem-se, basicamente, a participacdes em empresas
controladas, e encontram-se avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, os quais

foram eliminados nas informacgdes trimestrais consolidadas.

As alteracdes registradas na conta de investimentos no 2° trimestre de 2008 foram as
seguintes:

Controladora

2° Trim/08 1° Sem/08
Saldo Inicial 254.379 1.357.591
Adicéo pela compra de acdes da Magnesita S.A. - 168.074
Adicdo de Agio pela compra de agdes - 311.531
Incorporagéo da Partimag e Magnesita S.A. - (282.840)
Dividendos recebidos (7.100) (37.100)
Resultados da equivaléncia patrimonial 3.907 17.283
Transferéncia de Investimento para passivo circulante - 6.206
Transferéncia do Agio para o intangivel - (1.289.559)
Incorporacdo de Controladas (nota 1) (185.220) (185.220)
Aumento de capital em Controlada 49.000 49.000
Reverséo de Patriménio a Descoberto de Controlada (42.726) (42.726)
Outras adic¢des 50 50
Outras baixas (999) (999)
Saldo Final 71.291 71.291

O agio apurado na aquisi¢do da participacdo na Magnesita S.A. representa o valor do custo
de aquisicdo do investimento que superou o valor da equivaléncia patrimonial, calculada a
partir do percentual de participacdo sobre o valor do seu patrimdnio liquido. O &agio esta
fundamentado em expectativa de resultados futuros e vem sendo amortizado de forma
linear, no prazo de 5 anos.

As principais movimenta¢des no ativo imobilizado e intangivel no ano de 2008 podem ser
assim apresentadas:
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Controladora

Consolidado

2° Trim/08 1° Sem/08 2° Trim/08 1° Sem/08
:nmcggﬁi(;;zgoao da Magnesita S.A. _ 328 650 _ _
Adicdes — Imobilizado 16.015 30.463 13.292 28.865
Adicdo — Agio - 3.726 - 3.726
Transferéncia de Investimento - Agio - 1.289.559 - 1.289.559
Baixa de Imobilizado — Liquida (4.125) (6.245) (4.342) (6.813)
Depreciacdes (12.699) (23.425) (13.090) (25.993)
Amortizacdo de Agio (65.835) (117.948) (65.835) (117.948)
Incorporacgéo de Controladas - 61.795 61.795 _ _

Imobilizado

Nao ha indicios de perdas significativas, ndo provisionadas, no ativo permanente da
Companhia e de suas controladas em 30 de junho de 2008.

6. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS (CONTROLADORA)

As transacdes com partes relacionadas podem ser assim demonstradas:

TRANSACOES

EMPRESAS Vendas Compras ??I;/éceli?(;jgss

Controladas
Ceramica S&o Caetano Ltda. 1.206 1.417 -
RASA — Refractarios Argentinos SAICyM. 3.282 637 -
lliama Participacdes SL 14.511 - -
Refractarios Magnesita Chile S.A. 193 - -
Refractarios Magnesita Uruguay S.A. 364 - -
Refractarios Magnesita Colémbia 1.864 - -
RISA — Refratarios e Isolantes Ltda. (Incorporada) - - 30.000
MSA Infor Sistemas e Automacao Ltda. - - 7.100
Transacfes entre Controladas 565 565 -
Total até 30.06.08 21.985 2.619 37.100
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Controladas

EMPRESAS

SALDOS

A Receber (*)

A Pagar

Cerémica S&o Caetano Ltda.
RASA — Refractarios Argentinos SAICyM.
lliama Participacdes SL

Refractarios Magnesita Chile S.A.

Refractarios Magnesita Uruguay S.A.

MSA Infor Sistemas e Automacao Ltda.
MSA Agropecuaria Ltda.

Mag-Sé Participagfes Ltda. (**)
Total em 30.06.08

739 309
8.263 -

17.782 -

251 -
227 -

- 2.317

42.926 -

70.188

2.626

(*) Incluem os créditos com pessoas ligadas, classificados no Realizavel a longo prazo, que
se referem a operagbes com empresas controladas, efetuadas para atender as suas
necessidades operacionais, sem remuneracao e contas a receber de operacbes mercantis

entre as empresas.

(**) Nova razéo social de Frutimag Ltda. a partir do 2° trimestre de 2008.

7. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Financiamento do imobilizado:
Em moeda nacional
Em moeda estrangeira
Financiamento a importagédo:
Em moeda estrangeira
Nota de crédito de exportacdo

Adiantamentos sobre faturas
de exportagéo:

Em moeda estrangeira

Moeda

R$
uss

uss
R$

uss
EUR

Controladora

Consolidado

Taxa anual
média de 30.06.08 31.03.08 30.06.08 31.03.08
juros
TILP + 1,6% - - - 4.959
7.86% - 13.347 - 13.347
6,46% 12.390 - 12.390 :
CDI + 1,385% 997.270 801.524 997.270 801.524
5,73% 53.997 74.363 53.997 74.363
4,8% - 264 - 264
Total 1.063.657 889.498 1.063.657 894.457
Curto Prazo 114.653 72.512 114.653 72.512
Longo Prazo 949.004 816.986 949.004 821.945

A Companhia, diante do vencimento das cédulas de crédito bancéario existentes em 31 de
dezembro de 2007, optou, no 1° trimestre de 2008, por refinanciar esta divida com uma
operacao de nota de crédito de exportacdo com as seguintes caracteristicas:
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Prazo: 5 anos
Caréncia: 2 anos
Juros: anuais

“Covenants” financeiros anuais:

2008 A partir de 2009
Divida Liquida/EBTIDA Maximo de 4 Maximo de 3,5
EBITDA/Despesa financeira liquida Minimo de 2 Minimo de 2

Adicionalmente, durante o 2° trimestre de 2008, a Companhia obteve uma nova nota de
crédito de exportacdo no montante de R$ 166,9 milhdes com as mesmas caracteristicas da
operacao anterior.

Os adiantamentos sobre faturas de exportacdo referem-se as operacdes a realizar pela
Companhia, obtidos junto a institui¢cdes financeiras. Para estas operacdes no consolidado e
na controladora, ndo existem duplicatas do exterior dadas em garantia em 30.06.08 (o
saldo era de R$ 7.090 em 31.03.08).

Em 30 de junho de 2008, o longo prazo tem vencimentos como segue:

Controladora e
Consolidado

6 meses de 2009 4.305
2010 39.217

2011 303.709

2012 301.719

A partir de 2013 300.054
949.004

8. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia e suas controladas sdo partes em ac¢des judiciais e processos administrativos
perante varios tribunais e 0Orgdos governamentais, oriundos do curso normal de suas
operacdes, envolvendo questbes substancialmente tributarias, além de aspectos
trabalhistas e previdenciarios. As provisdes para contingéncias sdo determinadas com base
em andlise de acdes judiciais pendentes, autua¢cdes e avaliacbes de risco. A composicao
pode ser assim demonstrada:
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Controladora Consolidado

30.06.08 31.03.08 30.06.08 31.03.08

Tributérias - Proviséo 75.556 33.937 74.953 71.335
Tributérias — Depdsito Judicial (3.572) (1.627) (4.314) (3.200)
Trabalhistas — Provisédo 12.028 2.714 15.380 13.246
Trabalhistas — Depdsito Judicial (321) (321) (321) (321)
Previdenciarias — Provisédo 17.970 17.628 17.970 17.628
Previdenciarias — Depdsito Judicial (6.819) (6.819) (6.819) (6.819)
94.842 45.512 96.849 91.869

Curto prazo — Proviséo 827 827 827 827
Curto Prazo — Depdsito Judicial (827) (827) (827) (827)
Longo prazo — Provisédo 104.727 53.452 107.476 101.061
Longo prazo — Depésito Judicial (9.885) (7.940) (10.627) (9.192)
94.842 45.512 96.849 91.869

A administracdo, com base em informacdes de seus assessores legais, constituiu provisdes
em montantes considerados suficientes para cobrir as perdas provaveis com as acdes em
curso, classificadas entre curto e longo prazo de acordo com a expectativa de desfecho das
discussdes, conforme acima demonstrada.

Em 30 de junho de 2008, a Companhia e suas controladas ndao tém acfes de natureza
tributaria e previdenciaria em montantes considerados relevantes envolvendo riscos de
perda classificados pela administracdo como possiveis (para as quais ndo ha provisao
constituida), com base na avaliagcdo de seus consultores juridicos.

A Magnesita S/A, incorporada pela Companhia, recebeu autos de infragdo do INSS, no valor
atualizado de R$ 16.536, por alegada auséncia da especificagdo do nome do contratante
(Magnesita S.A.) nas guias de recolhimentos relativos a contratos de prestagdo de servico
com cessao de mao de obra no periodo de 1994 a 1999, cujo cumprimento da obrigacao
solidaria ndo foi aceito pela fiscalizagdo. Deste montante, R$ 8.707 nado foram
provisionados, uma vez que os prestadores de servi¢gos cumpriram integralmente com suas
obrigacdes de pagamento dos débitos previdenciarios. O restante provisionado refere-se a
autos de infracdo sobre outros assuntos para os quais a Companhia entendeu necessaria a
constituicdo da proviséo.

No 3° trimestre de 2006, ocorreu o transito em julgado de acdo judicial em que a
Magnesita S.A. discutiu a correcdo monetaria plena incidente sobre os empréstimos
compulsorios a Eletrobras, sobre a qual ndo cabe qualquer recurso quanto ao mérito. A
acao se encontra em fase de apuracédo judicial dos valores das correcfes monetarias e juros
complementares. A administracdo estima, com base em laudo pericial produzido no curso
da acdo, que os valores brutos atualizados possam atingir R$ 37.420 (nado revisado pelo
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auditor independente), ou cerca de R$ 20.000 liquidos (n&o revisado pelo auditor
independente) de custos advocaticios e impostos (IR/CSLL). Adicionalmente, e decorrente
do mesmo processo, a Eletrobras foi condenada a entregar agfes de sua emissdo a
Magnesita S.A., cuja quantidade foi estipulada no referido laudo pericial em 167.212.493
acdes preferenciais. Os valores da liquidagédo estdo sujeitos a contestacgdo judicial por parte
da Eletrobrds. Ndo ha previsdo quanto a conclusdo do processo relativamente a
determinacdo de valores, razdo pela qual a Companhia decidiu pelo ndo reconhecimento
contabil.

No curso da execugdo, a Eletrobras reconheceu e depositou judicialmente o montante de
R$ 8.101, o qual foi levantado em 30 de julho de 2007 (R$ 4.705 liquido de custos
advocaticios e IR/CSLL) e registrado na receita do referido més. A execugdo quanto ao
excedente do valor depositado pela Eletrobras, encontra-se em curso.

Para as acgOes trabalhistas e civeis a administracdo adota o critério de constituir provisao
para todas as acdes em aberto pelo valor estimado de perda, calculado com base na média
das perdas do ultimo triénio.

9. OBRIGACOES POS EMPREGO

A Magnesita Refratarios S.A. e as controladas MSA-INFOR Sistemas e Automacao Ltda. e
Ceramica Sado Caetano Ltda. sdo patrocinadoras da Magnus Sociedade Previdenciaria,
sociedade civil sem fins lucrativos, com a finalidade de complementar, de forma parcial,
aposentadorias e pensdes concedidas pelo Instituto Nacional de Seguridade Social (INSS).

A Magnus adota o plano de beneficio definido e o “Regime Financeiro de Capitalizacao” para

os beneficios de aposentadoria. O plano de custeio, definido atuarialmente, é mantido
exclusivamente com contribui¢cdes das patrocinadoras.

Em 30 de junho de 2008, a Magnus possuia 3.487 participantes ativos (3.538 em 31 de
marco de 2008) e 187 participantes inativos aposentados e pensionistas (179 em 31 de
marco de 2008).

A Companhia e suas controladas, conforme determinac¢des da Deliberacdo CVM n°. 371/01,
procederam a avaliagéo atuarial do plano de beneficios com data base de 30 de setembro
de 2007, atualizados para 31 de dezembro de 2007, por atuario externo (Watson Wyatt
World Wide.), utilizando o método de crédito unitario projetado, para determinacdo do
valor presente das obrigacdes.

Os efeitos do plano em 31 de dezembro de 2007 foram como segue:

Consolidado

Total do valor presente das obrigacfes do plano (181.513)
Valor justo dos ativos 171.787
Valor liquido de ganhos néao reconhecidos (6.988)
Passivo reconhecido (16.714)
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As empresas patrocinadoras s&o solidarias com relagcdo ao plano de aposentadoria. Desta
forma, os calculos atuariais foram feitos de forma consolidada, sendo a segregacdo
realizada pelo atuario externo, por empresa, proporcional a folha de salarios.

O custo atuarial previsto para o exercicio de 2008 é como segue:

Consolidado

Custo do servico (5.755)
Custo dos juros (18.242)
Rendimento esperado dos ativos 19.306
Contribuicéo de participante 163
Total (4.528)
Total Controladora (3.825)

Os custos para o ano de 2008 estdo contabilizados nos 6 primeiros meses de forma
proporcional, apropriados no resultado de acordo com a distribuicdo dos empregados. Tais
custos, considerando os procedimentos definidos pela Deliberagdo CVM n°. 371,
representaram R$ 2.343 (controladora) e R$ 2.530 (consolidado) no periodo de 6 meses
findo em 30 de junho de 2008. Estes custos incluem o custeio das despesas administrativas
do plano no valor de R$ 251 na controladora e R$ 266 no consolidado. Os valores pagos no
periodo sdo R$ 2.322 na controladora e R$ 2.458 no consolidado.

A taxa de contribuicdo em relacdo a folha de pagamento é de 6,00% (6,82% em 2007)
conforme definido pelo atuario independente.

10. CAPITAL SOCIAL

O capital social em 30 de junho de 2008 é de R$ 1.369.150 correspondentes a 181.595.496
acOes ordinarias.

No 2° trimestre de 2008, foram recebidos R$ 111.040 relativos ao processo de subscri¢édo
de acbes pela empresa Krosaki Harima Corporation. A conclusdo desta operagdo ocorreu
em 24 de julho de 2008 mediante aumento de 3% do capital social da Companhia no valor
de R$ 184.986, apds decorrido o prazo de exercicio do direito de preferéncia dos demais
acionistas.

Em 02 de abril de 2008, alguns acionistas exerceram o direito de regresso em funcédo da
operacao de incorporacdo da controlada Magnesita S.A., o que significou o registro de R$
6.476 a titulo de acdes em tesouraria, as quais foram objeto de reducédo do capital social
em 24 de julho de 2008.

Em 30 de junho de 2008, a posi¢do acionaria dos acionistas com mais de 5% do capital
votante é a seguinte:
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%06 no Capital

Acionista Votante e Total
Alumina Holdings LLC 41,99
GIF Il Fundo de Investimentos em Participacdes 12,49

Em 30 de junho de 2008, a posicao acionaria dos participantes titulares de 6rgéos diretivos
e fiscal da empresa € a seguinte:

Conselho de Administracdo Qtde. de Acdes
Fersen Lamas Lambranho - Presidente
Piero Paolo Pachini Minardi — Vice-Presidente
Eduardo Alcalay
Thiago Emanuel Rodrigues
Nelson Rozental
Fabio Alperowitch
Bernardo Guimaraes Rodarte 3.297
Total 3.304

N R PR PR

Conselho de Administracao - Suplentes Qtde. de Acles
Antbnio Carlos Augusto Ribeiro Bomchristiano
Hamilton de Souza Freitas Filho
Octéavio Cortes Pereira Lopes
Ricardo Propheta Marques
Mauricio Levi
Luiz Gustavo de Miranda Lage
Danilo Gamboa

NP RrRrRPRRR

Total

11. OUTRAS (DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS

As outras (despesas) receitas operacionais no periodo findo em 30 de junho de 2008
podem ser assim demonstradas:

Controladora Consolidado

2° Trim/08 1° Sem/08 2° Trim/08 1° Sem/08

Indenizacdes trabalhistas (5.427) (9.297) (5.422) (9.322)
Indenizacbes diversas (1.198) (1.198) (1.198) (1.198)
Recuperacéo judicial de tributos (*) 16.838 16.838 16.838 16.838
Provisédo para contingéncias (2.645) (3.536) (2.645) (4.359)
Comissodes recebidas - - 586 2.025
Amortizacdo do Agio (65.835) (117.948) (65.835) (117.948)
Outras, liquidas 530 441 877 1.348
Total (57.737) (114.700) (56.799) (112.616)
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(*) Refere-se basicamente ao ganho de acéo judicial transitada em julgado onde a
Companhia discutiu a corre¢cdo monetéaria sobre o imposto de renda a restituir do ano de
1989.

12. RESULTADO NAO OPERACIONAL

O resultado nao operacional no periodo findo em 30 de junho de 2008 pode ser assim
demonstrado:

Controladora Consolidado
2° Trim/08 1° Sem/08 2° Trim/08 1° Sem/08
Receita na venda de Imobilizado 11.732 13.692 11.946 14.081
Baixa de imobilizado (3.769) (6.159) (3.657) (6.159)
Receita em empreendimento 48.233 48.233 48.233 48.233
imobiliario
Custo em empreendimento
imobiliario (3.158) (3.158) (3.158) (3.158)
Outros (53) (652) 802 (5.690)
Total 52.985 51.956 54.166 47.307

A receita em empreendimento imobiliario refere-se as alienagfes citadas na nota 16.

A receita na venda de imobilizado refere-se, basicamente, a alienacdo de glebas rurais em
Uberaba — MG, conforme descrito na nota 16.

13. INTRUMENTOS FINANCEIROS

Os principais instrumentos financeiros encontram-se registrados em contas patrimoniais e
possuem a seguinte avaliacdo em relacdo aos valores de mercado ou de realizacao:

- Titulos e Valores Mabilidrios e Empréstimos e Financiamentos - A taxas e os prazos das
operacdes estao, substancialmente, compativeis com as de mercado.

- Contas a receber de clientes — Os valores contabilizados se aproximam dos valores de
realizacao.

- Investimentos - As controladas ndo possuem quotas ou a¢cdes negociadas no mercado,
sendo que suas atividades sdo substancialmente complementares aos negécios da
controladora.

Relativamente ao risco de créditos por vendas a prazo, este € minimizado pela qualidade
dos clientes do mercado interno, preponderantemente o setor siderdrgico e cimenteiro, e
por seguros e cartas de crédito na exportacgéo.

A exposicdo liquida da Magnesita Refratarios S/A e empresas controladas ao risco de
flutuacéo de taxas de cambio é demonstrada a seguir:

07/10/2008 11:04:34 Pag: 24



SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2008
Reapresentacdo Esponténea

02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A 08.684.547/0001-65

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Consolidado

30.06.08 31.03.08
Ativos e Passivos em Moeda Estrangeira:

Caixa e bancos de controladas no exterior 4.502 8.579
Titulos e valores mobiliarios 10.207 6.178
Contas a receber, liquidas de provisao para riscos de crédito 66.856 82.603
Fornecedores (18.707) (13.801)
Empréstimos e financiamentos (66.386) (87.975)
Outros passivos monetérios liquidos no exterior (2.569) (1.376)

(6.097) (5.792)

Adicionalmente, a Companhia possui controladas no exterior com ativos ndo monetarios
expressos em moeda estrangeira, no montante equivalente a R$ 29.532 (R$ 22.210 em
31.03.08), cuja eventual desvalorizacdo ndo provocara efeitos imediatos no caixa.

14. PEDIDOS/CONTRATOS FIRMADOS NO TRIMESTRE (NAO REVISADO PELO
AUDITOR INDEPENDENTE)

A industria de refratarios, nosso ramo de atividade, caracteriza-se por um sistema peculiar
de comercializacdo de seus produtos. As vendas séo realizadas para entregas ao longo de
periodos de até um ano, admitindo-se renegociacgoes.

No 2° trimestre do corrente ano, as vendas consolidadas no mercado interno, para
atendimento aos contratos ja firmados, foram 78.605 toneladas, o que representa uma
reducédo de 2,9% em relagdo aos volumes de venda alcangados no 1° trimestre de 2008
(excluindo as vendas de talco e magnésia caustica).

15. PLANO DE OPGAO DE COMPRA DE ACOES

Em 24.03.08 a AGE dos acionistas da Companhia aprovou o plano de opg¢édo de compra de
acOes da Magnesita Refratarios S.A., para conceder aos administradores, empregados e
prestadores de servicos da Companhia a oportunidade de ser tornarem acionistas.

As opcgdes representardo no maximo 6% do total das ac¢des do capital.

O Plano sera administrado pelo Conselho de Administracdo ou, a critério deste, por um
comité formado por 3 membros eleitos pelo mesmo.

O Conselho de Administragdo criara, periodicamente, Programas de Opc¢do de Compra de
Acdes (os “Programas™), nos quais serao definidos: (i) os beneficiarios; (ii)) o nimero total
de acOes da Companhia objeto de outorga; (iii) o preco de exercicio; (iv) o prazo inicial de
caréncia durante o qual a opcdo ndo podera ser exercida e as datas-limite para o exercicio
total ou parcial da opcdo e em que os direitos decorrentes da opcdo expirarao; e (V)
eventuais restricdes as acdes recebidas pelo exercicio da opgéo.
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Cada Programa podera estabelecer, ainda, um percentual de acréscimo ou decréscimo do
numero base de opc¢des outorgadas a cada beneficiario, com base no atendimento de metas
globais e/ou individuais de desempenho, e o periodo de avaliacdo gerencial para a
determinacdo do mesmo.

Quando do lancamento de cada Programa, o Comité ou o Conselho de Administracao,
conforme o caso, fixara os termos e as condi¢cdes de cada opcdo em Contrato de Outorga
de Opcédo de Compra de Ac¢bes (“Contrato”), a ser celebrado entre a Companhia e cada
beneficiario. O Contrato devera definir o nUmero de ag¢des que o Beneficiario tera direito de
adquirir ou subscrever com o exercicio da opcdo e o pregco por agdo, de acordo com o
Programa, e quaisquer outros termos e condi¢cdes que ndo estejam em desacordo com o
Plano ou o respectivo Programa.

Conforme estabelecido no referido Plano, o preco de exercicio das opg¢bes do primeiro
Programa sera de R$ 10,00 (dez Reais) por agdo, equivalente ao valor por acdo pago pelos
acionistas nos aumentos de capital realizados na Companhia nos anos de 2007 e 2008,
antes da recente incorporacgéo, pela Companhia, da Magnesita S.A. e da Partimag S.A., mas
ajustado pelo grupamento de aglOes aprovado pela Assembléia Geral Ordinaria e
Extraordinaria dos acionistas da Companhia realizada em 17 de margo de 2008.

O primeiro Programa de Opcdo de Compra de Ac¢des foi lancado pelo Conselho de
Administracdo em 24 de julho de 2008, conforme mencionado na nota de Eventos
Subsequentes.

Salvo decisdo especifica em contrario, o Beneficiario s6 podera vender, transferir ou, de
qualquer forma, alienar as a¢cfes da Companhia adquiridas no ambito do Plano se atendido
o0 periodo minimo de indisponibilidade eventualmente estabelecido em cada Programa, o
qual nunca sera superior a 5 anos, a contar da data do exercicio da opg¢ao.

Todas as regras definidas pelo plano foram divulgadas pela Companhia no sistema IPE da
CVM.

16. FATO RELEVANTE
1) Em 23 de abril de 2008 a Magnesita Refratarios S/A. comunicou ao mercado que:

a) A administracdo da Companhia tem envidado esfor¢cos no sentido de identificar e
alienar ativos ndo operacionais, com vistas a reinvestir 0s recursos provenientes
destes processos em atividades relacionadas ao “core business” da Companhia. Este
processo visa adequar a estrutura de capital da Companhia a sua estratégia
operacional, focando suas atividades e recursos nas operacfes industriais e de
servigos no segmento de refratarios;
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b) Sua subsidiaria integral RISA - Refratarios e Isolantes Ltda. (“Risa”) — cuja
incorporagdo pela Companhia ser&a deliberada pela Assembléia Geral Extraordinaria
a ser realizada em 30 de abril de 2008 - é proprietaria da totalidade dos lotes que
compdem o empreendimento imobiliario localizado na Cidade de S&o Caetano do
Sul, Estado de S&o Paulo, denominado “Espaco Ceramica”, com area total de
195.938,06 m? (o “Imével”);

¢) No ano de 2000, havia sido firmada uma parceria com a Sobloco Construtora S.A.
(“Sobloco” e, em conjunto com a Risa, as “Partes”), empresa de reconhecida
atuacdo no mercado imobilidrio, pela qual pactuou-se a realizagdo conjunta de
empreendimento imobiliario no Imovel, cabendo a Sobloco sua viabilizacdo e
desenvolvimento e a Risa a disponibilizacdo do Imoével, sendo os resultados do

empreendimento divididos a razdo de 50% (cingquenta por cento) para cada Parte;

d) Apés a realizacdo de processos competitivos entre varios “players” relevantes do
mercado imobiliario, foram vencedoras as empresas Gafisa, Lindencorp e Multiplan -
sendo que cada qual adquirird partes distintas do Imével para desenvolvimento de
projetos imobiliarios (exploracdo residencial, comercial e implementacdo de
“shopping center”) - e com as quais as Partes celebraram individualmente
protocolos de intenc¢des (vinculantes), objetivando a alienacéo das referidas areas;

e) Dessa forma, serdo alienadas a tais empresas areas de 115.910 m?, ao preco
total de aproximadamente R$ 171,6 milhdes sendo que a Risa tera direito a 50%
deste valor, cujo fluxo de recebimento esperado é o seguinte: R$ 32,9 milhdes em
2008, R$ 23,1 milhdes em 2009, R$ 14,0 milhées em 2010, R$ 9,3 milhdes em
2011, R$ 6,0 milhdes em 2012 e R$ 0,5 milhdo em 2013. Os valores estao sujeitos
a corre¢cdo monetéaria e juros, conforme indexadores pactuados caso a caso. Vale
ainda ressaltar que os créditos desta operacdo poderao, a critério da companhia, ser
cedidos a terceiros para recebimento antecipado (“securitizagdo”);

f) Adicionalmente, a Companhia informa que também estdo sendo alienadas areas
rurais localizadas na regido de Uberaba, Estado de Minas Gerais, composta de um
total aproximado de 2.265,87 hectares, pelo valor de R$ 11,7 milhSes a serem
recebidos em 2008;

Durante o 2° trimestre de 2008, e até a presente data, ocorreram 0s seguintes
eventos em relagdo ao Fato Relevante anteriormente mencionado:

(i) Foi incorporada a subsidiaria integral “Risa” passando a Magnesita
Refratarios S/A a ser proprietaria da totalidade dos lotes que compdem o
empreendimento imobiliario denominado “Espaco Ceramica”;

(ii) Foram realizadas as operacfes abaixo, tendo sido registradas no resultado
nao operacional:

e Venda de 30.998 m? para a Gafisa em 29 de maio de 2008 ao preco de
R$49 milhdes;

e Venda de 27.076 m?para a Lindencorp em 04 de junho de 2008 ao preco de
R$ 39,1 milhdes;
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(iii) Em 09 de julho de 2008, foram alienados para a Multiplan 57.836 m? ao
preco de R$ 81 milhdes;

(iv) Do total ja alienado, equivalente a 115.910 m? (aproximadamente 60% do
total da area), ao preco de R$ 169,1 milhdes, a Companhia tem direito a 50%
deste valor, cujo fluxo de recebimento é o seguinte: R$ 7,8 milhdes foram
recebidos até 30 de junho de 2008, R$ 57,3 milhdes serdo recebidos até o final
de 2008, R$ 45,1 milhdes em 2009, R$ 30,0 milh6es em 2010, R$ 18,3 milhdes
em 2011 e R$ 10,6 milhBes em 2012. Tais valores estdo sujeitos a correcao
monetaria e juros, conforme indexadores pactuados caso a caso; e

(v) Adicionalmente, a Companhia alienou no 2° trimestre areas rurais
localizadas na regido de Uberaba, Estado de Minas Gerais, compostas de um
total aproximado de 2.265,87 hectares, pelo valor de R$ 11,7 milhGes a serem
recebidos ainda em 2008.

17. EVENTOS SUBSEQUENTES

1) A Companhia, em 25 de abril de 2008, anunciou a Comisséo de Valores Mobiliarios
(“CVM”), aos seus acionistas e ao mercado em geral que celebrou contrato para a
aquisicdo da totalidade das quotas representativas do capital social da Insider —
Insumos Refratarios para Siderurgia Ltda. (“Insider”), uma empresa produtora de
refratarios monoliticos e pré-moldados de alta tecnologia e com sede na Cidade de
Coronel Fabriciano, Estado de Minas Gerais.

Fundada em 1991, a Insider possui uma planta industrial estrategicamente
localizada no Vale do Aco, com capacidade atual de producdo de 8.650 toneladas
(ndo auditado) ao ano, concentradas principalmente em lancas, “snorkels”,
“impellers” e concretos refratarios, dentre outros produtos, utilizados, em sua
grande maioria, no processo produtivo de usinas siderdrgicas integradas e de
grande porte. Em 2007, a receita liquida da Insider foi de R$ 21,0 milh8es (n&o
auditado), gerando um EBITDA de R$ 6,7 milhfdes (ndo auditado). A Insider ndo
possui divida financeira (ndo auditado).

A operagdo, que esta sujeita a aprovagdo do Conselho Administrativo de Direito
Econémico (CADE) e de outras condi¢des suspensivas, foi pactuada com preco de
aquisicdo de R$ 55,0 milhdes sendo que foram identificadas sinergias recorrentes
operacionais, de redugdo de custos e tecnoldgicas de aproximadamente R$ 7,4
milhdes (ndo auditado) ao ano.

2) Em 24 de julho de 2008, o Conselho de Administracdo aprovou a reducéo do capital
social da Companhia em virtude do cancelamento compulsério das a¢des existentes
em tesouraria no valor de R$ 6.476 mil equivalentes a 822.747 ac¢bes ordinéarias,
tendo assim o capital social passado a ser R$ 1.363.455 mil. Esta reducao de capital
ainda sera objeto de homologacéo pela AGE dos acionistas da Companhia.
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

3) Também em 24 de julho de 2008, foi aprovado pelo Conselho de Administracdo o
aumento do capital social da Companhia, mediante exercicio de compra de acdes
outorgadas nos termos do Plano de Opcdo de Compra de A¢des e de seu respectivo
Programa, no valor de R$ 780 mil equivalentes a 78 mil ag¢bes ordinarias,
integralmente subscritas e integralizadas.

4) Ainda em julho de 2008, o capital social foi aumentado em R$ 184.986 mil,
referente a integralizacdo efetuada pela Krosaki Harima Corporation e ao exercicio
do direito de preferéncia dos demais acionistas.
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05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

O desempenho da controladora foi considerado nos comentarios feitos no Quadro

08.01. Comentario do Desempenho Consolidado no trimestre.
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Reapresentacao Espontanea

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
MAGNESITA REFRATARIOS S/A 08.684.547/0001-65

06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/06/2008 4 - 31/03/2008

1 Ativo Total 2.800.147 2.454.575
1.01 Ativo Circulante 1.158.556 768.030
1.01.01 Disponibilidades 541.593 214.121
1.01.01.01 Caixa e Bancos 5.372 20.892
1.01.01.02 Titulos e Valores Mobiliarios 536.221 193.229
1.01.02 Créditos 245.679 248.517
1.01.02.01 Clientes 245.679 248.517
1.01.02.01.01 Contas Receber Clientes - merc. interno 178.823 165.914
1.01.02.01.02 Contas Receber Clientes - merc. externo 69.113 88.988
1.01.02.01.03 Provisdo para créditos liquid. duvidosa (2.257) (6.385)
1.01.02.02 Créditos Diversos 0 0
1.01.03 Estoques 284.795 261.434
1.01.03.01 Produtos Acabados 102.793 94.018
1.01.03.02 Produtos em Elaboragéo 63.624 49.590
1.01.03.03 Matérias Primas 91.169 92.306
1.01.03.04 Almoxarifado(mat. de reposi¢ao e outros) 34.361 33.208
1.01.03.05 Provisdo para perdas (7.152) (7.688)
1.01.04 Outros 86.489 43.958
1.01.04.01 Créditos por Venda de Iméveis 27.513 0
1.01.04.02 Outros Créditos 58.976 43.958
1.02 Ativo N&o Circulante 1.641.591 1.686.545
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 64.119 38.243
1.02.01.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 64.119 38.243
1.02.01.03.01 Depositos Especiais e Caugbes 2.362 2.069
1.02.01.03.02 Créditos Tributarios 38.772 35.035
1.02.01.03.03 Debentures 0 0
1.02.01.03.04 Impostos s/ compras imobilizado 1.289 1.139
1.02.01.03.05 Créditos por Venda de Iméveis 21.696 0
1.02.02 Ativo Permanente 1.577.472 1.648.302
1.02.02.01 Investimentos 2.782 3.637
1.02.02.01.01 Participacdes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas 0 0
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 2.782 3.637
1.02.02.02 Imobilizado 389.874 394.476
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Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/06/2008 4 -31/03/2008

1.02.02.02.01 Terrenos 21.462 22.009
1.02.02.02.02 Edificios e Benfeitorias e Jazidas 156.367 153.763
1.02.02.02.03 Magquinas, Instalagdes e Equipamentos 582.141 580.089
1.02.02.02.04 Equipamentos de Transporte 13.682 16.745
1.02.02.02.05 Méveis e Utensilios e Outros 11.608 12.016
1.02.02.02.06 Construgdes em andamento 55.741 49.188
1.02.02.02.07 Depreciacdo Acumulada (451.127) (439.334)
1.02.02.03 Intangivel 1.184.673 1.250.037
1.02.02.04 Diferido 143 152
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01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A 08.684.547/0001-65

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/06/2008 4 - 31/03/2008

2 Passivo Total 2.800.147 2.454.575
2.01 Passivo Circulante 278.315 216.385
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 114.653 72.512
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 51.253 48.400
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 23.379 27.575
2.01.04.01 Outros impostos 23.379 27.575
2.01.05 Dividendos a Pagar 1.136 1.590
2.01.06 Provisdes 74.528 57.193
2.01.06.01 Salarios e Encargos Sociais 49.836 40.437
2.01.06.02 Pagamentos antecipados de clientes 5.650 11.666
2.01.06.03 Participacdo de Administradores 0 0
2.01.06.04 Comisséo de Agente no Exterior 3.575 5.090
2.01.06.05 ObrigagGes com Cessao de Direitos 15.467 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 13.366 9.115
2.02 Passivo N&o Circulante 1.081.895 949.864
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.062.639 930.608
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 949.004 821.945
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 113.635 108.663
2.02.01.03.01 Contingéncias 96.849 91.869
2.02.01.03.02 Imposto de Renda Diferido 0 0
2.02.01.03.03 Obrigag6es pos-emprego 16.786 16.794
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.04.01 Desagio - Incorporagdo Controlada 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 0 0
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 19.256 19.256
2.02.02.01 Desagio - Incorporagéo Controlada 19.256 19.256
2.03 Part. de Acionistas Nao Controladores 3 49
2.04 Patriménio Liquido 1.439.934 1.288.277
2.04.01 Capital Social Realizado 1.473.714 1.369.150
2.04.01.01 Capital Social 1.369.150 1.369.150
2.04.01.02 Subscri¢des a Capitalizar 111.040 0
2.04.01.03 AcOes em Tesouraria (6.476) 0
2.04.02 Reservas de Capital 5.974 5.974
2.04.02.01 Reserva de Incentivos Fiscais 0 0
2.04.02.02 Reserva Especial Lei 8200 5.974 5.974
2.04.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.04.03.01 Ativos Préprios 0 0
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Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/06/2008 4 -31/03/2008

2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 2.894 2.444
2.04.04.01 Legal 0 0
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 2.894 2.444
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (42.648) (89.291)
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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Data-Base - 30/06/2008

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ

08.684.547/0001-65

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2008 a 30/06/2008 4 - 01/01/2008 a 30/06/2008 5 - 01/04/2007 a 30/06/2007 6 - 01/01/2007 & 30/06/2007

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 407.163 814.577 0 0
3.02 Deducbes da Receita Bruta (89.025) (174.277) 0 0
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 318.138 640.300 0 0
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (185.560) (370.861) 0 0
3.05 Resultado Bruto 132.578 269.439 0 0
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (136.416) (271.643) 0 0
3.06.01 Com Vendas (24.769) (49.945) 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (35.123) (62.323) 0 0
3.06.03 Financeiras (19.725) (46.759) 0 0
3.06.03.01 Receitas Financeiras 5.853 22.030 0 0
3.06.03.01.01 Receitas Financeiras 11.741 17.158 0 0
3.06.03.01.02 Variacoes Cambiais/Monetérias Ativas (5.888) 4.872 0 0
3.06.03.02 Despesas Financeiras (25.578) (68.789) 0 0
3.06.03.02.01 Despesas Financeiras (31.705) (65.744) 0 0
3.06.03.02.02 Variacdes Cambiais/Monetérias Passivas 6.127 (3.045) 0 0
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 18.977 21.131 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (75.776) (133.747) 0 0
3.06.05.01 Outras Despesas Operacionais (9.941) (15.799) 0 0
3.06.05.02 Amortizacdo do Agio (65.835) (117.948) 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional (3.838) (2.204) 0 0
3.08 Resultado N&o Operacional 54.166 47.307 0 0
3.08.01 Receitas 60.981 63.566 0 0
3.08.02 Despesas (6.815) (16.259) 0 0
3.09 Resultado Antes Tributacdo/Participacdes 50.328 45.103 0 0
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢cdo Social (11.042) (30.601) 0 0
3.11 IR Diferido 7.354 8.507 0 0
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2008 a 30/06/2008 4 - 01/01/2008 a 30/06/2008 5 - 01/04/2007 a 30/06/2007 6 - 01/01/2007 & 30/06/2007
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuigbes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
3.14 Part. de Acionistas N&o Controladores 2 Q) 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 46.642 23.008 0 0
NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 180.772.749 180.772.749 150 150
LUCRO POR AGCAO (Reais) 0,25801 0,12728 0,00000 0,00000

PREJUIZO POR ACAO (Reais)
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Reapresentacdo Espontanea

02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A 08.684.547/0001-65

08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

PRINCIPAIS INDICADORES

Trimestre

Indicador 2T07 () 1708 -
(c/b) (cla) (e/d)

Receita operacional liquida (R$ mil) 277.967 322.162 318.138 1,2) 14,5 580.496 640.300 10,3
Receita liquida no mercado interno (%) 2 R 86,9 - - 82,4 83,9
Receita liquida no mercado externo (%) 07 gl 131 - - 17,6 16,1
Lucro bruto (R$ mil) 107.410 136.861 132.579 (3.1) 23,4 225.693 269.440 19,4
Margem bruta (%) 38,6 42,5 41,7 = = 38,9 42,1 8,2
Resultado operacional — EBIT (R$ mil) 42.724 28.668 15.888 (44,6) (62,8) 94.271 44.556 (52,7)
Geragao de caixa — EBITDA (R$ mil) 55.567 93.684 94.813 12 70,6 120.082 188.497 57,0
Margem EBITDA (%) 20,0 29,1 29,8 - - 20,7 29,4

29.959 (23.634) 46.642 (297,4) 55,7 60.116 23.008 (61,7)

Resultado liquido (R$ mil)

Endividamento liquido (RS mil) (60.978)  680.336 522064  (23,3) (9562)  (60.978) 522,064  (956,2)

Patriménio liquido (RS mil) 831.656 1.288.277  1.439.934 11,8 731 831656  1.439.934 73.1
CAPEX (RS mil 13.314 15.573 13292 (14.6) 02  29.242 28.865 1.3)

(*) dados de Magnesita S.A., consolidados.

DESTAQUES DO TRIMESTRE

O aumento do volume de vendas, principalmente no mercado interno, e uma

@ pequena recuperacdo dos precos aliada a melhoria do mix de produtos
Receita elevaram a receita liquida em 14,5% em relagdo ao 2T07, totalizando R$
liquida 318,1 milhdes no 2T08. No acumulado dos seis primeiros meses do ano, a

receita soma R$ 640,3 milhdes, 10,3% superior ao 1S07.

Eficiéncia na gestdo dos custos, revisdo dos processos industriais, melhor mix

@ de produtos e demanda aquecida contribuem para o aumento da geracdo de
- caixa (Ebitda) que somou R$ 94,8 milh6es no 2T08, com aumento de 70,6%
Ebtida sobre o 2T07. A margem Ebitda alcangou 29,8% no periodo, representando

ganhos de 0,7 e de 9,8 pontos percentuais comparados as margens do 1T08 e
2T07, respectivamente.

@ A Magnesita aumentou o Capital Social mediante emisséo de 9.564.921 novas
Capital acBes. A Krosaki, importante parceiro tecnolégico da Companhia, passou a
Social deter 3,0% do Capital Social.
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

DESEMPENHO OPERACIONAL

A receita liquida somou R$ 318,1 milhdées no 2T08, registrando aumento de 14,5% na
comparacdo com o 2T07. No acumulado do ano, a receita liquida totalizou R$ 640,3 milhGes
ante R$ 580,5 milhdes no mesmo periodo de 2007, resultado 10,3% superior. Além do
mercado aquecido, foi importante para o resultado o mix de produtos vendidos, que contou

com maior volume de refratarios aplicados a siderurgia, produto de maior valor agregado,
tanto para o mercado interno, quanto nas exportacoes.

Comparativamente ao 1T08, houve uma pequena reducgdo da receita liquida (1,2%) devido
principalmente a necessidade de postergacdo de embarques de sinter de magnesita para o més
de julho e ao impacto da desvalorizacdo da moeda norte-americana frente ao real na receita de
exportacdes. Adicionalmente, ha de se considerar certa sazonalidade, principalmente nas
vendas de refratarios para as industrias de cimento, que aproveitam as épocas de chuvas (1° e
4° trimestres) para interromperem as atividades e reformarem seus fornos, demandando
maior volume de refratarios.

Volume de vendas

Produtos/Mercado
2707 (a) 1708 (b) 2T08 (c) (c/b) 1S07 (d) 1S08 (e) (e/d)

Mercado Interno 102.843 112575 335.627 1981  226,3 240.777  448.202 86,1
Refratérios 74.459 79.101  76.832 2,9 3,2 146.797  155.933 6,2
Sinter - 920 1.773 92,7 - : 2.693 -
outros (*) 28.384 32554 257.022 6895 8055 93.980  289.576 208,1
Mercado Externo 32.266 53.913  27.565  (48,9)  (14,6) 88.704  81.478 (8.1)
Refratérios 23.175 24627  24.768 0,6 6,9 47544  49.395 3.9
Sinter 8.024 28.307 1104  (96,1)  (86,2) 39.064  29.411 (24,7)
outros (*) 1.067 979 1.693 72,9 58,7 2.096 2.672 275
Total 135.109 166.488 363192  118,1 1688 329481  529.680 60,8
Refratarios 97.634 103.728  101.600 2.1) 41 194341  205.328 5,7
Sinter 8.024 29.227 2.877  (90,2)  (64,1) 39.064  32.104 (17,8)
Outros(*) 29.451 33533 258715 6715 7785 96.076  292.248 204,2

(*) ""Outros™ correspondem a, principalmente, cromita, talco, 6xido de magnésio e a venda nao
recorrente de 210 mil t de silicato de magnésio (R$2,5 milhdes)
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02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A 08.684.547/0001-65

08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

Mercado interno

A receita liquida no mercado interno somou R$ 276,5 milhdes, ante R$ 229,4 milhdes no
mesmo periodo de 2007, um crescimento de 20,5%. No semestre, as vendas no mercado
interno somaram R$ 537,1 milhdes, ante R$ 478,2 milhdes em igual periodo do ano anterior.

O principal responsavel pelo desempenho do trimestre foi o0 aumento da receita de venda de
refratarios, que atingiu R$ 210,6 milhdes ante R$ 178,0 milhées no 2T07, um crescimento de
R$ 32,7 milhdes ou 18,4%. As vendas de outros minerais, tais como talco, 6xido de magnésio,
cromita, dentre outros, com aplicacdes bastante diversificadas, apresentaram crescimento em
relacdo a 2007 (R$ 10,2 milhdes ou 96,8%). Os servicos de manutencdo também
apresentaram boa performance, registrando receita liquida de R$ 35,1 milhdes, o que
representa ganho de R$ 3,1 milhdes ou 9,8% em relagcdo ao 2TO7. As vendas de sinter de
magnesita somaram R$ 1,1 milh&o, com aumento de 92,5% em relagdo ao 1T08 (no 1S07,
nado houve venda de sinter no mercado interno).

Apesar do menor volume de vendas de refratarios no mercado interno (2,9%) quando
comparado ao 1T08, a receita gerada foi R$ 1,9 milhdo maior, em grande parte, devido ao
melhor mix de vendas deste produto com aumento da participagdo do setor siderargico, o qual,
além do modelo de negécio diferenciado baseado na maior produtividade do cliente e ndo no
volume de refratarios fornecidos, utiliza produtos de maior valor agregado.

Mercado externo

Na comparagdo com o 1T08, o volume exportado apresentou reducdo de 48,9%. Tal reducao
deveu-se em grande parte ao congestionamento de navios no Porto de Aratu que necessitou
paralisar as atividades por 20 dias em maio para manutencdo e, adicionalmente, ao
desembarque de produtos altamente contaminantes para o sinter de magnesita, o que obrigou
a Companhia a postergar os embarques desse material que ocorreriam em junho. Assim, o
volume de exportacdes de sinter ficou limitado a 1.104 t, uma redugdo de 96,1% e 86,2% em
relacéo aos volumes do 1T08 e 2T07, respectivamente.

A receita com exportacoes, além do menor volume, também foi impactada pela desvalorizacdo
da moeda norte-americana frente ao real que no trimestre atingiu 9,0%. Com isso, as
exportacbes somaram R$ 41,6 milhdes, com destaque para a venda de refratarios, cuja
participacéo foi de 95,5%. Diferentemente do que ocorre no mercado interno, a maior parte do
volume de vendas de refratarios é destinada as indUstrias de cimento. No 1S08, a participacdo
do setor siderdrgico na receita das exportacdes de refratarios foi de 47,9%.
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A Magnesita mantém a estratégia de atender seus clientes em diferentes geografias,
principalmente nas Américas, regido onde clientes do setor de siderurgia atendidos no Brasil
possuem unidades produtivas. Atualmente, a Magnesita exporta para mais de 55 paises e a
distribuicdo por regido pode apresentar variagdo significativa de um trimestre para o outro
devido a sazonalidade inerente ao setor de cimento, que aproveita o periodo de chuvas
(normalmente primeiro e quarto trimestres do ano) para reformar seus fornos.

DISTRIBUICAO DA RECEITA LIQUIDA DE VENDAS
MERCADO INTERNO E EXTERNO

1507 1508
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Distribuicao % da Receita de Distribuicdao % da Receita de
Exportagdes de Refratarios- 1508 Exportacoes de Sinter - 1508
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CUSTOS

No segundo trimestre, o Custo dos Produtos Vendidos (CPV) foi de R$ 185,6 milhdes, 8,8%
acima do 2T07, mas proporcionalmente menor do que o crescimento da receita (14,5%). No
1S08, foi registrado aumento de 4,5% quando comparado com o 1S07, variagdo essa também
proporcionalmente inferior a evolucdo da receita que registrou um crescimento de 10,3%.

Pratica comum na Companhia é a busca continua de solucdes eficazes e a revisdo dos
processos produtivos para uma maior produtividade e reducdo dos custos.
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DESPESAS (RECEITAS) OPERACIONAIS

As despesas operacionais do 2T08, excluida a amortizacdo do agio, foram de R$ 50,9 milhdes,
com reducdo de 21,4% em relacdo ao mesmo periodo de 2007. No acumulado do ano, a
reducéo foi de 18,6%, totalizando R$ 106,9 milhdes no 1S08 ante R$ 131,4 milhées no 1S07.
Tal desempenho deveu-se, principalmente, a variagdo das despesas comerciais, que
apresentaram diminuicdo de 19,4%, passando de R$ 30,7 milhdes no 2T07 para R$ 24,8
milhées no 2T08. A nova gestdo tem como premissa sempre buscar reducbes de custos e
aumentar a eficiéncia das atividades, o que tem viabilizado reducdo das despesas operacionais
e a consequente melhoria da lucratividade.

Contudo, as despesas administrativas ficaram majoradas pelos gastos com a reorganizacdo
societaria da Companhia (e.g. incorporacdo da Rpar Holding e de outras subsidiarias,
extincao/criacdo de filiais, etc) que demandou a contratacdo de advogados, consultores e
gastos extras com publicidade legal. Estes gastos, ndo recorrentes, somaram até 30/06/08
R$12,7 milhdes.
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EBITDA

O Ebitda (lucro antes dos juros, impostos, depreciagdo e amortizacdo) somou R$ 94,8 milhdes
no trimestre, ficando 70,6% acima do obtido no 2TO7. No 1S08, o Ebitda totalizou R$ 188,5
milhdes, 57,0% superior ao registrado no mesmo periodo de 2007, R$ 120,1 milhdes.

No 2T08, a Companhia registrou margem Ebitda de 29,8%6, 9,8 e 0,7 pontos percentuais
superior as do 2T07 e 1T08, respectivamente. Considerando os primeiros seis meses de 2008,
a margem atingiu 29,4%, 8,8 pontos percentuais acima da margem obtida no mesmo periodo
de 2007.

A evolucao é reflexo da queda nas despesas operacionais, combinada com o melhor mix de
produtos vendidos no 2T08, que privilegiou o mercado interno e produtos de maior valor
agregado.

RESULTADO NAO OPERACIONAL

O resultado nao operacional do trimestre foi, excepcionalmente, uma receita de R$ 54,2
milhdes oriunda principalmente da diferenga entre o valor patrimonial e o valor da venda de
ativos ndo operacionais localizados em S&do Caetano do Sul (SP) e em Uberaba (MG) no 2°
trimestre deste ano pelo montante de R$ 96,3 milhdes, dos quais R$ 55,8 milhdes foram
contabilizados até junho e R$ 40,5 milh6es em julho, conforme Fato Relevante publicado a
época. O valor ainda nao foi integralmente refletido no caixa da Companhia, pois a operacao
prevé fluxo de pagamentos até 2013. O registro dessa operacdo levou a um lucro tributavel,
razdo pela qual, neste trimestre, a Companhia apresentou despesas de IR/CS, as quais nao
representardo desembolso de caixa neste exercicio tendo em vista a prerrogativa legal de
diferimento do seu pagamento em funcdo do parcelamento do valor envolvido.

LUCRO LIQUIDO

No 2T08, a Magnesita reverteu o prejuizo obtido no 1T08 e registrou lucro liquido de R$ 46,6
milhdes, ja considerando a amortizacdo do agio, equivalente a uma margem liquida de 14,7%.

O resultado foi positivamente influenciado pela receita ndo operacional de R$ 54,2 conforme
explicado no item anterior. Comparando com o resultado liquido do 2T07, de R$ 30,0 milhdes,
houve crescimento de 55,7%. No ano, a Companhia soma um lucro liquido de R$ 23,0 milhdes.
A amortiza¢do do agio, cujo saldo em 30/06/08 era de R$1.175,4 milhbes, de acordo com a
legislagdo vigente, se estendera pelos proximos 5 anos. De um lado, isso reduz o resultado
liquido da Companhia e, de outro, reduz o pagamento de impostos sobre os lucros auferidos,
mas em nada prejudicara os acionistas no recebimento dos dividendos.
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ESTRUTURA DE CAPITAL

A Magnesita encerrou o 2T08 com divida liquida de R$ 522,1 milhbes e patriménio liquido de
R$ 1.439,9 milhSes. Em abril, a Companhia contratou novo empréstimo de longo prazo no
valor de R$ 166,9 milhdes, para capital de giro. A maior parte do endividamento da Magnesita
esta concentrada em duas grandes instituicbes financeiras nacionais, em condi¢cbes bastante
favoraveis em termos de prazo e de custo.

IMPOSTOS

A amortizagdo do agio e os custos financeiros da divida proporcionardo uma significativa queda
da carga tributaria da Companhia, beneficiando todos os seus acionistas. No 2T08, a
amortizacdo do agio foi de R$ 65,8 milhdes e as despesas financeiras liquidas, incluindo as
variagbes monetéarias, foram de R$ 19,7 milhdes, ambas dedutiveis para fins de IR e
contribuicdo social. O valor da provisdo de IR e Contribuicdo Social foi de R$ 3,7 milhdes,
77,4% inferior aos R$ 16,3 milhdes registrados no 2T07.

No 1TO08, o beneficio da amortizagdo do agio ndo pbdde ser refletido integralmente uma vez que
somente ao final de fevereiro foi concretizada a incorporacdo da Magnesita S.A. pela Magnesita
Refratarios S.A., o que possibilitou, a partir da existéncia de receita operacional, a utilizagdo do
agio e despesas financeiras na reducdo da base de célculo do IR/CS.

Em 30/04/08, foi deliberada a incorporagdo das empresas controladas, lucrativas e sediadas no
Brasil, pela Magnesita Refratarios S.A. permitindo, dentre outros ganhos, otimizacdo da carga
tributéaria incidente sobre os resultados das mesmas a partir de 01/05/08.
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1. Demonstracédo Consolidada do Fluxo de Caixa

Pode ser assim demonstrada:

Atividades Operacionais

Ajustes para conciliar o resultado

Lucro Liquido exercicio

Encargos e Varia¢cdes Monetéarias/cambiais liquidas
Depreciacao

Amortizagéo do diferido

Imposto de renda e contribui¢do social

(Acréscimo) decréscimo de ativos
Em contas a receber

Nos estoques

Impostos a recuperar

Depésitos judiciais

Créditos por vendas de Imobilizado
Outros

Acréscimo (decréscimo) de passivos
Em fornecedores e empreiteiros
Adiantamento de clientes

Tributos a recolher

Juros sobre capital préprio

Outros

Fluxo de caixa originado das atividades operacionais

Atividades de investimentos

Baixas do imobilizado e investimentos

Adicoes do Intangivel

Adi¢des de imobilizado e investimentos

Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimentos

Atividades de financiamentos

Ingressos de empréstimos e financiamentos

Pagtos de empréstimos e financiamentos, incluindo juros
Aumento de capital

Acbes em tesouraria

Juros sobre Capital Préprio Prescritos

Fluxo de caixa originado das atividades de financiamentos

Aumento (reducado) das disponibilidades
Saldo inicial das disponibilidades
Saldo final das disponibilidades

R$ mil

2° Trim./2008

1° Sem./2008

46.642 23.008
(7.508) (2.365)
13.090 25.993
65.835 117.948
(3.737) (4.890)

114.322 159.694

2.838 (21.074)
(23.361) (13.484)
(13.284) 474)

(443) 2.449
(49.209) (49.209)

(1.734) 9.903
(85.193) (71.889)

2.853 985

(6.016) 5.650

(4.196) (12.804)

(454) (31.681)
32.157 19.577
24.344 (18.273)
53.473 69.532

5.197 13.161

- (315.257)
(13.292) (28.865)
(8.095) (330.961)
195.986 1.279.566
(18.861) (970.360)

111.079 155.277
(6.476) (6.476)

366 366

282.094 458.373

327.472 196.944

214.121 344.649

541.593 541.593

327.472 196.944
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2. Demonstracédo Consolidada do Resultado da Magnesita S.A.

Para complementar as informacfes de resultado apresentamos a demonstracdo consolidada
do resultado da controlada Magnesita S/A, referente ao 2° trimestre de 2007 e 1° semestre
de 2007, em R$ mil:

R$ mil R$ mil

2° Trim./2007 1° Sem./ 2007
Receita Bruta de Vendas 358.608 742.285
Deducdes da Receita Bruta (80.641) (161.789)
Receita Liquida de Vendas 277.967 580.496
Custo de bens e/ou servicos vendidos (170.557) (354.803)
Resultado Bruto 107.410 225.693
Despesas com vendas (30.723) (62.047)
Gerais e Administrativas (34.929) (69.195)
Outras despesas operacionais 966 (180)
Resultado Financeiro 3.098 1.567
Resultado Operacional 45.822 95.838
Resultado n&o operacional 443 254
Lucro antes das tributacbes 46.265 96.092
IR/CS (16.320) (36.061)
Participagdo de acionistas ndo controladores 14 85
Lucro Liquido do Periodo 29.959 60.116
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3. Demonstracédo Consolidada do Fluxo de Caixa da Magnesita S.A. (N&o revisada)

Para fins comparativos apresentamos a demonstracdo do fluxo de caixa do 2° trimestre de
2007 e primeiro semestre de 2007, consolidado, da Magnesita S.A., incorporada pela
Magnesita Refratarios S.A., durante o 1° trimestre de 2008 (nota 1):

R$ mil

2° Trim./2007 1° Sem./2007

Atividades Operacionais
Ajustes para conciliar o resultado

Lucro Liquido exercicio 29.959 60.116
Encargos e Variag6es Monetarias/cambiais liquidas (5.338) (8.642)
Depreciacéo 12.843 25.811
Imposto de renda e contribuicdo social (1.531) (3.594)
35.933 73.691
(Acréscimo)decréscimo de ativos
Em contas a receber 17.891 8.121
Nos estoques (25.000) (23.353)
Impostos a recuperar (3.895) 6.636
Depéositos judiciais (253) (349)
Outros 640 16.273
(10.617) 7.328
Acréscimo (decréscimo) de passivos
Em fornecedores e empreiteiros (3.575) (1.765)
Adiantamento de clientes (1.676) (2.721)
Tributos a recolher (1.648) (2.022)
Juros sobre capital préprio (33.377) (37.965)
Outros 6.244 12.764
(34.032) (31.709)

Fluxo de caixa originado das (aplicado nas) atividades
operacionais (8.716) 49.310

Atividades de investimentos

Baixas do imobilizado e investimentos 1.182 1.956
Adicdes de imobilizado e investimentos (13.313) (29.241)
Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimentos (12.131) (27.285)

Atividades de financiamentos

Ingressos de empréstimos e financiamentos 52.022 90.122

Pagtos de empréstimos e financiamentos, incluido juros (42.806) (92.971)

Fluxo de caixa originado das (aplicado nas) atividades

de financiamentos 9.216 (2.849)
(11.631) 19.176

Aumento (reducao) das disponibilidades

Saldo inicial das disponibilidades 233.620 202.813

Saldo final das disponibilidades 221.989 221.989
(11.631) 19.176
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4. Posicao Acionaria dos Acionistas com mais de 5% do Capital Votante

POSICAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS ACOES DE
CADA ESPECIE E CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NIVEL DE PESSOA FISICA

Companhia: MAGNESITA REFRATARIOS S.A. Posicdo em 30/06/08
(Em unidades de Ac¢des)
o AcOes Ordinarias Total
Acionista
Quantidade % Quantidade %

Alumina Holdings LLC 75.546.113 41,6 75.546.113 41,6
GIF 11 FDO INVEST. PARTICIP. 22.681.991 12,5 22.681.991 12,5
Acbes em tesouraria 822.747 0,5 822.747 0,5
Outros 82.544.645 45,4 82.544.645 45,4
Total 181.595.496 100| 181.595.496 100

Informamos que Alumina Holdings LLC, com sede em Delaware, possui como uUnico
acionista Grafita Holdings Inc., com sede em Cayman Islands, cujos Unicos acionistas que
detém, indiretamente, mais de 5% do capital total de Magnesita Refratarios S.A.
(“Companhia”) sé8o os fundos de private equity Magma Fund LP (*Magma”) e GP Capital
Partners IV LP (“GPCP4”). Magma possui indiretamente 10,36% de Magnesita Refratarios
enquanto GPCP4 possui indiretamente 21,17% do capital da Companhia.

O Magma nao possui qualquer quotista que, indiretamente, detenha mais de 5% do capital
total da Companhia. O GPCP4, por sua vez, tem a GP Investments Ltd. como Unica quotista
que detém, indiretamente, 9,4% do capital total da Magnesita Refratarios. A GP
Investments Ltd., companhia aberta com sede nas Bermudas, ndo possui qualquer
acionista com participacdo indireta na Companhia superior a 5%.

O GIF Il Fundo de Investimento em Participa¢des (“FIP”) possui participacdo de 11,91% no
capital social da Magnesita Refratarios, ndo possuindo nenhum acionista individual com
participacdo indireta superior a 5%.

5. Posigcdo Acionaria Consolidada dos Controladores e Administradores e Agbes em
Circulacao

Em 30 de junho de 2008, a posicao acionaria dos participantes titulares de 6rgéaos diretivos
e fiscal da empresa, bem como a posicdo de controladores e acfes em circulacdo é a
seguinte:
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POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES
E ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULACAO
Posicdo em 30/06/2008

Quantidade de

AcBes Quantidade
Acionista goes Total de Acdes
Ordinarias % (Em Unidades) %0
(Em Unidades)

Controladores 108.093.441| 59,52 108.093.441| 59,52
Administradores 20.140, 0,01 20.140| 0,01
Conselho de Administracédo 3.311| 0,00 3.311| 0,00
Diretoria 16.829, 0,00 16.829| 0,00
Conselho Fiscal 60.658| 0,03 60.658| 0,03
Acdes em Tesouraria 822.747| 0,45 822.747, 0,45
Outros Acionistas 72.598.510| 39,99 72.598.510| 39,99
Total 181.595.496, 100 181.595.496, 100
Acbes em Circulacéo 72.659.168| 40,01 72.659.168| 40,01

6. Novo Mercado

Informamos que a Companhia esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do
Mercado da BOVESPA e de acordo com o Regulamento de Arbitragem da Céamara de
Arbitragem do Mercado, conforme Clausula Compromisséria constante do seu Estatuto
Social.
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Relatério de revisdo dos auditores independentes

Aos Administradores e Acionistas
Magnesita Refratarios S.A.

Revisamos as informacdes contabeis contidas nas Informagdes Trimestrais - ITR
(individuais e consolidadas) da Magnesita Refratarios S.A. (anteriormente RPAR Holding
S.A.) referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2008, compreendendo o balanco
patrimonial, as demonstracbes do resultado e do fluxo de caixa, o relatério de
desempenho e as notas explicativas, elaboradas sob a responsabilidade de sua
administracao.

Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho
Federal de Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, em: (a) indagacdo e
discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da Companhia, quanto aos principais critérios adotados na elaboracdo das
informacdes trimestrais e (b) revisdo das informag¢Bes relevantes e dos eventos
subsequientes que tenham, ou possam vir a ter, efeitos relevantes sobre a posicao
financeira e as opera¢6es da Companhia.

Com base em nossa revisédo, ndo temos conhecimento de qualquer modificacao relevante
gue deva ser feita nas informacgfes trimestrais acima referidas, para que estas estejam de
acordo com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM,
aplicaveis a preparacao das Informagdes Trimestrais, incluindo a Instrugcdo CVM n° 469/
08.

Conforme mencionado na Nota 2 (b), em 28 de dezembro de 2007 foi promulgada a Lei

n° 11.638, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2008. Essa lei alterou, revogou e
introduziu novos dispositivos a Lei n° 6.404/76 (Lei das Sociedades por Acdes) e
provocou mudancas nas praticas contabeis adotadas no Brasil. Embora a referida Lei ja
tenha entrado em vigor, algumas alteracdes por ela introduzidas dependem de
normatizacao por parte dos 6rgdos reguladores para serem aplicadas pelas companhias.
Dessa forma, nessa fase de transicdo, a CVM, por meio da Instrucdo CVM n° 469/08,
facultou a ndo-aplicacdo de todas as disposi¢ces da Lei n° 11.638/07 na preparagdo das
Informagbes Trimestrais - ITR. Assim, as informagbes contdbeis contidas nas ITR do
trimestre findo em 30 de junho de 2008 foram elaboradas de acordo com instrucdes
especificas da CVM e ndo contemplam todas as modificagfes nas préaticas contabeis
introduzidas pela Lei n® 11.638/07.
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

As Informacfes Trimestrais - ITR mencionadas no primeiro paragrafo incluem
informacdes contabeis comparativas referentes ao resultado do trimestre findo em 30 de
junho de 2007, obtidas das Informagdes Trimestrais — ITR daquele trimestre. As

Informag6es Trimestrais do trimestre findo em 30 de junho de 2007 n&o foram revisadas
por auditores independentes. Nosso relatério ndo abrange as informacfes contabeis
desse trimestre.

As Informag8es Trimestrais — ITR mencionadas no primeiro paragrafo incluem, também,
determinadas informacdes contabeis da Magnesita S.A., empresa incorporada pela
Companhia no primeiro trimestre de 2008 (conforme mencionado na Nota 1), referentes
ao trimestre e semestre findos em 30 de junho de 2007, compreendendo as
demonstracdes consolidadas do resultado e do fluxo de caixa e o relatério de
desempenho. As Informacdes Trimestrais - ITR da Magnesita S.A. (individuais e
consolidadas) do trimestre findo em 30 de junho de 2007 nao incluiam a demonstracao
consolidada do fluxo de caixa desse periodo e, portanto, essa demonstracdo nao foi
revisada por auditores independentes.

Belo Horizonte, 12 de agosto de 2008.

PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0O-5 “F” MG

Anibal Manoel Goncalves de Oliveira
Contador CRC 1RJ056588/0 “S” MG
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19.01 - DESCRICAO DAS INFORMACOES ALTERADAS

Inclusdo no QUADRO 16 “OUTRAS INFORMAC}@ES QUE A COMPANHIA
ENTENDA RELEVANTE” das seguintes informagdes:

1. Detentores de mais de 5% do Capital Social;
2. Posicéo dos Controladores e Administradores e Acdes em Circulacéo; e

3. Informacéo sobre a vinculacdo a Camara de Arbitragem do Mercado.

N&o houve quaisquer alteragdes nas Demonstracdes Contabeis.
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