SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2010
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

(USO EMPRESA P/ SIMPLES CONFERENCIA)

Legislagdo Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A 08.684.547/0001-65
4 - NIRE
35300337875
01.02 - SEDE
1 - ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO
PRAGCA LOUIS ENSCH, 240 CID.INDUSTRIAL
3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
32210-902 CONTAGEM MG
6-DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX
31 3368-1035 3368-1069 -
11-DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX
31 3368-1051 3368-1036 -
15 - E-MAIL
adriana.lana@magnesita.com.br
01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia)
1 - NOME
FLAVIO REZENDE BARBOSA
2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO
PRACA LOUIS ENSCH, 240 CID.INDUSTRIAL
4-CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
32210-902 CONTAGEM MG
7-DDD [8 - TELEFONE 0 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11- TELEX
31 3328-1000 - -
12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX
16 - E-MAIL
RI@magnesita.com.br
01.04 - REFERENCIA / AUDITOR
EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1-INiCIO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4-INiCIO 5 - TERMINO 6 - NUMERO 7 - INiClO 8 - TERMINO
01/01/2010 31/12/2010 2 01/04/2010 30/06/2010 1 01/01/2010 31/03/2010
9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CVM
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES 00287-9
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECNICO
ANIBAL MANOEL GONGCALVES DE OLIVEIRA 851.939.507-44
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL (USO EMPRESA P/ SIMPLES CONFERENCIA)
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGCOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2010 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A 08.684.547/0001-65
01.05 - COMPOSI(;AO DO CAPITAL SOCIAL
Namero de Agoes 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Unidades) 30/06/2010 31/03/2010 30/06/2009
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 258.211.934 257.954.378 213.082.583
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Total 258.211.934 257.954.378 213.082.583
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional
4 - CODIGO ATIVIDADE

1030 - Extragdo Mineral
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL
MINERAGAO, FABRICAGAO, COMERCIO, EXPORTAGAO DE PRODUTOS REFRATARIOS.

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total
7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

1-ITEM 2-CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-1TEM |2- EVENTO 3-APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. |6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO
CLASSE DE
ACAO

13/08/2010 18:54:15 Pag: 2



SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2010
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

(USO EMPRESA P/ SIMPLES CONFERENCIA)

Legislagao Societaria

1- CODIGO CVM > - DENOMINAGAO SOCIAL
02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1-ITEM[2-DATA DA [3- VALOR DO CAPITAL SOCIAL |4 - VALOR DA ALTERAGAO 5 - ORIGEM DA ALTERAGAO 7- QUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS |8 - PREGO DA AGAO NA
ALTERAGAO (Reais Mil) (Reais Mil) (Unidades) EMISSAO
(Reais)
01 24/06/2010 2.388.845 2.813 257.556 10,9200000000

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1 - DATA 2 - ASSINATURA

13/08/2010 18:54:15

Pag: 3




SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/06/2010

(USO EMPRESA P/ SIMPLES CONFERENCIA)

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ

08.684.547/0001-65

02.01 - BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/06/2010 4 - 31/03/2010

1 Ativo Total 3.854.786 3.814.359
1.01 Ativo Circulante 1.087.727 859.781
1.01.01 Disponibilidades 309.157 147.132
1.01.01.01 Caixa e bancos 37.839 40.420
1.01.01.02 Titulos e Valores Mobiliarios 271.318 106.712
1.01.02 Créditos 333.514 302.793
1.01.02.01 Clientes 333.514 302.793
1.01.02.01.01 Contas a receber clientes-Merc.Interno 228.983 210.779
1.01.02.01.02 Contas a receber clientes-Merc. externo 105.661 93.251
1.01.02.01.03 Provis&o para créditos liquid.duvidosa (1.130) (1.237)
1.01.02.02 Créditos Diversos 0 0
1.01.03 Estoques 310.647 278.619
1.01.03.01 Produtos acabados 110.404 104.803
1.01.03.02 Produtos em elaboragdo 34.872 33.043
1.01.03.03 Matérias primas 121.681 99.785
1.01.03.04 Almoxarifado(mat.reposicédo e outros) 43.690 40.988
1.01.03.05 Proviséo para perdas 0 0
1.01.04 Outros 134.409 131.237
1.01.04.01 Outros créditos 1.618 1.021
1.01.04.02 Impostos a recuperar 43.490 42.279
1.01.04.03 Créditos por venda de iméveis 22.942 22.205
1.01.04.04 Deposito bancario vinculado 0 0
1.01.04.05 Valores a receber - Eletrobras 65.189 65.189
1.01.04.06 Despesas antecipadas 1.170 543
1.02 Ativo N&o Circulante 2.767.059 2.954.578
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 404.005 334.247
1.02.01.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 53.685 409
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 53.685 409
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 350.320 333.838
1.02.01.03.01 Depésitos especiais e caugdes 9.987 9.502
1.02.01.03.02 Créditos tributarios 192.068 175.071
1.02.01.03.03 Impostos s/compra imobilizado 1.873 1.810
1.02.01.03.04 Crédito por venda de imoveis 57.518 58.581
1.02.01.03.05 Agio na incorporagao de acionista 88.874 88.874
1.02.01.03.06 Outros 0 0
1.02.02 Ativo Permanente 2.363.054 2.620.331
1.02.02.01 Investimentos 656.907 887.008
1.02.02.01.01 Participa¢des Coligadas/Equiparadas 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/06/2010

(USO EMPRESA P/ SIMPLES CONFERENCIA)

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

02.01 - BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-30/06/2010 4 -31/03/2010

1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas 655.764 885.601
1.02.02.01.04 Participagées em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 1.143 1.407
1.02.02.02 Imobilizado 345.773 376.189
1.02.02.02.01 Terrenos 12.564 10.761
1.02.02.02.02 Edificios, benefeitorias e jazidas 151.778 151.235
1.02.02.02.03 Maquinas, instalagdes e equipamentos 658.912 654.956
1.02.02.02.04 Equipamentos de transporte 12.150 12.150
1.02.02.02.05 Moveis, utensilios e outros 18.435 17.724
1.02.02.02.06 Construgéo em andamento 31.100 54.875
1.02.02.02.07 Depreciagédo acumulada (539.166) (525.512)
1.02.02.03 Intangivel 1.360.374 1.357.134
1.02.02.03.01 Softwares e outros 57.507 29.402
1.02.02.03.02 Agio na aquisigdo de investimentos 1.600.683 1.623.789
1.02.02.03.03 Amortizagdo acumulada (297.816) (296.057)
1.02.02.04 Diferido 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/06/2010

(USO EMPRESA P/ SIMPLES CONFERENCIA)

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ

08.684.547/0001-65

02.02 - BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/06/2010 4 - 31/03/2010

2 Passivo Total 3.854.786 3.814.359
2.01 Passivo Circulante 371.054 630.794
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 206.733 446.419
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 75.917 80.680
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicées 17.630 24.670
2.01.05 Dividendos a Pagar 410 830
2.01.06 Provisbes 70.364 78.195
2.01.06.01 Salarios e encargos sociais 48.818 52.384
2.01.06.02 Adiantamentos recebidos de clientes 2.061 2.469
2.01.06.03 Comissdes de agente no exterior 1.674 2.399
2.01.06.04 Obrigagdes com cesséo de direitos 9.067 9.867
2.01.06.05 Fretes e seguros a pagar 1.797 333
2.01.06.06 Royalties a pagar 0 620
2.01.06.07 Honorarios advogados/consultores a pagar 0 197
2.01.06.08 Prestacéo servigos terceiros a pagar 2.705 5.764
2.01.06.09 Outras contas a pagar 4.242 4.162
2.01.06.10 Instrumento financeiro Forward 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 0 0
2.02 Passivo Nao Circulante 1.313.610 981.881
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.313.610 981.881
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 994.312 689.638
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisbes 319.298 292.243
2.02.01.03.01 Contingéncias 93.126 93.957
2.02.01.03.02 Obrigacdes poés emprego 24.567 23.060
2.02.01.03.03 Desagio 19.256 19.256
2.02.01.03.04 Impostos diferidos 182.349 155.970
2.02.01.03.05 Dividas com pessoas ligadas 0 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 0 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.05 Patriménio Liquido 2.170.122 2.201.684
2.05.01 Capital Social Realizado 2.388.845 2.386.032
2.05.01.01 Capital social realizado 2.388.845 2.386.032
2.05.01.02 Capital social a integralizar 0 0
2.05.01.03 Gastos com emisséo de agoes 0 0
2.05.02 Reservas de Capital 101.851 100.363
2.05.02.01 Reserva especial Lei 8200 5.973 5.973
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2010
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

(USO EMPRESA P/ SIMPLES CONFERENCIA)

Legislagdo Societaria

1-CcODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

02.02 - BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-30/06/2010 4 -31/03/2010

2.05.02.02 Reserva especial incorporagao de agio 88.874 88.874
2.05.02.03 Opgoes de agdes outorgadas 8.204 6.716
2.05.02.04 Reserva agio na emissao de acdes 26 26
2.05.02.05 Gasto com emisséo de acoes (1.226) (1.226)
2.05.03 Reservas de Reavaliagao 0 0
2.05.03.01 Ativos Proprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 3.495 3.076
2.05.04.01 Legal 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retengéo de Lucros 3.495 3.076
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos Nao Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Ajustes de Avaliagéo Patrimonial (214.502) (153.640)
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0
2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Conversdo (214.502) (153.640)
2.05.05.03 Ajustes de Combinag&o de Negocios 0 0
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados (109.567) (134.147)
2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2010
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

(USO EMPRESA P/ SIMPLES CONFERENCIA)

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

> - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ

08.684.547/0001-65

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -01/04/2010 a 30/06/2010 4 - 01/01/2010 a 30/06/2010 5 - 01/04/2009 a 30/06/2009 6 - 01/01/2009 a 30/06/2009

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 392.823 779.435 307.421 570.092
3.02 Dedugdes da Receita Bruta (91.232) (180.644) (64.497) (121.834)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 301.591 598.791 242.924 448.258
3.04 Custo de Bens e/ou Servigcos Vendidos (193.099) (377.557) (150.573) (288.372)
3.05 Resultado Bruto 108.492 221.234 92.351 159.886
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (73.451) (162.994) (97.691) (227.735)
3.06.01 Com Vendas (32.102) (62.706) (20.640) (44.316)
3.06.02 Gerais e Administrativas (33.151) (62.242) (20.477) (50.085)
3.06.03 Financeiras (27.153) (56.752) (35.595) (70.836)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 9.261 22.324 (18.879) (15.251)
3.06.03.01.01 Receitas Financeiras 5.858 9.808 1.646 7.200
3.06.03.01.02 Variagdes Cambiais/Monetarias Ativas 3.403 12.516 (20.525) (22.451)
3.06.03.02 Despesas Financeiras (36.414) (79.076) (16.716) (55.585)
3.06.03.02.01 Despesas Financeiras (32.639) (67.462) (61.102) (99.208)
3.06.03.02.02 Variacdes Cambiais/Monetarias Passivas (3.775) (11.614) 44.386 43.623
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 7.274 25.495 6.678 17.087
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (3.904) (7.773) (9.091) (12.747)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 15.585 984 (18.566) (66.838)
3.07 Resultado Operacional 35.041 58.240 (5.340) (67.849)
3.08 Resultado Nao Operacional 0 0 0 0
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributagdo/Participagdes 35.041 58.240 (5.340) (67.849)
3.10 Provis&o para IR e Contribui¢cdo Social (1.079) (954) (2.099) (2.444)
3.1 IR Diferido (9.382) (17.679) (4.506) (3.675)
3.12 Participagdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participagdes 0 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2010
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

(USO EMPRESA P/ SIMPLES CONFERENCIA)

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

> - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ

08.684.547/0001-65

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2010 a 30/06/2010 4 - 01/01/2010 a 30/06/2010 5 - 01/04/2009 a 30/06/2009 6 - 01/01/2009 a 30/06/2009
3.12.02 Contribuigdes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 24.580 39.607 (11.945) (73.968)
NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 258.211.934 258.211.934 213.082.583 213.082.583
LUCRO POR ACAO (Reais) 0,09519 0,15339
PREJUIZO POR ACAO (Reais) (0,05606) (0,34713)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/06/2010

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

(USO EMPRESA P/ SIMPLES CONFERENCIA)

Legislacdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

04.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - METODO INDIRETO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/04/2010 a 30/06/2010 4 -01/01/2010 a 30/06/2010 5 - 01/04/2009 a 30/06/2009 6 - 01/01/2009 a 30/06/2009

4.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 3.373 128.732 (1.347) (10.330)
4.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 69.454 163.213 11.947 45.626
4.01.01.01 Lucro liquido do exercicio 24.580 39.607 (11.945) (73.968)
4.01.01.02 Enc.de juros e var.monet/camb.liquidas 34.130 74.462 (13.657) 20.815
4.01.01.08 Depreciagéo e exaustéo 13.700 27.133 13.258 25.602
4.01.01.04 Amortizagéo do intangivel 1.759 2.591 1.219 1.765
4.01.01.05 Resultado de equivaléncia patrimonial (15.585) (984) 18.566 66.838
4.01.01.06 Imp.de renda e contrib.social diferidos 9.382 17.679 4.506 3.675
4.01.01.07 Opcdes de agdes 1.488 2725 0 899
4.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos (66.081) (34.481) (13.294) (55.956)
4.01.02.01 Contas a receber (30.721) (15.041) (34.254) (15.667)
4.01.02.02 Estoques (32.028) (43.406) 15.395 (18.851)
4.01.02.03 Impostos a recuperar (1.211) 6.760 6.976 (1.238)
4.01.02.04 Crédito por venda de imobilizado 326 (6.186) 1.643 (1.077)
4.01.02.05 Depésito bancario vinculado 0 24.485 0 0
4.01.02.06 Fornecedores (4.763) (3.378) 21.574 10.016
4.01.02.07 Adiantamento de clientes (408) (301) (5.851) (1.774)
4.01.02.08 Tributos a recolher (7.040) (7.673) 7.723 3.054
4.01.02.09 Caixa de incorporadas 19.435 19.435 0 0
4.01.02.10 Outros (9.671) (9.176) (26.500) (30.419)
4.01.03 Outros 0 0 0 0
4.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 124.563 109.768 2.692 (2.689)
4.02.01 Baixas imobiliz.intang. e investimentos 435 441 1.253 1.388
4.02.02 Integralizagéo de capital em controlada 0 (11.250) 0 0
4.02.03 Adicoes de imobilizado e intangivel (9.072) (12.623) (3.561) (9.077)
4.02.04 Dividendos recebidos 0 0 5.000 5.000
4.02.05 Reducéo de capital em controlada 133.200 133.200 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/06/2010

(USO EMPRESA P/ SIMPLES CONFERENCIA)

Legislacdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

04.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - METODO INDIRETO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/04/2010 a 30/06/2010 4 -01/01/2010 a 30/06/2010 5 - 01/04/2009 a 30/06/200901/04/200%6a BA/0E/2009 a 30/06/200901/01/200
4.03 Caixa Liquido Atividades Financiamento 34.089 (117.838) (7.003) (106.301)
4.03.01 Ingressos de empréstimos e financiamento 105.934 149.934 69.770 146.991
4.03.02 Pagto de empréstimos e financiamentos (62.790) (142.549) (50.957) (111.573)
4.03.03 Pagto de juros emprést.financiamentos (12.287) (128.675) (25.816) (141.719)
4.03.04 Juros s/capital prescritos 419 639 0 0
4.03.05 Aumento de capital 2.813 2.813 0 0
4.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0 0 0 0
4.05 Aumento(Redugéo) de Caixa e Equivalentes 162.025 120.662 (5.658) (119.320)
4.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 147.132 188.495 125.098 238.760
4.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 309.157 309.157 119.440 119.440
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/06/2010

(USO EMPRESA P/ SIMPLES CONFERENCIA)

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM

02084-2

> - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

05.01 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/04/2010 a 30/06/2010 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRICAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5- RESERV@S DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS |8 - AJUS'I:ES DE 91- TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS AVALIACAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 2.386.032 100.363 0 3.076 (134.147) (153.640) 2.201.684
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 2.386.032 100.363 0 3.076 (134.147) (153.640) 2.201.684
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 24.580 0 24.580
5.05 Destinagdes 0 0 0 0 0 0 0
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 0 0 0
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagoes 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Realizagéo de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 0 (60.862) (60.862)
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0 0 0 (60.862) (60.862)
5.07.03 Ajustes de Combinagéo de Negdcios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Reducgéo do Capital Social 2.813 0 0 0 0 0 2.813
5.09 Constituicao/Realizagdo Reservas Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.10 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0
5.11 Outras Transagdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 1.488 0 419 0 0 1.907
5.12.01 Opgdes de agdes outorgadas 0 1.488 0 0 0 0 1.488
5.12.02 Juros s/capital prescritos 0 0 419 0 0 419
5.13 Saldo Final 2.388.845 101.851 0 3.495 (109.567) (214.502) 2.170.122
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/06/2010

(USO EMPRESA P/ SIMPLES CONFERENCIA)

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM

02084-2

> - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

05.02 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/2010 a 30/06/2010 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRICAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5- RESERV@S DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS |8 - AJUS'I:ES DE 91- TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS AVALIACAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 2.386.032 99.126 0 2.856 (149.174) (118.507) 2.220.333
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 2.386.032 99.126 0 2.856 (149.174) (118.507) 2.220.333
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 39.607 0 39.607
5.05 Destinagdes 0 0 0 0 0 0 0
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 0 0 0
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagoes 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Realizagéo de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 0 (95.995) (95.995)
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0 0 0 (95.995) (95.995)
5.07.03 Ajustes de Combinagéo de Negdcios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Reducgéo do Capital Social 2.813 0 0 0 0 0 2.813
5.09 Constituicao/Realizagdo Reservas Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.10 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0
5.11 Outras Transagdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 2.725 0 639 0 0 3.364
5.12.01 Opgdes de agdes outorgadas 0 2.725 0 0 0 0 2.725
5.12.02 Juros s/capital prescritos 0 0 639 0 0 639
5.13 Saldo Final 2.388.845 101.851 0 3.495 (109.567) (214.502) 2.170.122
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/06/2010

(USO EMPRESA P/ SIMPLES CONFERENCIA)

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

08.01 - BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/06/2010 4 - 31/03/2010

1 Ativo Total 5.080.953 5.057.876
1.01 Ativo Circulante 1.707.145 1.620.390
1.01.01 Disponibilidades 459.756 448.079
1.01.01.01 Caixa e Bancos 166.640 303.959
1.01.01.02 Titulos e Valores Mobiliarios 293.116 144.120
1.01.02 Créditos 466.374 455.631
1.01.02.01 Clientes 466.374 455.631
1.01.02.01.01 Contas a Receber Clientes-Merc.Interno 234.541 215.758
1.01.02.01.02 Contas a Receber Clientes-Merc.Externo 240.443 248.901
1.01.02.01.03 Provis&o para créditos liquid.duvidosa (8.610) (9.028)
1.01.02.02 Créditos Diversos 0 0
1.01.03 Estoques 601.950 530.344
1.01.03.01 Produtos acabados 296.979 266.667
1.01.03.02 Produtos em elaboragdo 46.297 44.423
1.01.03.03 Matérias primas 203.417 167.496
1.01.03.04 Almoxarifado(mat.reposicédo e outros) 73.843 71.100
1.01.03.05 Provisdo para perdas (18.586) (19.342)
1.01.04 Outros 179.065 186.336
1.01.04.01 Outros créditos 17.687 21.340
1.01.04.02 Impostos a recuperar 67.253 72.522
1.01.04.03 Créditos por venda de iméveis 22.942 22.205
1.01.04.04 Deposito bancario vinculado 0 0
1.01.04.05 Valores a receber - Eletrobras 65.189 65.189
1.01.04.06 Despesas antecipadas 5.994 5.080
1.02 Ativo N&o Circulante 3.373.808 3.437.486
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 433.256 397.894
1.02.01.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 433.256 397.894
1.02.01.03.01 Depésitos especiais e caugdes 15.872 17.528
1.02.01.03.02 Créditos tributarios 244.055 231.101
1.02.01.03.03 Impostos s/compra imobilizado 1.872 1.810
1.02.01.03.04 Crédito por venda de imoveis 57.518 58.581
1.02.01.03.05 Agio na incorporagao de acionista 88.874 88.874
1.02.01.03.06 Instrumentos derivativos - Vr.Justo Swap 25.065 0
1.02.02 Ativo Permanente 2.940.552 3.039.592
1.02.02.01 Investimentos 1.522 1.885
1.02.02.01.01 Participa¢des Coligadas/Equiparadas 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/06/2010

(USO EMPRESA P/ SIMPLES CONFERENCIA)

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

08.01 - BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-30/06/2010 4 -31/03/2010

1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 0 0
1.02.02.01.03 Outros Investimentos 1.522 1.885
1.02.02.02 Imobilizado 819.566 880.729
1.02.02.02.01 Terrenos 58.803 58.079
1.02.02.02.02 Edificios, benfeitorias e jazidas 435.644 448.330
1.02.02.02.03 Magquinas, instalagdes e equipamentos 947.384 955.971
1.02.02.02.04 Equipamentos de transporte 15.035 15.345
1.02.02.02.05 Moveis, utensilios e outros 44.230 43.697
1.02.02.02.06 Construgdo em andamento 61.932 82.579
1.02.02.02.07 Depreciagédo acumulada (743.462) (723.272)
1.02.02.03 Intangivel 2.119.464 2.156.978
1.02.02.03.01 Softwares e outros 59.764 31.756
1.02.02.03.02 Agio na aquisigao de investimentos 2.359.702 2.423.408
1.02.02.03.03 Amortizagdo acumulada (300.002) (298.186)
1.02.02.04 Diferido 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/06/2010

(USO EMPRESA P/ SIMPLES CONFERENCIA)

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

08.02 - BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/06/2010 4 - 31/03/2010

2 Passivo Total 5.080.953 5.057.876
2.01 Passivo Circulante 601.230 871.144
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 223.837 464.163
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 187.439 183.469
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicées 53.762 65.248
2.01.05 Dividendos a Pagar 432 852
2.01.06 Provisbes 135.760 157.412
2.01.06.01 Salarios e encargos sociais 80.391 92.293
2.01.06.02 Pagamento antecipado de clientes 2.061 2.469
2.01.06.03 Comisséao de agente no exterior 1.674 2.399
2.01.06.04 Obrigagdes com cesséo de direitos 9.067 9.867
2.01.06.05 Fretes e seguros a pagar 2.694 1.441
2.01.06.06 Royalties a pagar 0 620
2.01.06.07 Honorarios advog. e consultores a pagar 1.182 1.117
2.01.06.08 Prestacéo servigos terceiros a pagar 12.369 17.211
2.01.06.09 Prov indenizagdes por garantia a pagar 7.890 8.890
2.01.06.10 Retencdes contratuais a pagar 8.716 7.513
2.01.06.11 Outras contas a pagar 9.716 13.592
2.01.06.12 Instrumento financeiro Forward 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 0 0
2.02 Passivo Nao Circulante 2.296.094 1.970.312
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 2.296.094 1.970.312
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.025.634 705.804
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 569.134 572.805
2.02.01.03.01 Contingéncias 93.137 97.529
2.02.01.03.02 Obrigacdes poés emprego 208.516 227.037
2.02.01.03.03 Desagio 19.256 19.256
2.02.01.03.04 Impostos diferidos 234.814 214.919
2.02.01.03.05 Outros 13.411 14.064
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 701.326 691.703
2.02.01.06.01 Emissé&o titulos de divida 701.326 691.703
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.04 Part. de Acionistas Nao Controladores 14.590 15.807
2.05 Patriménio Liquido 2.169.039 2.200.613
2.05.01 Capital Social Realizado 2.388.845 2.386.032
2.05.01.01 Capital social realizado 2.388.845 2.386.032
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/06/2010

(USO EMPRESA P/ SIMPLES CONFERENCIA)

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

08.02 - BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-30/06/2010 4 -31/03/2010

2.05.01.02 Capital a integralizar 0 0
2.05.01.03 Gastos com emissao de agdes 0 0
2.05.02 Reservas de Capital 101.851 100.363
2.05.02.01 Reserva especial Lei 8200 5.973 5.973
2.05.02.02 Reserva especial incorporagéo de agio 88.874 88.874
2.05.02.03 Opcdes de agdes outorgadas 8.204 6.716
2.05.02.04 Reserva agio na emissao de agdes 26 26
2.05.02.05 Gastos com emisséo de agoes (1.226) (1.226)
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.05.03.01 Ativos Proprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 3.495 3.076
2.05.04.01 Legal 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retencéao de Lucros 3.495 3.076
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Ajustes de Avaliagao Patrimonial (214.502) (153.640)
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0
2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Conversao (214.502) (153.640)
2.05.05.03 Ajustes de Combinacgéo de Negocios 0 0
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados (110.650) (135.218)
2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2010
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

(USO EMPRESA P/ SIMPLES CONFERENCIA)

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

> - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ

08.684.547/0001-65

09.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2010 a 30/06/2010 4 - 01/01/2010 a 30/06/2010 5 - 01/04/2009 a 30/06/2009 6 - 01/01/2009 a 30/06/2009

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 646.235 1.304.496 520.935 1.031.445
3.02 Dedugdes da Receita Bruta (94.495) (186.841) (66.706) (126.216)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 551.740 1.117.655 454.229 905.229
3.04 Custo de Bens e/ou Servigcos Vendidos (352.528) (722.273) (309.985) (631.636)
3.05 Resultado Bruto 199.212 395.382 144.244 273.593
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (155.883) (330.805) (137.868) (338.603)
3.06.01 Com Vendas (63.571) (124.643) (47.577) (99.714)
3.06.02 Gerais e Administrativas (61.500) (115.575) (50.426) (113.567)
3.06.03 Financeiras (43.805) (116.311) (32.902) (115.151)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 22.830 40.822 (16.098) (6.111)
3.06.03.01.01 Receitas Financeiras 6.424 10.981 2.594 9.222
3.06.03.01.02 Variagdes Cambiais/Monetarias Ativas 16.406 29.841 (18.692) (15.333)
3.06.03.02 Despesas Financeiras (66.635) (157.133) (16.804) (109.040)
3.06.03.02.01 Despesas Financeiras (49.187) (118.424) (93.465) (152.128)
3.06.03.02.02 VariagdesCambiais/Monetarias Passivas (17.448) (38.709) 76.661 43.088
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 24.565 42.786 15.146 28.661
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (11.572) (17.062) (22.109) (38.832)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 43.329 64.577 6.376 (65.010)
3.08 Resultado Nao Operacional 0 0 0 0
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributagdo/Participagdes 43.329 64.577 6.376 (65.010)
3.10 Provis&o para IR e Contribuigao Social (8.667) (9.412) (3.505) (8.332)
3.1 IR Diferido (10.641) (16.625) (14.587) (116)
3.12 Participagdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participagdes 0 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL (USO EMPRESA P/ SIMPLES CONFERENCIA)
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2010 Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A 08.684.547/0001-65
09.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)
1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -01/04/2010 a 30/06/2010 4 - 01/01/2010 a 30/06/2010 5 - 01/04/2009 a 30/06/2009 6 - 01/01/2009 a 30/06/2009
3.12.02 Contribuigdes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0
3.14 Part. de Acionistas Ndo Controladores 547 625 (500) (681)
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 24.568 39.165 (12.216) (74.139)
NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 258.211.934 258.211.934 213.082.583 213.082.583
LUCRO POR AGCAO (Reais) 0,09515 0,15168
PREJUIZO POR ACAO (Reais) (0,05733) (0,34794)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/06/2010

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

(USO EMPRESA P/ SIMPLES CONFERENCIA)

Legislacdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

10.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO - METODO INDIRETO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/04/2010 a 30/06/2010 4 -01/01/2010 a 30/06/2010 5 - 01/04/2009 a 30/06/2009 6 - 01/01/2009 a 30/06/2009

4.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais (278) 103.422 (4.358) (29.325)
4.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 119.639 241.795 (30.139) (25.817)
4.01.01.01 Lucro liquido do exercicio 24.568 39.165 (12.216) (74.139)
4.01.01.02 Enc.de juros e Var.monet/camb.liquidas 51.134 122.173 (65.367) (19.298)
4.01.01.08 Depreciagéo e exaustéo 29.703 59.080 31.316 64.158
4.01.01.04 Amortizagéo do intangivel 2.652 2.652 1.041 1.766
4.01.01.05 Imp.de renda e contrib.social diferidos 10.641 16.625 14.587 116
4.01.01.06 Opcdes de acdes 1.488 2.725 0 899
4.01.01.07 Particip.acionistas néo controladores (547) (625) 500 681
4.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos (119.917) (138.373) 25.781 (3.508)
4.01.02.01 Contas a receber (35.523) (58.706) (28.327) 26.331
4.01.02.02 Estoques (92.885) (122.164) 70.519 53.518
4.01.02.03 Impostos a recuperar 109 1.917 15.072 6.645
4.01.02.04 Créditos por venda imobilizado 326 (6.186) 1.643 (1.077)
4.01.02.05 Depésito bancario vinculado 0 24.485 0 0
4.01.02.06 Fornecedores 25.143 36.204 10.651 (47.053)
4.01.02.07 Adiantamento de clientes (1.123) (868) (7.363) (1.219)
4.01.02.08 Tributos a recolher (8.343) (12.339) (9.172) (9.057)
4.01.02.09 Instrumentos derivativos - Vr.justo Swap (26.076) (26.076) 0 0
4.01.02.10 Outros 18.455 25.360 (27.242) (31.596)
4.01.03 Outros 0 0 0 0
4.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento (14.152) (19.991) (7.083) (17.289)
4.02.01 Vendas imobilizado e investimentos 561 601 3.528 4.108
4.02.02 Adi¢des imobiliz.intang.e investimentos (14.713) (20.592) (10.611) (21.397)
4.03 Caixa Liquido Atividades Financiamento 32.104 48.698 (3.236) (66.890)
4.03.01 Ingressos de emprést.e financiamentos 105.934 890.119 99.348 213.112
4.03.02 Pagtos de emprést.e financiamentos (62.790) (697.514) (51.517) (111.974)
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/06/2010

(USO EMPRESA P/ SIMPLES CONFERENCIA)

Legislacdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

10.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO - METODO INDIRETO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/04/2010 a 30/06/2010 4 -01/01/2010 a 30/06/2010 5 - 01/04/2009 a 30/06/200901/04/200%6a BA/0E/2009 a 30/06/200901/01/200
4.03.03 Pagtos juros de emprést.e financiamentos (14.273) (147.359) (51.067) (168.028)
4.03.04 Juros s/capital prescritos 420 639 0 0
4.03.05 Aumento de capital 2.813 2.813 0 0
4.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes (5.997) (15.531) (8.766) (15.118)
4.05 Aumento(Redugéo) de Caixa e Equivalentes 11.677 116.598 (23.443) (128.622)
4.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 448.079 343.158 279.303 384.482
4.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 459.756 459.756 255.860 255.860
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01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/06/2010

(USO EMPRESA P/ SIMPLES CONFERENCIA)

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM

02084-2

> - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

11.01 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO CONSOLIDADO DE 01/04/2010 a 30/06/2010 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRICAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5- RESERV@S DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS |8 - AJUS'I:ES DE 91- TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS AVALIACAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 2.386.032 100.363 0 3.076 (135.218) (153.640) 2.200.613
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 2.386.032 100.363 0 3.076 (135.218) (153.640) 2.200.613
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 24.568 0 24.568
5.05 Destinagdes 0 0 0 0 0 0 0
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 0 0 0
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagoes 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Realizagéo de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 0 (60.862) (60.862)
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0 0 0 (60.862) (60.862)
5.07.03 Ajustes de Combinagéo de Negdcios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Reducgéo do Capital Social 2.813 0 0 0 0 0 2.813
5.09 Constituicao/Realizagdo Reservas Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.10 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0
5.11 Outras Transagdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 1.488 0 419 0 0 1.907
5.12.01 Opgdes de agdes outorgadas 0 1.488 0 0 0 0 1.488
5.12.02 Juros s/capital prescritos 0 0 419 0 0 419
5.13 Saldo Final 2.388.845 101.851 0 3.495 (110.650) (214.502) 2.169.039
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/06/2010

(USO EMPRESA P/ SIMPLES CONFERENCIA)

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM

02084-2

> - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

11.02 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO CONSOLIDADO DE 01/01/2010 a 30/06/2010 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRICAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5- RESERV@S DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS |8 - AJUS'I:ES DE 91- TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS AVALIACAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 2.386.032 99.126 0 2.856 (149.815) (118.507) 2.219.692
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 2.386.032 99.126 0 2.856 (149.815) (118.507) 2.219.692
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 39.165 0 39.165
5.05 Destinagdes 0 0 0 0 0 0 0
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 0 0 0
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagoes 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Realizagéo de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 0 (95.995) (95.995)
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0 0 0 (95.995) (95.995)
5.07.03 Ajustes de Combinagéo de Negdcios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Reducgéo do Capital Social 2.813 0 0 0 0 0 2.813
5.09 Constituicao/Realizagdo Reservas Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.10 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0
5.11 Outras Transagdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 2.725 0 639 0 0 3.364
5.12.01 Opgdes de agdes outorgadas 0 2.725 0 0 0 0 2.725
5.12.02 Juros s/capital prescritos 0 0 639 0 0 639
5.13 Saldo Final 2.388.845 101.851 0 3.495 (110.650) (214.502) 2.169.039
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

(Expressas em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

A Magnesita Refratarios S.A. (a “Companhia”) foi constituida em 11 de dezembro de
2006, tendo como objeto social a participagdo em outras companhias. Em Assembléia
Geral Extraordinaria realizada em 6 de agosto de 2007, foi aprovada alteragédo da
denominacgao social da Companhia de “Sibauma Participagbes S.A.” para “RPAR Holding
S.A.” e em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 17 de margo de 2008 foi
aprovada a alteragéo da denominacao social de RPAR Holding S.A. para Magnesita
Refratarios S.A.

Aquisicdo da Magnesita S.A.

Em 27 de setembro de 2007, a Companhia concluiu a aquisicdo de a¢bes representativas,
direta e indiretamente, de 70,7% do capital votante da Magnesita S.A. e 3,1% do capital
representado por agdes preferenciais, totalizando 38,6% do capital social total da referida
empresa.

Em 11 de dezembro de 2007, a Companhia adquiriu, via Bolsa de Valores, novas a¢des
preferenciais classe A e preferenciais classe C da Magnesita S.A., representativas de
16,83% das agbes preferenciais em circulagédo, por meio de Oferta Publica de Agbes
Voluntaria, representando um acréscimo de 7,98% no capital total.

Entre 3 e 31 de janeiro de 2008, a Companhia adquiriu, via Bolsa de Valores, 955.392.390
acbes ordinarias e 2.951.731.751 agbes preferenciais classe A de emissdo de Magnesita
S.A., aumentando sua participacao em 9,18% do capital total.

Em 31 de janeiro de 2008, a Companhia realizou leildo na BM&F BOVESPA de Oferta
Publica para Aquisicao de acdes ordinarias de emissao da Magnesita S.A. (por for¢ca do
art. 254. A da Lei n°® 6.404/76), tendo adquirido 4.512.220.813 acbes ordinarias de
emissdo da Magnesita S.A., representando 10,61% do capital total.

Incorporagdo da Magnesita S.A.

Em 2 de fevereiro de 2008, a Companhia apresentou proposta de incorporacéo das
controladas Magnesita S.A. e Partimag S.A., o que se efetivou em 21 de fevereiro de
2008, tendo como data base 31 de dezembro de 2007. Os acionistas detentores de acdes
da Magnesita S.A. receberam acgbes da Magnesita Refratarios S.A. No caso da Partimag
S.A., subsidiaria integral de Magnesita Refratarios S.A., cujo principal ativo referia-se a
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

sua participagéo na Magnesita S.A., a incorporagédo nao gerou emissao de agdes.
Incorporagédo de controladas integrais

Em 30 de abril de 2008, os acionistas aprovaram em Assembléia Geral Extraordinaria os
atos de Incorporagao das seguintes subsidiarias:

. Magnesita Service Ltda;

. Risa Refratarios e Isolantes Ltda;

. Risa Materiais Ceramicos Ltda;

. Refratec Produtos Eletrofundidos Ltda;

. Ikera Industria e Comércio Ltda;

. Refratec Participagbes Ltda; e

. Sao José Administracdo de Matérias Primas Ltda.

Em 28 de abril de 2010, os acionistas aprovaram em Assembléia Geral Extraordinaria os
atos de Incorporagao das seguintes subsidiarias:

. Ceramica Sao Caetano Ltda;
. Massambaba Mineracéo Ltda; e
. MSA Agropecuaria Ltda.

Referidas operagbes de incorporagao ndo implicaram em aumento de capital da
Companhia, uma vez que esta era detentora da totalidade das quotas representativas do
capital social das empresas incorporadas. Desta forma, ndo houve qualquer alteragéo na
posicao patrimonial consolidada da Companhia em virtude das operagdes de
incorporacao realizadas.

Aquisicao da Insider

Em 25 de abril de 2008, a Companhia celebrou contrato para a aquisi¢do da totalidade
das quotas representativas do capital social da Insider - Insumos Refratarios para
Siderurgia Ltda. (posteriormente incorporada pela controlada MAG-Sé Participagbes
Ltda.), uma empresa produtora de refratarios monoliticos e pré-moldados de alta
tecnologia e com sede na Cidade de Coronel Fabriciano, Estado de Minas Gerais. A
operacao pactuada com preco de aquisicdo de R$ 55 milhées foi concluida em 30 de
outubro de 2008 pelo valor atualizado total de R$ 57,4 milhGes, nos termos das condigbes
contratuais.
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Aquisi¢ao do Grupo LWB

Em 7 de setembro de 2008, a Companhia celebrou com a Rearden L. Holdings 2
S.A.R.L., companhia do Grupo Rhéne, instrumentos tendo por objeto a participacéo na
totalidade das a¢des do Grupo LWB (“LWB”), lider no segmento de refratarios
dolomiticos, com operagdes industriais na América do Norte, Europa e Asia.

Os acionistas da LWB receberam da Companhia, em 5 de novembro de 2008, data de
fechamento da operacao, o valor de R$ 785,4 milhdes, sendo que uma parcela
correspondente a R$ 297,8 milhdes, em dinheiro, e o restante, equivalente a R$ 487,6
milhdes, através da entrega de 23.457.778 agbes ordinarias de emissdo da Companhia,
que equivalem a 10,97% do seu capital social total. Foi considerado o valor de R$ 20,79
por agdo da Companhia para fins do céalculo do valor da transagédo acima mencionada.

Foi celebrado um aditamento ao acordo de acionistas da Companhia proporcionando a
adesao do Grupo Rhéne, com 9,14% das agbes da Companhia, ao referido acordo e a
sua participagao com um membro do Conselho de Administragéao.

Assim, a Magnesita Refratarios S.A., companhia aberta listada no Novo Mercado da
BM&F BOVESPA, tornou-se, juntamente com suas controladas, uma produtora de
refratarios magnesianos e dolomiticos com plantas localizadas na América do Sul,
América do Norte, Europa e Asia.

Plantas de producao

Além da planta situada em Contagem, MG, Brasil, a Companhia possui plantas para
producdo de materiais refratarios através das seguintes controladas:

o MAG-Sé Participacdes Ltda. - Brasil

o Refractarios Argentinos S.A.l.C.y M - Argentina

e Magnesita Refractories Company - Estados Unidos
e Magnesita Refractories GmbH - Alemanha

e Magnesita Refractories S.C.S. - Franca

e L CH Resource (Anhui) Co. Ltd. - China

e Shanxi LWB Taigang Refractories Co. Ltd. - China
e Sinterco S.A. - Bélgica
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Além destas controladas, a Companhia possui outras controladas, diretas e indiretas,
holdings, comerciais, de mineragdo ou ndo-operacionais, que compdem as informacdes
trimestrais consolidadas.

Apresentacao das informagées trimestrais e praticas contabeis aplicaveis
Apresentacao das informagées trimestrais

As presentes informacdes trimestrais foram aprovadas pelo Conselho de Administragéo
da Companhia em 10 de agosto de 2010.

As informacdes trimestrais (controladora e consolidado) foram elaboradas e estado sendo
apresentadas com base nas praticas contabeis adotadas no Brasil, observando as
diretrizes contabeis emanadas da Lei de Sociedades por Agbdes e da Comisséo de
Valores Mobiliarios (CVM). Essas praticas contabeis correspondem as normas e
orientagdes que estavam vigentes para as demonstragdes financeiras encerradas em 31
de dezembro de 2009, que seréo diferentes daquelas que serdo utilizadas para
elaboragéo das demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2010, conforme
descrito no item 2 (b) a seguir.

A Deliberagdo CVM no. 603, de 10 de novembro de 2009, facultou as companhias abertas
a apresentar os seus formularios de informac¢des trimestrais - ITR, durante o exercicio de
2010, de acordo com as normas contabeis vigentes até 31 de dezembro de 2009. Neste
caso, as companhias deverdo divulgar o fato em nota explicativa e reapresentar os ITRs
de 2010, comparativamente com os de 2009, também ajustados as normas de 2010, pelo
menos quando da apresentagdo das demonstragdes financeiras do exercicio social
iniciado a partir de primeiro de janeiro de 2010.

Na elaboragéo das informacdes trimestrais € necessario utilizar estimativas para
contabilizar certos ativos, passivos e outras transagdes. As informagdes trimestrais da
Companhia incluem, portanto, estimativas referentes a selegédo das vidas uteis do ativo
imobilizado, provisdes necessarias para passivos contingentes, determinacdes de
provisdes para imposto de renda e outras similares. Os resultados reais podem
apresentar variagdes em relacao as estimativas.
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Normas e interpretagdes de normas vigentes em 2010 ainda nao adotadas

Durante o exercicio de 2009, dentro do processo de convergéncia com as normas
internacionais, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu varias normas e
interpretagdes de normas, que alteram as praticas contabeis adotadas no Brasil, com
aplicacao obrigatéria para os exercicios sociais iniciados em ou apds 10 de janeiro de
2010.

Através da Deliberacao CVM 603/09, a CVM prorrogou para dezembro de 2010 a
aplicagéo obrigatéria dos Pronunciamentos, Interpretagées e Orientacbes do CPC
editados e aprovados pela propria CVM em 2009, facultando as companhias abertas
apresentar os seus formularios de ITR durante o exercicio de 2010 conforme as praticas
contabeis vigentes até 31 de dezembro de 2009. Neste caso, as companhias deveréo
reapresentar os referidos formularios ajustados as normas vigentes em 2010,
comparativamente aos de 2009 também ajustados por estas normas, pelo menos quando
da apresentacao das demonstragdes financeiras do exercicio social iniciado em 1° de
janeiro de 2010.

Nesse contexto, a Companhia decidiu por apresentar os formularios de ITR do trimestre
findo em 30 de junho de 2010 de acordo com as praticas contabeis em vigor até 31 de
dezembro de 2009, considerando que atualmente encontra-se em processo de analise
dos potenciais efeitos decorrentes da aplicagcdo dos novos Pronunciamentos do CPC,
tendo em vista a complexidade dos calculos e definicdes de diretrizes relacionadas a
essas novas praticas contabeis.

As seguintes normas e interpreta¢des de normas, conforme entendimento da
administracao da Companhia, poderao impactar de forma mais relevante as
demonstragdes financeiras do exercicio de 2010, bem como as do exercicio de 2009,
para fins de comparacao:

Pronunciamentos
CPC 22 - Informagao por segmento

A Companhia, para atender as disposicoes deste CPC, esta estudando a melhor forma de
divulgar as suas informacgdes financeiras por segmento.
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

CPC 26 (R1) - Apresentacao das demonstragdes contabeis

A Companhia, para atender as disposicdes deste CPC, esta estudando a melhor forma de
divulgar as suas demonstragdes contabeis.

CPC 27 - Ativo Imobilizado

A Companhia, para atender as disposicdes deste CPC, esta contratando consultorias
especializadas para revisao da vida util dos principais bens do imobilizado, o que podera
gerar taxas de depreciacao diferentes das atualmente praticadas.

CPC 25 - Provisbes, passivos contingentes e ativos contingentes

A Companhia, para atender as disposi¢des deste CPC, esta avaliando, junto a
especialistas, o entendimento de que sua exploragdo mineral ndo acumula passivos
ambientais para o término da exploragéo mineral.

CPC 37 - Adogao Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade

A Companhia esta avaliando os requerimentos deste CPC na expectativa de adotar,
durante o ano-calendario de 2010, as Normas Internacionais de Contabilidade emitidas
pelo “IASB - International Accounting Standards Board”, conforme requerido pela
Comissao de Valores Mobiliarios.

Interpretacdes
ICPC 10 - Esclarecimentos sobre os CPC 27 e CPC 28

Trata de alguns assuntos relativos a implementacao inicial dos Pronunciamentos Técnicos
CPC 27 - Ativo Imobilizado, CPC 28 - Propriedade para Investimento, CPC 37 - Adocao
Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade e CPC 43 - Adogao Inicial dos
Pronunciamentos Técnicos CPC’s 15 a 40. Dentre outros temas, aborda a questédo da
utilizagdo das taxas de depreciagdo admitidas pela legislacao tributaria sem, entretanto,
considerar a pratica de (i) revisao periodica obrigatoria das estimativas de vida util e (ii)
determinacgéao de valor residual, que sao fundamentais para a definicdo do montante a ser
depreciado segundo o Pronunciamento Técnico CPC 27.
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Critérios de consolidacao

As informacdes trimestrais e as demonstracdes financeiras consolidadas em 30 de junho
de 2010 e 31 de margo 2010, respectivamente, incluem as da Controladora e das
seguintes empresas controladas:

30.06.2010 31.03.2010

Ceramica Sao Caetano Ltda. - 100
lliama Participagdes S.L. e sua controlada 100 100
LWB Island Company Ltd. e suas controladas (LWB) 100 100
Magnesita Grundstucks Beteiligungs GmbH 100 100
Magnesita Refractories Corporation 100 100
MAG-Sé Participagdes Ltda. 100 100
MAG-Tec Ltda. 100 100
Massambaba Mineragéo Ltda - 100
MSA Agropecuaria Ltda. - 100
RASA - Refractarios Argentinos S.A.I.CyM e sua controlada 100 100
Refractarios Magnesita Colombia S.A. 100 100
Refractarios Magnesita del Peru S.A.C. 100 100
Refractarios Magnesita Uruguay S.A. 100 100

Os exercicios sociais das controladas diretas e indiretas sdo coincidentes com os da
controladora e as politicas contabeis foram aplicadas de forma padronizada nas empresas
consolidadas.

As informacdes trimestrais das controladas com operag¢des no exterior sdo convertidas
para Reais (R$) de acordo com as diretrizes do Pronunciamento Técnico CPC 02 (R1) -
Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversao de Demonstracées Contabeis,
da seguinte forma:

(i) Ativos e passivos pela taxa de fechamento na data do balanco.

(i) As mutagbes do patrimonio liquido no exercicio pelas taxas vigentes nas datas em
que ocorreram, sendo o patrimdnio liquido inicial de cada balango representado pelo
patrimdnio liquido do final do exercicio anterior, conforme convertido naquela data.
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(iii) As receitas e despesas da demonstragéo do resultado pelas taxas médias do
periodo.

(iv) As variacdes cambiais decorrentes dos itens (i), (ii) e (iii) acima s&o reconhecidas em
conta especifica do patriménio liquido denominada “Ajuste de avaliagao patrimonial”.

O processo de consolidagdo das controladas diretas e indiretas corresponde a soma dos
saldos das contas de ativo, passivo, receitas e despesas, segundo a natureza de cada
saldo, complementada pelas seguintes eliminagdes:

(i) das participagdes no capital, reservas e resultados acumulados mantidos entre as
empresas;

(i) dos saldos de contas correntes e outros saldos, integrantes do ativo e/ou passivo,
mantidos entre as empresas, inclusive resultados n&o realizados; e

(iii) identificacao da participagao dos acionistas minoritarios.

A conciliagcao dos valores referentes ao patriménio liquido e ao resultado do trimestre
entre Consolidado e controladora, é como segue:

Patriménio Liquido Resultado do periodo

30.06.2010 31.03.2010 1°. sem/10 1°. sem09
Consolidado 2.169.039 2.200.613 39.165 (74.139)
Lucros néo realizados nos estoques 1.083 1.071 442 171
Controladora 2.170.122 2.201.684 39.607 (73.968)

Descricao das principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis adotadas sao:
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Apuracao do resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia de exercicios e considera os
rendimentos, encargos e variagdes monetarias a indices oficiais, incidentes sobre ativos e
passivos. Do resultado sdo deduzidas as parcelas atribuiveis ao imposto de renda e a
contribuicao social. Os tributos diferidos foram reconhecidos sobre prejuizos fiscais, bases
negativas de contribuicdo social e diferengas temporarias, com base nas aliquotas
vigentes para o imposto de renda e a contribuicdo social, na extensdo em que sua
realizagao seja provavel.

A receita pela venda de mercadorias € reconhecida quando os riscos significativos e os
beneficios de propriedade das mercadorias séo transferidos para o comprador. A
Companhia adota como critério de reconhecimento de receita, portanto, a data em que o
produto € entregue ao comprador.

Em alguns casos, por disposi¢céo contratual especifica, a Companhia fornece os produtos
na modalidade de consignacgéo industrial, faturando tais produtos de acordo com eventos
de producao do cliente.

A receita pela prestacao de servigos € reconhecida tendo como base os servigos
efetivamente realizados até a data-base do balanco, na medida em que todos os custos
relacionados aos servicos possam ser mensurados confiavelmente.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depoésitos bancarios e
investimentos de curto prazo de alta liquidez e com risco insignificante de mudancga de
valor (Nota 5).

Instrumentos financeiros
Classificagao e mensuracgao

A Companhia classifica seus ativos financeiros como mensurados ao valor justo por meio
do resultado e empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende da finalidade para a
qual os ativos financeiros foram adquiridos. A administracao determina a classificacado de
seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.
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Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sao ativos
financeiros mantidos para negociagéo ativa e freqiente. Os derivativos também s&o
categorizados como mantidos para negociagao e, dessa forma, séo classificados nesta
categoria. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo apresentados na
demonstragao do resultado em "Resultado financeiro" no periodo em que ocorrem.

Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria os empréstimos concedidos e os recebiveis que sao ativos
financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, nao cotados em um
mercado ativo. Sao incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses apos a data do balango (estes sao classificados como
ativos nao circulantes). Os empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem os
empréstimos a coligadas, contas a receber de clientes, demais contas a receber e caixa e
equivalentes de caixa, exceto os investimentos de curto prazo. Os empréstimos e
recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros
efetiva.

Valor justo

Os valores justos dos investimentos com cotagéo publica sdo baseados nos pregos atuais
de compra. Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou cotagéo publica, a
Companhia estabelece o valor justo através de técnicas de avaliagdo. Essas técnicas
incluem o uso de operagdes recentes contratadas com terceiros, a referéncia a outros
instrumentos que s&o substancialmente similares, a analise de fluxos de caixa
descontados e os modelos de precificacao de op¢des que fazem o maior uso possivel de
informacdes geradas pelo mercado e contam o minimo possivel com informacgdes
geradas pela administracao da propria entidade.

Instrumentos derivativos e atividades de hedge

Inicialmente, os derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato
de derivativos é celebrado e sdo, subseqlientemente, remensurados ao seu valor justo,
com as variagdes do valor justo langadas contra o resultado, exceto quando o derivativo
for designado como um instrumento de hedge de fluxo de caixa.
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Embora a Companhia faga uso de derivativos com o objetivo de protecao, ela nao aplica a
chamada contabilizagao de hedge (“hedge accounting”).

Contas a receber de clientes e fornecedores

Séao avaliados no momento inicial pelo valor presente. Os saldos relativos ao mercado
externo s&o ajustados pelas varia¢gdes cambiais até a data do balanco.

Provisao para riscos de crédito

Calculada em montante considerado suficiente para cobrir eventuais riscos de perdas
sobre os valores a receber, com base em analises individualizadas, por cliente.

Estoques

Estao avaliados pelo menor valor entre o custo de produgédo ou médio de compras ou
extrac&o e os valores liquidos de realizag&o.

Imposto de renda e contribuigao social

O imposto de renda e a contribuicao social sdo constituidos com base na legislagédo
vigente. Os impostos diferidos ativos séo reconhecidos sobre diferengas temporais,
prejuizos fiscais e bases negativas de contribui¢do social, na extensdo em que a sua
realizagdo seja provavel. As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para
determinacéo desses créditos diferidos, sédo de 25% para o imposto de renda e de 9%
para a contribuicado social. Os impostos diferidos passivos incidem sobre a venda de
imobilizado para recebimento de longo prazo, sobre a realizacdo fiscal do agio e sobre a
depreciacao fiscal acelerada de controladas na Europa.

Agio na incorporagao de acionista, liquido de provisiao

Com a incorporacgao, pela Companhia, de empresa detentora de 10,97% do seu capital
social, o agio decorrente da aquisicao destas agdes, registrado no ativo intangivel da
incorporada, foi reduzido por provisdo nos termos da Instrugdo CVM n° 349/01, tendo sido
constituida uma reserva especial em contrapartida do valor liquido incorporado. Quando
utilizada para aumento de capital, a reserva beneficiara a todos os acionistas. O saldo
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liquido desse agio representa o valor do beneficio fiscal esperado quando da sua
amortizagdo fiscal e esta classificado no ativo n&o circulante — realizavel a longo prazo.

Investimentos

Os investimentos em sociedades controladas sao registrados e avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial, reconhecido no resultado do exercicio como despesa ou receita
operacional. As variagdes cambiais de investimentos em controladas no exterior, que
apresentam moeda funcional diferente da Companhia, sédo registradas na conta "Ajuste de
avaliacdo patrimonial", no patrimonio liquido da Companhia, e somente sao registradas no
resultado do exercicio quando o investimento for vendido ou baixado para perda.

Para efeitos do calculo da equivaléncia patrimonial, ganhos ou transagdes a realizar entre
a Companhia e suas controladas séo eliminados na medida da participacdo da
Companhia; perdas nao realizadas também sé&o eliminadas, a menos que a transacao
fornega evidéncias de perda permanente (impairment) do ativo transferido. Quando
necessario, as praticas contabeis da controlada e coligadas s&o alteradas para garantir
consisténcia com as praticas adotadas pela Companhia.

Os demais investimentos s&o avaliados ao custo de aquisicéo, corrigidos até 31 de
dezembro de 1995, liquidos de provisao para perdas, quando aplicavel.

Imobilizado

Avaliado ao custo de aquisigéo ou formacao, liquido das depreciacdes calculadas pela
expectativa de vida util dos bens e da exaustdo, com base no método linear, as taxas
descritas na Nota 7.

Reparos e manutencgdes sao apropriados ao resultado durante o periodo em que séo
incorridos. O custo das principais renovacgdes € incluido no valor contabil do ativo no
momento em que for provavel que os beneficios econdmicos futuros que ultrapassarem o
padrdao de desempenho inicialmente avaliado para o ativo existente fluirdo para a
Companhia. As principais renovagdes sado depreciadas ao longo da vida util restante do
ativo relacionado.
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Intangiveis
Agio / desagio

O agio determinado na aquisigdo de um investimento € calculado como a diferenga entre
o valor de compra e o valor contabil do patriménio liquido da empresa adquirida. Os agios
pagos nas aquisi¢des dos investimentos da Companhia estdo fundamentados em
expectativas de rentabilidade futura, sendo amortizados no prazo de 5 e 10 anos até 31
de dezembro de 2008 (Nota 8). Conforme determinado no Pronunciamento Técnico CPC
13, o0 agio por expectativa de rentabilidade futura deixou de ser sistematicamente
amortizado a partir do exercicio social iniciado em 1° de janeiro de 2009, estando suijeito,
a partir dessa data, a testes anuais de recuperabilidade conforme descrito na Nota 4 (o).

O desagio na aquisicao de a¢bes da Magnesita S.A., registrado pela controlada
incorporada Partimag S.A. (Nota 1), ndo vem sendo amortizado, por ndo possuir
fundamentacg&o econdmica especifica.

Softwares

Licencas adquiridas de programas de computador e consultorias para sua implantagao
séo capitalizadas e amortizadas ao longo de sua vida util estimada (Nota 8).

Ativos contingentes e provisao para contingéncias

O reconhecimento, a mensuragéao e a divulgagao das contingéncias ativas e passivas e
obrigacgdes legais sao efetuados de acordo com os critérios definidos na Deliberagdo CVM
n°® 489/05 (Nota 12):

Ativos contingentes - ndo s&o reconhecidos contabilmente, exceto quando obtido o
transito em julgado favoravel, sobre o qual n&o cabe mais recursos, caracterizando o
ganho como certo.

Provisbes para contingéncias - tributarias e previdenciarias - sdo constituidas levando-
se em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das ag¢obes, similaridade
com processos anteriores, complexidade e no posicionamento de tribunais, sempre
que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de
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recursos para a liquidagédo das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente seguranca.

Os passivos contingentes tributarios e previdenciarios classificados como perdas
possiveis ndo sao reconhecidos contabilmente, sendo apenas divulgados nas
informacdes trimestrais e os classificados como remotos n&o requerem provisdo e nem
divulgacao.

Proviséo para contingéncias - trabalhistas - considera as a¢gdes em aberto e a média
historica de perdas.

Obrigacoes pos-emprego

O passivo relacionado aos planos de penséao de beneficio definido é o valor presente da
obrigacao de beneficio definido na data do balango menos o valor de mercado dos ativos
do plano, ajustados por ganhos ou perdas atuariais e custos de servigos passados. A
obrigagao de beneficio definido é calculada anualmente por atuarios independentes (Nota
15).

Programa de remuneragao variavel

A Companhia provisiona o seu programa de remuneragéao variavel aos empregados em
fungéo das metas operacionais e financeiras divulgadas a seus colaboradores e
acordadas com o sindicato da categoria, tendo a respectiva despesa sido alocada na
rubrica “Despesas gerais e administrativas” (Nota 20).

Como as metas sdo mensuradas no final do exercicio, as provisées nestas informacdes
trimestrais estao constituidas considerando o desempenho parcial apurado em 30 de
junho de 2010.

Reducao ao valor recuperavel de ativos

O imobilizado e outros ativos ndo-circulantes, inclusive o agio, sao revistos anualmente
para se identificar evidéncias de perdas nao recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos
ou alteragbes nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel.
Quando este for o caso, o valor recuperavel é calculado para verificar se ha perda.
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Quando houver perda, ela é reconhecida pelo montante em que o valor contabil do ativo
ultrapassa seu valor recuperavel, que é o maior entre o preco liquido de venda e o valor
em uso de um ativo. Para fins de avaliacao, os ativos s&o agrupados no menor grupo de
ativos para o qual existem fluxos de caixa identificaveis separadamente.

Provisoes

As provisdes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacao presente, legal
ou ndo formalizada, como resultado de eventos passados e é provavel que uma saida de
recursos seja necessaria para liquidar a obrigagdo e uma estimativa confiavel do valor
possa ser feita.

Remuneragdo com base em agoes

A Companhia oferece a executivos planos de remuneragao com base em agdes,
liquidados em agbes da Companhia, segundo os quais a Companhia recebe 0s servigos
como contraprestagdes das op¢des de compra de agdes. O valor justo das opgdes
concedidas é reconhecido como despesa, durante o periodo no qual o direito é adquirido;
periodo durante o qual as condi¢des especificas de aquisicdo de direitos devem ser
atendidas. Na data do balango, a Companhia revisa suas estimativas da quantidade de
opgodes cujos direitos devem ser adquiridos com base nas condigbes. Esta reconhece o
impacto da revisao das estimativas iniciais, se houver, na demonstragéo do resultado, em
contrapartida ao patriménio liquido, prospectivamente.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos tomados s&o reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, no recebimento
dos recursos, liquidos dos custos de transagéo. Em seguida, os empréstimos tomados
sdo apresentados pelo custo amortizado, isto é, acrescidos de encargos e juros
proporcionais ao periodo incorrido ("pro rata temporis").

Demais ativos e passivos
Estdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos ou reduzidos,

quando aplicavel, dos correspondentes encargos e atualizagdes monetarias ou de
provisdes para perda. Os adiantamentos de clientes estdo demonstrados a valores
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histéricos. Os valores relativos a férias devidas aos empregados estao provisionados
proporcionalmente ao periodo aquisitivo e incluem os correspondentes encargos sociais.
Disponibilidades (Caixa e equivalentes de caixa)

A composi¢ao &€ como segue:

Consolidado Controladora
30.06.2010 31.03.2010 30.06.2010 31.03.2010

Caixa e bancos 166.640 303.959 37.839 40.420

Titulos e valores mobiliarios
Operacgdes de renda fixa 293.116 144.120 271.318 106.712
459.756 448.079 309.157 147.132

A rubrica “Caixa e bancos” apresenta em 30 de junho de 2010, no consolidado, R$ 1.655
(R$ 3.663 em 31.03.2010) em moeda local e R$ 164.985 (R$ 300.296 em 31.03.2010) em
moeda estrangeira e representa basicamente depdsitos em conta corrente bancaria. Os
“Titulos e valores mobiliarios” foram classificados como destinados a negociagao e
correspondem a operagdes de renda fixa com rendimentos préximos a variagao do
Certificado de Deposito Interbancario - CDI, estando disponiveis para resgate imediato.
No consolidado, parte destas operagdes de renda fixa no montante de R$ 9.882 (R$
6.428 em 31.03.2010) esta atrelada a variacédo cambial, principalmente do délar norte-
americano.
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6 Investimentos em controladas
(a) Informagodes sobre investimentos (controladora)
Em 30 de junho de 2010
Participagao no:
Patriménio Lucro liquido
Lucros nao Participagao no liquido ajustado (prejuizo)
realizados capital % ajustado
Ceramica Sao Caetano Ltda.
Capital de R$ 27.171 e 2.717.102.088 quotas (i) 2.686 100 - (138)
lliama Participagdes S.L.
Capital de 3 mil EUROS e 3.010 quotas 100 (36.042) (2.147)
LWB Island Company Ltd.
Capital de 285.429 mil EUROS e 1.286 quotas 100 599.685 (7.663)
Magnesita Grundstucks Beteiligungs GmbH
Capital de 25 mil EUROS e 1 quota 100 63 (28)
Magnesita Refractories Corporation
Capital de US$ 650 mil e 1 quota 100 229 (203)
MAG-Sé Participagdes Ltda.
Capital de R$ 1.590 e 1.590.000 quotas 100 67.547 7.137
MAG-Tec Ltda.
Capital de R$ 200 e 800.000 quotas 100 245 0
Massambaba Mineragéo Ltda.
Capital de R$ 1.001 e 1.001.000 quotas (i) 100 - (88)
MSA Agropecuéria Ltda. (i)
Capital de R$ 9.571 e 957.118.076 quotas (i) 34,2 - 0
RASA - Refractarios Argentinos S.A. I. C. y M.
Capital de ARS 1.000 mil e 1.000.000 agées 100 20.469 1.699
Refractarios Magnesita Colémbia S.A
Capital de COP 11.673.200 mil e 1.167.320.000 quotas 100 4.499 1.475
Refractarios Magnesita Del Peru S.A.C.
Capital de PEN 6.890 mil e 1.000 quotas 100 (1.011) 945
Refractarios Magnesita Uruguay S..A.
Capital de UYU 450 mil e 450.000 quotas 100 80 (5)
Total em 2010 (1°. semestre) 2.686 655.764 984
Total em 2010 (1°. trimestre) 2.686 885.601 (14.601)

(i)

Empresas incorporadas em 28 de abril de 2010.
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Movimentagao dos investimentos

As alteracgbes registradas nas contas de investimentos no 2°. trimestre e 1°.semestre de
2010 foram as seguintes:

Controladora
2°.Trim/10 1°.Sem/10

Saldo no inicial 887.008 914.241
Aumento de capital em controlada (i) - 11.250
Resultado de equivaléncia patrimonial 15.585 984
Redugéo de capital em controlada (iii) (185.666) (185.666)
Incorporagdo de empresas controladas (iv) (21.834) (21.834)
Variagdo cambial de investimentos (i) (37.922) (61.804)
Baixa de outros investimentos (264) (264)

Saldo no fim do exercicio 656.907 656.907

(i) Refere-se a aumento de capital nas controladas Refractarios Magnesita Colombia e
Magnesita Refractories Corporation.

(ii) Variacdo cambial de investimentos com contrapartida em patrimonio liquido (Nota 4(i)).

(iii) Refere-se a reducao de capital na controlada LWB Island Company Ltd para remessa
de capital ao Brasil. A contrapartida de tal reducao de capital foi via caixa no montante de
R$133.200, e muatuo intercompany no montante de R$52.466.

(iv) Incorporacao das empresas Ceramica Sdo Caetano Ltda, Massambaba Mineragao
Ltda e MSA Agropecuéria Ltda em 28 de abril de 2010 (Nota 1).

Partes relacionadas (controladora)
Saldos e transagoes

Os principais saldos a receber e a pagar em 30 de junho de 2010 e as principais
transacgdes realizadas durante o 1°. semestre de 2010, tais como de vendas, compras de
servigos e produtos e dividendos recebidos, envolvendo as controladas da Companhia,
foram as seguintes:
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Saldos Transagoes

Contas a Créditos Compras de

receber Fornecedores (Débitos) Vendas produtos
MAG-Sé Participacdes Ltda. 672 920 (861) 1.162 1.202
RASA - Refractarios Argentinos S.A. . C. y M. 18.909 - - 6.053 1.295
lliama Participacdes S.L. 9.372 - 52.466 - -
Refractarios Magnesita Uruguay S.A. 135 - - 131 -
Refractarios Magnesita Colébmbia S.A. 12.574 - - 8.158 -
Refractarios Magnesita Del Peru S.A.C. 4.753 - - 3.012 -
Refractarios Magnesita Chile. 1.560 - - 1.332 -
Empresas LWB 22.610 - 1.996 35.115 -
Outras - - 84 - -
Total em 30 de junho de 2010 70.585 920 53.685 54.963 2.497
Em 31 de margo de 2010 51.544 383 409 21.670 480

Os créditos referem-se a operag¢des com controladas, efetuadas para atender suas
necessidades operacionais, sem remuneragao.

As operacdes de compra e venda de produtos e servigcos entre a controladora e suas
controladas séo praticadas em condi¢gbes acordadas entre as partes. Considerando que o
percentual de participagdo da Companhia nas controladas é de 100%, as mesmas séo
eliminadas nas informagdes consolidadas.

Remuneragao do pessoal-chave

A remuneragdo dos membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria no 1°.
semestre de 2010 correspondeu a R$ 2.963 (R$ 3.082 no 1°. semestre de 2009).
Adicionalmente, encontra-se registrado no resultado do periodo o valor justo das opgdes
de compra de agdes outorgadas no montante de R$ 2.725 (R$ 899 no 1°. semestre de
2009).
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7 Imobilizado

Terrenos
Jazidas

Edificios e benfeitorias

Maquinas, instalagdes e equipamentos,
inclusive de informatica

Equipamentos de transporte

Méveis e utensilios e outros

Construgées em andamento

Total do imobilizado

Consolidado
Jun/10 Mar/10

Depreciagao Valor Valor

Custo Acumulada liquido liquido
58.803 58.803 58.079
37.684 (3.488) 34.196 34.072
397.960 (141.137)  256.823 273.790
947.384 (565.082)  382.302 403.630
15.035 (13.048) 1.987 2.304
44.230 (20.707) 23.523 26.275
61.932 61.932 82.579
1.563.028 (743.462) 819.566 880.729

Custo

12.564

9.132
142.646

658.912
12.150
18.435
31.100

884.939

Depreciagao
acumulada

(1.766)
(84.471)

(539.166)

Controladora

Jun/10  Mar/10
Valor

Valor . Jido

liquido

12.564 10.761

7.366 7.484
58.175  58.604

226.387 234.416
1.228 1.376
8.953 8.673

31.100 54.875

345.773 376.189

As alteragbes registradas nas contas de imobilizado no 2°. trimestre de 2010 foram as

seguintes:

Consolidado

Controladora

Em 31 de margo de 2010 880.729 376.189
Adigoes 14.867 9.072
Baixas (295) (6)
Depreciacéo (30.593) (13.700)
Transferéncia para o intangivel (27.894) (28.104)

Incorporagéo controladas 2.322
Variagédo cambial (ativos no exterior) (17.248) -
Em 30 de junho de 2010 819.566 345.773
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Intangivel
Consolidado Controladora
Jun/10 Mar/10 Jun/10 Mar/10
Amortizagao Valor Valor Amortizagao Valor Valor Taxa anual de
Custo acumulada liquido liquido Custo acumulada liquido liquido amortizacio %
59.764 (23.846) 35.918 9.726 57.507 (22.359) 35.148 8.802 20

Agio na aquisigdo de investimentos (i)

Magnesita S.A.
LWB (ii)

Insider - Insumos Refratarios para

Siderurgia Ltda.

Total do intangivel

(i)

(ii)

1.316.509 (272.855) 1.043.654 1.043.654 1.316.509 (272.855) 1.043.654 1.043.654
1.002.657 (2.602) 1.000.055 1.063.761 284.174 (2.602) 281.572  304.678

40.536 (699) 39.837 39.837 - - -

2.419.466 (300.002) 2.119.464 2.156.978 1.658.190 (297.816) 1.360.374 1.357.134

Os agios pagos nas aquisi¢des dos investimentos estdo fundamentados nas perspectivas
de rentabilidade futura e foram testados em 31 de dezembro de 2009 para verificar se
sofreram qualquer reduc@o no seu valor recuperavel (impairment). Na realizagéo dos
testes de impairment, foram consideradas as seguintes principais premissas: (a) forma
pela qual a Companhia atualmente administra suas operacdes (por regides geograficas) e
consequentemente os agios; (b) avaliagdo com base no valor em uso do grupo de
unidades geradoras de caixa; (c) elaboracao do fluxo de caixa descontado a valor
presente baseado em premissas alinhadas com as condi¢gbes atuais de mercado; e (d)
projegdes futuras conforme plano de negécios da Companhia. O resultado dos testes nao
indicou a existéncia de perda no valor recuperavel desses agios.

No consolidado, inclui o montante de R$ 718.482 (R$ 759.085 em 31.03.2010) referente
aos agios existentes nas demonstracdes financeiras da LWB, anteriores a sua aquisigao
pela Companhia.

As alteragbes registradas nas contas do intangivel no 2°. trimestre de 2010 foram as
seguintes:

Consolidado Controladora

31 de margo de 2010 2.156.978 1.357.134
Transferéncias do imobilizado 28.104 28.104
Variagdo cambial (i) (63.694) (22.940)
Amortizagédo (1.759) (1.759)
Outros (165) (165)

30 de junho de 2010 2.119.464 1.360.374
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(i) Em linha com as determina¢des do CPC 02 (R1), o agio decorrente de expectativa de
rentabilidade futura pago na aquisicdo da LWB é expresso na moeda funcional da
controlada (Euro), assim como os agios registrados nas demonstragdes financeiras da

LWB anteriores a sua aquisicdo pela Companhia.

Salarios, provisées e encargos sociais

Consolidado

Controladora

30.06.2010 31.03.2010 30.06.2010 31.03.2010
Proviséo de férias e encargos 19.781 18.113 19.700 17.723
Provisdo 13°.salario e encargos 7.081 3.363 7.081 3.360
Salarios a pagar 16.404 15.795 2.683 2.645
Rescisbes a pagar 9.141 14.887 - -
Provisdo para gratificagéo e encargos 19.606 31.093 14.953 23.832
Encargos sociais a recolher 4.653 4.923 2.999 3.217
FGTS a recolher 1.048 1.006 1.048 1.006
Outros encargos sociais a recolher 2.677 3.113 354 601
80.391 92.293 48.818 52.384
Empréstimos e financiamentos
Taxa anual Consolidado Controladora
média
Moeda de juros 30.06.2010 31.03.2010 30.06.2010 31.03.2010
Notas de crédito de exportagéo R$ CDI+2,39% 1.013.400 984.604 1.013.400 984.604
(-) Custos da transagao a amortizar - (14.143) (9.067) (14.143) (9.067)
Financiamento de importagao us$ 7,00% 4.750 4.595 4.750 4.595
Financiamento de imobilizado
Em moeda nacional R$ TJLP+2,05% 745 800 745 800
Leasing R$ CDI 860 998 645 768
Adiantamentos sobre faturas de exportagéo
Em moeda estrangeira USs$ 6,05% 195.648 154.357 195.648 154.357
Outros us$ 7,25% 14.167 14.385 -
Outros € 6,67% 34.044 19.295 -
1.249.471 1.169.967 1.201.045 1.136.057
Circulante 223.837 464.163 206.733 446.419
Néo circulante 1.025.634 705.804 994.312 689.638
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Nota de crédito de exportagao

A Companhia mantém operac¢des com notas de crédito de exportagdo, com as seguintes

caracteristicas:

Credor: Banco Bradesco S.A.

Valor: R$139.428

Prazo: 5 anos

Caréncia: 2 anos

Juros anuais: CDI + 2,75% (até 14/08/2009, CDI + 1,39%; de 15/08/2009 até
10/02/2010, CDI + 4,0%)

Credor: Banco Itau BBA S.A.

Valor: R$828.260

Prazo: 5 anos

Caréncia: 3 anos

Juros anuais: CDI + 2,75% (até 08/04/2010, CDI + 4,0%; até 14/08/2009, CDI +
1,39%)

Credor: Banco do Brasil S.A.
Valor: R$19.725

Prazo: 2 anos

Juros anuais: CDI + 1,6%

Credor: Banco do Brasil S.A.
Valor: R$25.987

Prazo: 3 anos

Juros anuais: CDI + 1,95%

Os custos de transagao a amortizar correspondem a comissao paga no momento da
renegociacao dos contratos e serdo amortizados pelo prazo dos mesmos.

Os “Covenants” financeiros anuais sdo os seguintes:
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Divida Liquida/ Ebitda (Lajida) / Despesa

Ebitda (Lajida)- Financeira Liquida -

maximo minimo
1T 2010 5,5 1,50
2T 2010 5,0 1,75
3T 2010 4.5 1,75
4T 2010 4,5 2,00
1T 2011 4,0 2,00
2T 2011 em diante 3,5 2,00

A exigéncia para 30 de junho de 2010 foi cumprida.

Durante o terceiro trimestre, a Companhia contratou nota de crédito de exportagéo junto
ao Banco do Brasil S.A., no montante de R$ 200.000, cujas caracteristicas sao:

Credor: Banco do Brasil S.A.

Prazo: 5 anos (3 parcelas anuais de R$ 66.667 a partir de 05/08/2013)

Caréncia: 3 anos

Juros anuais: CDI + 1,5%

Covenants: Divida liquida / EBITDA (4,75 até 31/12/2010; 4,00 até 31/12/2011; e
3,75 em diante)

Apods a contratacdo de tal nota, a Companhia liquidou as duas notas de crédito de
exportagdo contratadas junto ao proprio Banco do Brasil S.A. no primeiro trimestre, no
montante total de R$ 46.289, sendo R$ 44.000 de principal e R$ 2.289 de juros e
encargos. Além disto, a Companhia também amortizou parcialmente o montante de R$
150.000 junto ao Banco Itau BBA S.A. referente a nota de crédito de exportacdo mantida
junto a esta instituicdo. Deste montante, R$ 115.551 refere-se ao principal e R$ 34.449
refere-se aos juros e encargos devidos até a data do pagamento. Apos esta amortizagéo
parcial, a nota de crédito de exportacdo passou a ter as seguintes caracteristicas:

Credor: Banco Itau BBA S.A.

Principal: R$ 691.025

Juros anuais: CDI + 2,75%

Vencimento: marco de 2012 (juros), fevereiro de 2013 (principal de R$ 157.691 e
juros), marco de 2014 (principal de R$ 266.667 e juros) e margo de 2015 (principal
de R$ 266.667 e juros)
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Adiantamentos sobre faturas de exportagao

Os adiantamentos sobre faturas de exportacéo referem-se as operagdes a realizar pela
Companhia, obtidos junto a institui¢des financeiras. Para estas operag¢des, no
Consolidado e na Controladora, em 30 de junho de 2010 ainda nao existiam duplicatas do
exterior dadas em garantia. Os bancos credores sédo: Bradesco, Banco do Brasil,
Santander, HSBC, Itau e Safra.

Vencimentos

Em 30 de junho de 2010, o saldo a pagar a longo prazo tem vencimentos como segue:

Consolidado Controladora

2011 20.904 2.499
2012 29.179 26.343
2013 330.957 328.565
2014 323.073 320.555
2015 321.521 316.350
1.025.634 994.312

Titulos de divida de longo prazo (Consolidado)

Durante o 1°. trimestre de 2010, a Companhia emitiu US$ 400 milhdes em titulos de
divida denominados em dolares norte-americanos por meio de sua subsidiaria integral
Rearden G Holdings Eins GmbH (“‘Rearden”). Tais titulos constituem obrigacées sem
garantia real e n&o subordinadas da Rearden e sao total e incondicionalmente garantidos
pela Companhia, por meio da subsidiaria Mag-Sé Participacdes Ltda. e por outras
subsidiarias da Companhia sediadas no exterior.

Estes titulos de divida possuem as seguintes caracteristicas:

e Prazo: vencimento em 2020
e Juros anuais: 7,875%, pagos semestralmente
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Os custos de transagdo a amortizar de R$ 20.710 correspondem a despesas incorridas
para emissao dos titulos de divida, que serdo amortizados considerando a taxa interna de
retorno (TIR), conforme CPCO08, até o vencimento final em 2020.

Em 30 de junho de 2010, o total dos titulos de divida de longo prazo é R$ 701.326.

Provisao para contingéncias

A Companhia e suas controladas s&o partes em agdes judiciais e processos
administrativos perante varios tribunais e 6rgaos governamentais, oriundos do curso
normal de suas operagdes, envolvendo questdes substancialmente tributarias, além de
aspectos trabalhistas e previdenciarios. As provisées para contingéncias sao
determinadas com base em analise de agdes judiciais pendentes, autuacdes e avaliagbes
de risco. A composigao pode ser assim demonstrada:

Consolidado Controladora

30.06.2010 31.03.2010 30.06.2010 31.03.2010
Tributarias - Provisao 78.528 77.788 78.517 77.776
Tributarias - Dep6sito judicial (4.711) (4.711) (4.711) (4.711)
Trabalhistas - Proviséo 17.749 22.922 17.749 19.362
Trabalhistas - Depésito judicial (321) (321) (321) (321)
Previdenciarias - Provisdo 1.892 1.851 1.892 1.851
93.137 97.529 93.126 93.957
Circulante - Proviséo 942 942 942 942
Circulante - Depésito judicial (942) (942) (942) (942)
N&o circulante - Provisédo 97.227 101.619 97.216 98.047
Nao circulante - Depésito judicial (4.090) (4.090) (4.090) (4.090)
93.137 97.529 93.126 93.957

A movimentacdo da provisédo no 2°. trimestre de 2010 estd demonstrada a seguir:
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Consolidado Controladora

Saldo em 31 de margo de 2010 97.529 93.957
Adigcbes 641 641
Baixas (5.173) (4.740)
Atualizagbes monetarias 140 140
Incorporagéo controlada - 3.128
Saldo em 30 de junho de 2010 93.137 93.126

A Administragdo, com base em informacgdes de seus assessores legais, constituiu
provisbes em montantes considerados suficientes para cobrir as perdas provaveis com as
acdes em curso, classificadas entre curto e longo prazo de acordo com a expectativa de
desfecho das discussdes, conforme acima demonstrada.

Em 30 de junho de 2010 e 31 de margo de 2010, a Companhia e suas controladas néo
tém agbes de natureza tributaria e previdenciaria, em montantes considerados relevantes,
envolvendo riscos de perda classificados pela Administracdo como possiveis (para as
quais nao ha provisao constituida), com base na avaliagdo de seus consultores juridicos.

A Magnesita S.A., incorporada pela Companhia, recebeu autos de infragdo do INSS no
total de R$ 26.677 atualizados para 30 de junho de 2008, relativos a assuntos que
entendeu necessaria a constituicao de provisdes, atualizadas até 30 de junho de 2008, no
montante de R$ 17.970. Referidos autos de infragdo foram lavrados sem a observancia
da decadéncia quinquenal. Em 12 de junho de 2008, foi editada a Sumula Vinculante n® 8
em que o STF decidiu pela decadéncia qulinglenal, declarando inconstitucionais os arts.
45 e 46 da Lei 8.212/91. Diante deste fato e dos pareceres dos advogados que
acompanham as defesas destes autos de infracdo, a Companhia reverteu as provisdes
que correspondiam a periodos cuja suposta exigibilidade comprovou-se decaida. Os
depdsitos judiciais correspondentes ainda nao levantados pela Companhia foram
transferidos para Nao Circulante - Realizavel a Longo Prazo.

Em 2006, ocorreu o transito em julgado de agao judicial em que a Magnesita S.A. discutia
a correcao monetaria plena incidente sobre os empréstimos compulsoérios a Centrais
Elétricas S.A. - Eletrobras, sobre a qual ndo cabe qualquer recurso quanto ao mérito. A
Eletrobras foi condenada a pagar uma quantia apurada em laudo pericial, além de
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entregar acbes de sua emissao a Magnesita S.A. Posteriormente, a Companhia impetrou
acdo de cobrancga contra a Eletrobras visando o recebimento dos valores relacionados
com a agao transitada em julgado, sendo que parte do valor pleiteado pela Companhia,
no montante de aproximadamente R$ 8.100, foi reconhecido pela Eletrobras e registrado
nas demonstracdes financeiras da Companhia no exercicio de 2006. A agcédo de cobranca
do valor ndo reconhecido pela Eletrobras teve continuidade, ocorrendo, inclusive, depdsito
judicial no montante de R$ 69.687 em agosto de 2007 por parte da Eletrobras. No quarto
trimestre de 2009, com base na opinido dos seus consultores juridicos, a Companhia
requereu o levantamento do valor depositado em juizo por entender ter ocorrido o
transcurso do prazo para a Eletrobras impugnar a execugéo de cobranca. Em janeiro de
2010, a Companhia obteve decisdo em segunda instancia favoravel ao levantamento do
valor depositado judicialmente, cujas chances de reversao através de novos recursos, ja
impetrados por parte da Eletrobras (presentemente aguardando decisédo da justi¢a), sdo
consideradas minimas pelos seus consultores juridicos. Dessa forma, no 4°. trimestre de
2009, a Companhia decidiu registrar o montante atualizado de R$ 65.189, liquido dos
custos advocaticios, no resultado do exercicio, na rubrica “Outras receitas (despesas)
operacionais, liquidas”, em contrapartida da rubrica “Valores a receber - Eletrobras” no
ativo circulante.

Para as acdes trabalhistas a Administracao adota o critério de constituir provisao para
todas as a¢des em aberto pelo valor estimado de perda, calculado com base na média
das perdas do ultimo triénio.

Imposto de renda e contribuigao social
Créditos tributarios

A Companhia reconhece no realizavel a longo prazo créditos tributarios de imposto de
renda (25%) e contribuicao social (9%) sobre adi¢des intertemporais e prejuizos fiscais,
cuja realizagdo ndo exceda a expectativa de lucros tributaveis futuros. Os créditos
tributarios, demonstrados por natureza de tais adigdes intertemporais, sdo como segue:
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Consolidado Controladora
30.06.2010 31.03.2010 30.06.2010 31.03.2010

Créditos tributarios sobre adi¢cdes temporarias

Provisdo para perdas do ativo permanente 890 890 890 890
Provisao para contingéncias 24.328 25.631 24.328 24.553
Obrigagdes pds-emprego 45.143 49.194 8.353 7.840
Provisao para gratificagcoes 5.084 8.103 5.084 8.103
Outros 18.713 16.652 3.516 3.054
94.158 100.470 42171 44.440

Crédito tributario sobre prejuizo fiscal e base
negativa de contribuigéo social 149.897 130.631 149.897 130.631
Total do crédito tributario 244.055 231.101 192.068 175.071

A realizagéo dos créditos diferidos de imposto de renda e contribuigdo social esta
condicionada a eventos futuros que irdo tornar as provisdes que Ihe deram origem
dedutiveis, nos termos da legislagao fiscal em vigor, bem como a geragéo de lucros
tributaveis futuros.

As estimativas da Administragéo indicam que as provisdes relacionadas com a realizagao
de ativos devem se concretizar nos préoximos trés exercicios. A provisao relacionada com
pagamentos de gratificagbes se realizara no préximo exercicio. As provisdes relacionadas
com contingéncias devem realizar-se nos préximos dez exercicios, de acordo com as
caracteristicas das a¢des ora em curso. A provisao para obrigagdes pés-emprego tera
sua realizagado na medida em que forem acontecendo os beneficios do Fundo de
Complementacao de Aposentadoria e Pensoes.

As projec¢des de resultado disponiveis, combinadas com o histérico de suas operagdes,
indicam que a Companhia e suas controladas irao auferir lucros tributaveis futuros em
montante suficiente para absorver referido ativo. As projecdes sobre os lucros tributaveis
futuros consideram estimativas que estéo relacionadas, entre outros, com a performance
da Companhia, assim como o comportamento do seu mercado de atuacéo e
determinados aspectos econdmicos. Os valores reais podem diferir das estimativas
adotadas.

Ressalte-se que os créditos tributarios contabilizados estao suportados por estudo técnico
a que se refere a Instrugdo CVM n°371/02, que foi aprovado pelo Conselho Fiscal em 03
de margo de 2010.
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Reconciliagao da despesa de imposto de renda e contribuigao social

Consolidado Controladora
1°. sem/10 1°. sem/09 1°. sem/10 1°. sem/09
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e contribui¢cdo
social, deduzido da participagdo dos administradores 64.577 (65.010) 58.240 (67.849)
Aliquota nominal - % 34% 34% 34% 34%
Beneficio fiscal a aliquota nominal combinada (21.956) 22.103 (19.801) 23.069
Imposto e contribuigdo sobre
Constituicao/reversao de provisao contingente 804 (2.295) 804 (2.295)
Equivaléncia patrimonial - - 335 (22.725)
Efeito de aliquotas diferentes de subsidiarias localizadas
em outras jurisdigbes (1.738) (8.662) -
Efeito da regra de limitagdo da dedutibilidade dos
juros na Alemanha (5.728) (13.249) -
Outras diferengas permanentes, liquidas 2.581 (6.345) 29 (4.168)
Creédito (despesa) de imposto de renda e contribuigao social (26.037) (8.448) (18.633) (6.119)
Crédito corrente (9.412) (8.332) (954) (2.444)
Crédito diferido (16.625) (116) (17.679) (3.675)
Impostos Diferidos - Passivo nao circulante
Pode ser assim demonstrado:
Consolidado Controladora
30.06.2010 31.03.2010 30.06.2010 31.03.2010
Impostos  diferidos  sobre lucro
imobiliario 17.517 18.166 17.517 18.166
Impostos diferidos sobre amortizagao
fiscal de agio (i) 162.170 135.142 162.170 135.142
CSLL sobre incentivos fiscais 2.662 2.662 2.662 2.662
Impostos diferidos sobre depreciagédo
fiscal acelerada 52.465 58.949 -
234.814 214.919 182.349 155.970

A partir de 1°. de janeiro de 2009, os agios por expectativa de rentabilidade futura
deixaram de ser amortizados contabilmente, conforme pronunciamento técnico CPC 13. A
Companhia vem reconhecendo, nos termos da MP 449/08 (convertida na Lei 11.941/09),
através do Regime Tributario de Transi¢cao, a amortizacao fiscal destes agios. O efeito
fiscal desta amortizagdo ensejou a contabilizagdo de IR e CS diferidos, registrados no
passivo ndo circulante, sobre a referida amortizacao fiscal destes agios.
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Patriménio liquido
Capital social

Em 30 de junho de 2010 o capital social da Companhia é de R$ 2.388.845, representado
por 258.211.934 acbes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal.

Dividendos

Aos acionistas é assegurado dividendo obrigatério correspondente a no minimo 25% do
lucro liquido do exercicio ajustado em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des
e o Estatuto Social da Companhia, observadas as demais disposi¢des ali prescritas.

Reservas de capital

e Reserva especial - Lei n® 8.200/91: Refere-se a saldo incorporado da controlada
Magnesita S.A., referente a corre¢ao monetaria especial constituida em 1991, nos
termos da Lei n°® 8.200/91. Essa reserva podera ser utilizada para aumento de capital
social ou absorgao de prejuizos acumulados.

e Reserva especial - incorporagéo de agio: Corresponde ao agio decorrente da
incorporacao de empresa acionista da Magnesita Refratarios S.A., liquido de provisédo
constituida nos termos da Instrucao CVM 349/01. Quando da utilizacao desta reserva
para aumento de capital as a¢gbes serao distribuidas para todos os acionistas.

e Opcdes de acdes outorgadas: Corresponde ao valor das op¢des de compra de a¢des
da Companhia outorgadas a administradores conforme previsto no CPC 10/2008.

Reserva de lucros

e Reserva de reinvestimentos: Recebida quando da incorporacao da controlada
Magnesita S.A.

Ajuste de avaliagado patrimonial

Registra a contrapartida da variagdo cambial de investimento em controladas no exterior e
agio, conforme previsto pela Lei 11.638/07, liquida dos efeitos fiscais, se for o caso.
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Plano de suplementacao de aposentadoria e pensées
Controladora

A Companhia é patrocinadora da Magnus Sociedade Previdenciaria (“Magnus”),
sociedade civil sem fins lucrativos, com a finalidade de complementar, de forma parcial,
aposentadorias e pensbes concedidas pelo Instituto Nacional do Seguro Social - INSS.

A Companhia oferece a seus empregados um plano de beneficio do tipo Contribuicao
Definida (CD) com contribui¢cao pela patrocinadora e pelo participante. O Plano CD
permite a formagéo do patrimonio individual a longo prazo, com transparéncia e baixos
custos para os participantes. Além disso, os riscos decorrentes do passivo atuarial deixam
de ocorrer, uma vez que o beneficio a conceder dependera das contribuicdes acumuladas
e da rentabilidade do fundo.

As contribui¢des dos empregados variam de 0,7% a 5,925% dos salarios e as
contribui¢cdes da patrocinadora variam de 1,30% a 8,875% de acordo com o salario e a
faixa etaria do participante. Para 2010, a despesa prevista para custear o Plano de
Contribuigéo Definida é de R$ 6.026 e sera apropriada em custos dos produtos vendidos
e servigos prestados, despesas com vendas ou despesas gerais e administrativas de
acordo com a alocacgao dos participantes na estrutura da Companhia. Em 30 de junho de
2010 a Magnus possuia 7.501 participantes ativos (31 de margo de 2010 — 5.644).

Relativamente ao Plano de Beneficio Definido a Magnus adota o "Regime Financeiro de
Capitalizagédo" para os beneficios de aposentadoria. O plano de custeio, definido
atuarialmente, era mantido exclusivamente com contribui¢cdes das patrocinadoras e s6
estdo vinculados a este plano os ex-empregados que ja estavam no gozo deste beneficio
na data da aprovagéo do novo plano de Contribuicdo Definida, em 27 de julho de 2009.

Em 30 de junho de 2010, a Magnus possuia 235 participantes inativos aposentados e
pensionistas (31 de margo de 2010 - 232) e 795 participantes aguardando o beneficio
diferido (31 de marco de 2010 -633).

A Companhia, conforme determinacdes da Deliberagdo CVM n°® 371/01, procedeu a
avaliagéo atuarial do plano de beneficio definido no exercicio de 2009 por atuario externo
(Mercer), utilizando o método de crédito unitario projetado, para determinagao do valor
presente das obrigacoes.
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Este passivo correspondente aos beneficiarios do Plano de Beneficio Definido, foi
reconhecido pela patrocinadora, no passivo nao circulante - obrigagbes pds-emprego,
sendo os ganhos ou perdas diferidos reconhecidos conforme os termos da referida
Deliberacdo CVM, e seus efeitos em 31 de dezembro de 2009, foram como segue:

Controladora

Valor Valor liquido
presente Valor dos (ganhos)
das justodos e perdas nao Passivo
obrigacdes ativos reconhecidos reconhecido
Em 31 de dezembro de 2009 (184.437) 143.438 19.446 (21.553)

O custo atuarial previsto para o Plano de Beneficio Definido para o exercicio de 2010 é
como segue:

__ 30.06.2010

Custo do servigo corrente (340)
Custo dos juros (19.911)
Rendimento do ativo do plano 14.233
Contribuicdes de ex-empregados 46
Custo de amortizagéo de perdas atuariais (54)
(6.026)

Os custos para o ano de 2010 estao contabilizados nos 6 primeiros meses de forma
proporcional, apropriados no resultado em outras despesas operacionais. Tais custos,
considerando os procedimentos definidos pela Deliberagcédo CVM no.371, representaram
R$ 3.014 no periodo de 6 meses findo em 30 de junho de 2010.

Foram adotadas as seguintes principais premissas no calculo da obrigacao do plano no
exercicio de 2009:
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Hipoteses atuariais

Econbmicas
Taxa de desconto
Retorno dos investimentos
Crescimentos salariais
Reajuste dos beneficios
Fator de capacidade
Inflagédo

Demograficas
Mortalidade geral
Invalidez
Rotatividade

Probabilidade de ingresso em aposentadoria

Controladas na América do Norte, Europa e China

11,29% ao ano
10,49% ao ano
6,60% ao ano
4,50% ao ano
100,00%
4,50% ao ano

AT- 1983

RRB - 1983
Experiéncia da
Magnus

12 exigibilidade

As controladas na América do Norte, Europa e China mantém planos de aposentadorias
para seus empregados, cujos passivos atuariais, reconhecidos nas informagdes

trimestrais consolidadas em 30 de junho de 2010, podem ser assim demonstrados:

Regiao

Estados
Descricao Europa Unidos China Total
Plano de Beneficio Definido 87.725 66.508 - 154.233
Prémio para tempo de servico 3.264 - 3.264
Plano de aposentadoria antecipada - - 26.452 26.452
Em 30 de junho de 2010 90.989 66.508 26.452 183.949

Planos de Contribui¢do Definida

A controlada dos Estados Unidos opera um Plano de Contribuigdo Definida denominado
“Thrift Savings Plan (401K)” com o objetivo de encorajar os seus empregados a constituir
0 seu patriménio ao longo dos anos para complementacao de sua aposentadoria. Todos

o0s empregados da controlada USA sé&o elegiveis para participar do referido plano. Ha
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ainda outro Plano de Contribuicdo Definida de valor menos relevante constituido para os
empregados localizados no Reino Unido.

O total do custo com esses Planos representou R$ 1.264 no 1°. semestre de 2010 (R$
1.260 no 1°.semestre de 2009) calculados de acordo com as taxas definidas nas
respectivas regras. Desse total, R$ 477 foram langados no custo dos produtos vendidos,
R$ 354 nas despesas de vendas e R$ 433 nas despesas administrativas (1°. semestre de
2009: R$ 385, R$ 354 e R$ 521, respectivamente).

Planos de Beneficio Definido

As controladas da Europa e dos Estados Unidos também mantém Planos de Beneficios
Definidos utilizando-se o0 método de crédito unitario projetado com avaliagéo elaborada
por atuario independente, podendo ser assim demonstrados:

Regiao
Europa Estados Unidos
30.06.2010 31.03.2010 30.06.2010 31.03.2010
Valor presente da obrigagao atuarial (87.725) (96.267) (210.807) (240.091)
Valor justo dos ativos - - 153.273 166.039
Ganhos/perdas atuariais nao
reconhecidos - - (8.974) (3.892)
Passivo atuarial (87.725) (96.267) (66.508) (77.944)
Participantes ativos 457 457 645 645
Participantes assistidos 1.182 1.182 579 579
Participantes desligados mas
elegiveis ao Plano 324 324 370 370
Hipéteses atuariais econémicas:
Taxa de desconto 5% a.a. 5% a.a. 6,2% a.a. 6,2% a.a.
Retorno dos investimentos - - 8,25% a.a. 8,25% a.a.
Crescimentos salariais 2,50% a.a. 2,50% a.a. 3,50% a.a. 3,50% a.a.
Reajuste de beneficios 1,75% a.a. 1,75% a.a. - -
Inflagcao - - 2,25% a.a. 2,25% a.a.
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O total do custo com esses Planos representou R$ 2.316 no 1°. semestre de 2010 (R$
3.004 no 1°. Semestre de 2009), sendo que R$ 1.133 foram langados no custo dos
produtos vendidos, R$ 619 nas despesas de vendas e R$ 564 nas despesas
administrativas (1°. semestre de 2009 — R$1.428 , R$ 655 e R$ 921, respectivamente).

Plano de Aposentadoria Antecipada

Em 2007 a LWB realizou reestruturagcéo nas atividades de sua controlada na China
desligando 222 empregados, sendo que tais empregados tém direito a um beneficio
proporcional a sua remuneracgéao até atingir a idade para a aposentadoria oficial. Esta
obrigacao foi calculada por atuarios externos compondo o passivo atuarial do Grupo.

Plano de opgao de compra de agoes - “Stock options”

Conforme previsto no seu Estatuto Social, a Companhia possui plano de op¢ao de
compra de a¢des aprovado pela Assembléia Geral com o objetivo de integrar executivos
no processo de desenvolvimento da Companhia a médio e longo prazo. Este plano é
administrado pelo Conselho de Administragédo ou, a critério deste, por um comité, que
aprovara os programas de op¢ao de compras de ac¢des. As opgdes representarao no
maximo 6% do total das agbes do capital.

As opgobes outorgadas conferirao aos titulares o direito de adquirir agbes do Capital Social
ao longo de cinco anos a partir da outorga, a razéo de 20% da quantidade outorgada a
cada ano, sendo condi¢&o para o exercicio da opgéo seu vinculo com a Companhia no
momento do exercicio da opcdo. As acdes adquiridas em cada ano permanecem
inalienaveis por um ano.

As quantidades de opgdes de compra de agdes e seus correspondentes precos médios
ponderados do exercicio estdo apresentados a seguir:
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30.06.2010 31.03.2010
Quantidade Preco Médio Quantidade Preco Médio
(mil) (R$) (mil) (R$)
Em aberto no inicio 9.166 3,47 9.166 3,47
Outorgadas durante o periodo 550 5,72
Saldo das opgdes 9.716 3,68 9.166 3,47
Ajuste de probabilidade 77,8% 77,8%
Quantidade a ser reconhecida
contabilmente por competéncia 7.559 3,68 7.131 3,47

O valor a ser reconhecido contabilmente por competéncia em fungéo do prazo para o
exercicio das opgdes de cinco anos, ajustado pela probabilidade, é de R$ 27.779, tendo
sido langado em 2010 R$ 2.725 (R$ 899 em 31.12.2009), totalizando R$ 8.204 em conta

especifica do patrimdnio liquido.

Em 24/06/2010 a Companhia emitiu 257.556 acdes que foram integralizadas por alguns
dos administradores como exercicio de opgdes do programa. O valor do aumento de
capital foi de R$ 2.813 e o valor unitario das agbes emitidas foi de R$ 10,92.

O modelo e as premissas adotadas na mensuragao do valor justo so:

e Modelo utilizado: Black-Scholes-Merton

e Volatilidade anual: volatilidade histérica baseada em periodos da mesma duracao da

opcao calculada até a data da outorga
e Taxa de juros reais: 8,15% ao ano

e Valor spot: valor da acdo da Companhia na data da outorga
e Strike: o previsto no plano de op¢des de compra de agdes (R$ 10,00)

e Prazo: prazo médio das opgdes

e Dividendo: 1,2% sobre o valor de mercado da agéo.
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Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Indenizagdes trabalhistas

Indenizagdes diversas

Provisao para contingéncias

Recuperagéo judicial de tributos

Reversao de provisdes fiscais

Cessao de direitos de processamento de folha
de pagamento

Receita na venda de imobilizado

Baixa de imobilizado

Ganhos liquidos em empreendimento imobiliario (i)

Beneficios a empregados (Magnus)

Outras, liquidas

Indenizagbes trabalhistas

Indenizagdes diversas

Provisdo para contingéncias

Recuperagéo judicial de tributos

Reversao de provisdes fiscais

Reverséo plano de saude(ii)

Cessao de direitos de processamento de folha
de pagamento

Gastos com reestruturagéo

Receita na venda de imobilizado

Baixa de imobilizado

Ganhos liquidos em empreendimento imobiliario (i)

Beneficios a empregados (Magnus)

Outras, liquidas

Controladora

2°, trim/10 2°, trim/09 1°. sem/10 1°.sem/09

(2.154) (6.961) (2.154) (8.556)

84 - 10 (12)

695 (1.129) (1.162) (2.532)

2.971 3.231 3.076 3.231

- - 7.870 -

800 800 1.600 1.600

- 5.190 11 8.142

(297) (3.752) (357) (5.323)

2.557 (74) 11.801 6.936

(1.507) - (3.014) -

221 282 41 854

3.370 (2.413) 17.722 4.340

Consolidado

2°, trim/10 2°, trim/09 1°. sem/10 1°.sem/09
(2.154) (7.668) (2.580) (9.627)
84 - 10 (12)
695 (1.024) (1.162) (2.532)
2.971 3.871 3.076 3.871
R - 7.870 -

10.725 10.725
800 800 1.600 1.600
- (2.598) (1.170) (10.023)
1.438 11 3.017
(298) (357)

2.557 (74) 11.801 6.936
(1.507) - (3.014) -
(880) (1.708) (1.086) (3.401)
12.993 (6.963) 25.724 (10.171)

Refere-se a venda de ativos relacionados a empreendimentos imobiliarios como parte
da estratégia da Companhia de identificar e alienar ativos ndo operacionais, com vistas
a reinvestir os recursos provenientes destes processos em atividades relacionadas ao
seu “core business”. As vendas foram efetuadas a prazo e os saldos a receber estao
sujeitos a correcdo monetaria e juros, conforme indexadores pactuados caso a caso.
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Refere-se a reversao de parte da provisao para pagamento de beneficios de planos de
saude nos Estados Unidos em razao de mudangas na regulamentacgao.

Instrumentos financeiros
Identificagao dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia e de suas controladas encontram-se
registrados em contas patrimoniais em 31 de marco de 2010 e 31 de dezembro de 2009.
A Companhia adota uma politica responsavel de gestao de seus ativos e passivos
financeiros, cujo acompanhamento é feito sistematicamente pelo Conselho de
Administragéo. A politica tem o objetivo de: (i) manter a liquidez desejada, (ii) definir nivel
de concentragdo de suas operacgdes e (iii) controlar grau de exposi¢éo aos riscos do
mercado financeiro. A Companhia realiza operagbes de derivativos visando sempre
proteger seus passivos financeiros e reduzir sua exposi¢cdo cambial, com o objetivo de
evitar o descasamento entre moedas e reduzir a volatilidade em seu fluxo de caixa. A
Companhia néo faz operac¢des de derivativos com fins especulativos.

Os valores contabeis dos principais instrumentos financeiros possuem a seguinte
avaliagdo em relagéo aos valores de mercado ou de realizagéo:

e Titulos e valores mobiliarios - as taxas e os prazos das operagdes estao,
substancialmente, compativeis com as de mercado.

e Contas as receber de clientes - os valores contabilizados aproximam-se dos de
realizagao.

¢ |nvestimentos - as controladas ndo possuem quotas ou a¢gdes negociadas no mercado,
sendo que suas atividades sdo substancialmente complementares aos negécios da
controladora.

e Empréstimos e financiamentos - as taxas e os prazos das operagdes estéo,
substancialmente, compativeis com as de mercado e na avaliacdo da Administragéo os
valores contabeis aproximam-se aos valores de mercado.
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Risco de crédito

A politica de vendas da Companhia se subordina as normas de crédito fixadas por sua
administracao, que procura minimizar os eventuais problemas decorrentes da
inadimpléncia de seus clientes. O risco também é minimizado pela qualidade dos clientes,
preponderantemente do setor siderurgico e cimenteiro, bem como por seguros e cartas de
crédito na exportagdo. A Companhia conta ainda com provisdo para devedores duvidosos
para fazer face ao risco de crédito.

Risco de taxa de juros

A principal taxa de juros sobre empréstimos e financiamentos sujeita a variagdo é o CDI
(Nota 10). As taxas de juros contratadas sobre aplicagbes financeiras s&o basicamente
CDI (Nota 5).

Na avaliacao da Administragéo, as variagdes futuras nessas taxas pés-fixadas de juros
nao gerarao efeitos que ndo possam ser suportados pelo negécio da Companhia.

Risco de taxa de cambio

A exposicao liquida da Companhia e suas controladas ao risco de flutuacdo de taxas de
cambio, decorrente principalmente do doélar norte-americano, € a seguir demonstrada:

Consolidado - 30.06.2010

Em R$ mil
Outras
UsSD € moedas

Ativos e passivos em moeda estrangeira
Caixa e bancos 60.170 77.652 27.163
Titulos e valores mobiliarios 9.709 - 173
Contas a receber, liquidas de provisdo para riscos de crédito 84.712 115.355 31.919
Fornecedores (35.753) (66.838) (19.993)
Empréstimos e financiamentos (214.464) (34.044) -
Emissao titulos de divida (701.326) - -
Outros passivos monetarios liquidos no exterior (76.223) (124.718) (17.387)
(873.175) (32.593) 21.875

Os empréstimos vinculados a variagcao do délar americano estao suportados por

13/08/2010 18:54:19 Pag: 63



(e)

SERVIGO PUBLICO FEDERAL (USO EMPRESA P/ SIMPLES CONFERENCIA)

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislag8o Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2010
02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A 08.684.547/0001-65

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

transagdes realizadas nos Estados Unidos e Europa, além de exportacdes da
Controladora nessa moeda. Portanto, a Administragéo entende que o risco desta variagéo
cambial esta mitigado por tais operagdes.

Adicionalmente, a Companhia possui controladas no exterior com ativos ndo-monetarios,
no montante equivalente a R$ 1.470.326 expressos substancialmente em euros e dolar,
cuja eventual desvalorizagao néo provocara efeitos no caixa.

Derivativos

A Companhia nao contrata operagées de derivativos com fins especulativos e geralmente
nao as liquida antes de seus respectivos vencimentos.

A Companhia monitora os riscos cambiais decorrentes do seu endividamento em moedas
estrangeiras excedentes ao volume das operagdes existentes nestas moedas. Este
monitoramento considera, ainda, a evolu¢do das taxas de cAmbio, especificamente o
Délar, o Euro e o Real, para tomada de decisao quanto a contratagéo de operagdes de
swap.

Dessa forma durante o 2°. trimestre de 2010 a controlada indireta Rearden G Holdings
Eins GmbH contratou operacao de swap. Tendo em vista o maior valor da divida em Dolar
frente as operagbes da Companhia nesta moeda, a aquisicdo desta operacgéo foi no
mercado de balcdo junto ao banco ltau BBA SA.

Além disso, a Companhia possui alguns contratos de “NDF” de taxa cambial para proteger
0 risco cambial de aquisicdes de matérias-primas.

Europa - 30.06.2010

Faixas de
vencimento Valor referéncia Valor justo
Descricao Més / ano (nocional) R$
Protecado de taxas de cambio:
Alemanha - Swap 30.03.2015
Posigéo ativa US$ 193.387 25.065
Posicéo passiva Euro 146.677
Bélgica - NDF 31.08.2010
Posigéo ativa Euro 338 (935)
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Posicao passiva US$ 933
N&o existem margens dadas em garantia para estas operagoes.

Quadro demonstrativo de analise de sensibilidade
1) Risco de cambio

Na elaboragéo da analise de sensibilidade, foram utilizadas cotagbes disponibilizadas no
mercado financeiro para calculo dos valores futuros das operacgdes objeto da analise.

Adicionalmente, os cenarios Il e lll foram calculados com deterioragédo da taxa cambial
em 25% e 50%, respectivamente, sobre o cenario provavel, considerando estas hipéteses
para o ano de 2010. Esta situacdo levaria ao seguinte valor das despesas financeiras da
Companhia no exercicio de 2010:

Ganho (Perda) (R$)

Cendrio | Cendrio Il Cenario Il
Operagéo Risco (provavel)
Alemanha Valorizagdo do délar frente ao euro 25.065 (55.766) (136.596)
Bélgica Desvalorizagdo do euro frente ao délar (935) (1.495) (2.614)

2) Risco de taxa de juros:

Consideramos como cenario provavel a previsao do Banco Central do Brasil para as taxas
do CDI no ano de 2010. Adicionalmente, os cenarios Il e lll foram calculados com
deterioracao da taxa do CDI em 25% e 50%, respectivamente, sobre o cenario provavel,
considerando estas hipoteses para o ano de 2010. Esta situacao levaria ao seguinte valor
das despesas financeiras da Companhia no exercicio de 2010, considerando a parte pos
fixada da taxa de juros:

Despesa financeira (R$)

Cenériol Cenarioll Cenaério lll
Operagéo Risco (provavel)
Contrato de nota de crédito de
exportacao CDI 114.700 128.780 142.684

Na avaliacao da administragéo, as variacdes futuras nestas taxas pos fixadas de juros
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nao gerarao efeitos que ndo possam ser suportados pelo negécio da Companhia.

Seguros

A Companhia e suas controladas mantém apolices de seguros visando cobrir riscos
operacionais, compreendendo instalagdes industriais, maquinas e estoques. Tais
coberturas garantem lucros cessantes, riscos de incéndios, alagamentos e outros

eventos, e podem ser assim demonstradas em 30 de junho:

Consolidado

Controladora

30.06.2010 31.03.2010 30.06.2010 31.03.2010
Importancia segurada de ativos 2.723.269 2.723.269 1.591.786 1.591.786
Lucros cessantes 1.282.387 1.282.387 587.512 587.512
Responsabilidade civil 276.188 276.188 25.000 25.000

A Companhia mantém ainda seguro de responsabilidade civil dos administradores, seguro

de crédito, seguro de vida em grupo para empregados, seguro de transportes, seguro de

acidentes de trabalho e seguro de viagens para empregados.

Programa de remuneragao variavel

A Companhia e suas controladas mantém um Programa de Remuneracao Variavel - PRV
aos empregados que obedecem a critérios acordados com o sindicato da categoria e
vinculados a um programa de cumprimento de metas estabelecidas pela Companhia. Os
montantes previstos para pagamento em 2010 e 2011 estao registrados em provisdo para

gratificacdo e encargos conforme nota 9.
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07.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

O desempenho da controladora foi considerado nos comentarios feitos no Quadro 12.01.
Comentario do Desempenho Consolidado no trimestre.

13/08/2010 18:54:20 pag: 67



SERVIGO PUBLICO FEDERAL

(USO EMPRESA P/ SIMPLES CONFERENCIA)

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2010
02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A 08.684.547/0001-65

12.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

DESTAQUES

” CPP - Cost per .
Performance

M Receita Liquida

” Margem Bruta .

M eB1TDA .

M Lucro liquido

No 2T10, a Companhia firmou cinco novos contratos no
segmento de aco: sendo 3 na Europa e dois, pela primeira
vez, na China;

Os contratos de CPP ja representam 36,0% da receita
liquida de refratarios para a siderurgia, um aumento de 5,0
pontos percentuais, comparado aos 31,0% do 1T10;

No 3T10, a Companhia foi escolhida para fornecer
refratdrios sob o modelo CPP para quatro usinas
siderirgicas da América do Norte, sendo duas da
Gerdau; uma integrada (primeira vez na regidao) e outra,
uma das maiores mini-mills dos EUA.

Receita liquida somou R$ 551,7 milhGes, um aumento de
21,5% em relacdao ao 2T09 e pequena reducgdo de 2,5% em
relacdo ao 1T10;

Receita das unidades fora da América do sul é fortemente
impactada pela desvalorizacdo de 8,4% na moeda
europeia frente ao real, no trimestre.

Margem bruta no trimestre, a despeito da forte pressao de
custos de matérias primas e de fretes, atinge 36,1% ante
34,7% no 1T10.

Unidades fora da Ameérica do Sul tem margem bruta
aumentada em 2,8 pontos percentuais.

Ebitda soma R$ 119,5 milhées, com margem de 21,7%
no 2T10;

No 1S10, o Ebitda acumula R$ 242,6 milhdoes, valor
109,0% acima do registrado no 1S09. A margem Ebitda do
1510 foi de 21,7% ante 12,8% no 1509;

Considerando-se uma base ajustada, apos os ajustes
extraordinarios ocorridos nos dois Ultimos trimestres, houve
um crescimento da margem Ebitda ao sair de 19,5% no
1T10 para 19,7% no 2T10.

As unidades fora da América do Sul apresentaram ganhos
de rentabilidade e passaram a contribuir positivamente
para o resultado do grupo;

Somado ao desempenho das unidades da América do Sul, o
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lucro liquido da Companhia no trimestre foi de R$ 24,6
milhées, com margem liquida de 4,5%.

A Companhia anuncia investimentos em Brumado para
expandir, em 120.000 t/ano, a capacidade de produgado de
sinter M-30 (>98% de MgO);

= Investimento de R$ 220 milhdes que serd implantado em
2 fases durante os préximos 3 anos.

” Investimentos

PRINCIPAIS INDICADORES

Indicador % %

Receita operacional liquida (R$ mil) 551.740 565.915 454.229 (2,5) 21,5 1.117.655 905.229 23,5
Receita liquida no mercado interno (%) 47,6 45,9 39,7 - - 46,8 39,2 -
Receita liquida no mercado externo (%) 52,4 54,1 60,3 - - 53,2 60,8 -
Lucro bruto (R$ mil) 199.212 196.170 144.244 1,6 38,1 395.382 273.593 44,5
Margem bruta (%) 36,1 34,7 31,8 - - 35,4 30,2 -
Resultado operacional - EBIT (R$ mil) 87.134 93.754 39.278 (7,1) 121,8 180.888 50.141 260,8
Geragao de caixa - EBITDA (R$ mil) 119.489 123.131 71.635 (3,0) 66,8 242.620 116.065 109,0
Margem EBITDA (%) 21,7 21,8 15,8 - - 21,7 12,8 -
Resultado liquido (R$ mil) 24.568 14.597 (12.216) 68,3 (301,1) 39.165 (74.139) (152,8)
Endividamento liquido (R$ mil) 1.491.041 1.413.591 1.918.568 55 (22,3)  1.491.041  1.918.568 (22,3)
Patrimonio liquido (R$ mil) 2.169.039 2.200.613 1.916.822 (1,4) 13,2 2.169.039  1.916.822 13,2
CAPEX (R$ milhges) 15,0 5,6 98 167,9 531 20,6 20,4 1,0

13/08/2010 18:54:21 Pag: 69



SERVIGO PUBLICO FEDERAL (USO EMPRESA P/ SIMPLES CONFERENCIA)

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2010
02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A 08.684.547/0001-65

12.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

SINTER DE MAGNESITA

Uma das principais matérias-primas para a producdao dos refratarios
magnesianos, o sinter de magnesita tem assumido cada vez mais um
papel fundamental na sustentagdo desse negdcio. Isso porque, nos
ultimos anos, a China, como maior provedor do insumo, tem provocado
altas consecutivas no seu preco. Recentemente, o governo Chinés
anunciou uma série de medidas visando a reducdao da exportacao de
produtos de baixo valor agregado e de alto consumo de energia. A
producdo de sinter de magnesita (MgO) na China requer um consumo
intensivo de energia e, pelo fato do produto final ter baixo valor
agregado, exportar sinter a

partir dessa regido, é como 750 -
exportar energia. Portanto, o
governo chinés fechou suas
portas para a exportacao do
sinter de MgO, definindo quotas e
sobretaxas, bem como, impondo
um maior controle para evitar

Preco do Sinter de MgO
650 -

550 4

450 \ /

350

usD/ t

250 4

irregularidades na sua
comercializagdo. Esse produto, 150
que tem sua classificagdo 533E53933285333853883285333%5
dependente do teor de

o , i == Sinter MgO 97,5%  ====Sinter MgO 92%
concentracao de MgO, ha dois

anos tinha, para a grade padrao daquele mercado, com 97,5% de MgO,
precos de aproximadamente US$350,0 a tonelada e, atualmente, esta
sendo negociado a US$640,0/t, um aumento de 82,9%.
Fonte: Industrial Minerals, WWW.indmin.com - Uso
para fins ndo comerciais. Proibida a reproducéo,

comercializacdo ou citacdo para quaisquer fins, de
acordo com os termos e condigbes da Euromoney
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Institutional Investor PLC and Institutional
Investor Inc.

Adicionalmente, as recentes medidas de contengao do crescimento da
economia chinesa evidenciaram ainda mais a fragilidade de industrias
com pouco ou nenhum grau de verticalizacdo que, além de ter suas
margens cada vez mais pressionadas, nao podem contar com uma
padronizacdo da qualidade e frequéncia do fornecimento. No entanto, o
gue para muitos sao motivos de preocupacao, para outros, a exemplo da
Magnesita, transformam-se em grandes oportunidades. Detentora de
ativos minerais de alta qualidade e em quantidades substanciais, a
Companhia estd bem posicionada por ser a mais verticalizada do setor e
sua administracdo buscara, no longo prazo, por meio de um plano
plurianual expandir a utilizacdo de suas fontes proprias de minerais que
poderdao ser utilizados na produgdao de refratarios, assim como suprir
outros mercados. De imediato, sera conduzido um investimento de R$
220,0 milhdes que permitira aumentar a capacidade de producdo de
sinter M-30 em 120.000 t nos préximos trés anos, de forma a suprir
100% da necessidade desse insumo, acompanhando o crescimento do
mercado de refratarios.

DESEMPENHO OPERACIONAL

Receita Liquida

No 2T10, a receita liquida somou R$ 551,7 milhGes, com aumento de
21,5% em relacao ao 2T09 e reducao de 2,5% ante o 1T10. O mercado
interno contribuiu com 47,6% da receita liquida, comparado aos 45,9%
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e 39,7% do 1T10 e 2T09, respectivamente. A participacdo do mercado
externo atingiu 52,4% no 2T10 ante 54,1% no 1T10 e 60,3% no 2T09.

O setor de acgo, cuja producao mundial cresceu 5,8% no trimestre,
participou com 87,9% da receita de refratarios, aumentando em 3,6
pontos percentuais o nivel de participagao observada no mesmo periodo
do ano anterior.

No 1510, a receita liquida totalizou R$ 1.117,7 milhdes, 23,5% a mais
do que no 1509, quando havia registrado R$ 905,2 milhdes.

Receita Liquida — R$ mil

RICHNIES MRS 210 | 110 | 2109 | 1510 1509 (o)
(a) (b) (c) (d) (e)

Mercado Interno 262.670 259.994 180.214 45,8 522.664 355.097 47,2
Refratarios - Unidades na AS 205.218 217.545 148.763 (5, 7) 37,9 422,763  291.231 452
Sinter de Magnesita 9 502 530 (98,2) (98,3) 511 2.719 (81,2)
Outros Minerais (*) 12.791 10.555 9.651 21,2 32,5 23.346 18.024 29,5
Servigos 44.652 31.392  21.270 42,2 109,9 76.044 43.123 76,3
Mercado Externo 289.070 305.921 274.015 (5,5) 55 594.991 550.131 8,2
Refratarios - Unidades na AS 33.037 35.385  52.751 (6,6) (37,4) 68.422 95.399 (28,3)
Refratarios - demais unidades 243.337 253.758 195.022 (4,1) 24,8 497.095 417.850 19,0
Sinter de Magnesita 2.567 6.327  19.780 (59,4) (87,0) 8.894 20.861 (57,4)
Sinter de Dolomita 2.649 3.119 1.983 (15,1) 33,6 5.768 5.240 10,1
Outros Minerais (*) 6.044 4.774 4.428 26,6 36,5 10.818 10.243 5,6
Outros Produtos (**) 1.436 2.558 51 (43)9) 27157 3.994 521 666,6
Servigos - - - - - - 17 (100,0)
Total 551.740 565.915 454.229 (2,5) 21,5 1.117.655 905.228 23,5
Refratarios 481.592 506.688 396.536 (5,0 21,4 988.280  804.480 22,8
Sinter de Magnesita/Dolomita 5.225 9.948 22293 (47,5) (76,6) 15.173 28.820 (47,4)
Outros Minerais (*) 18.835 15.329  14.079 22,9 338 34.164 28.267 20,9
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Outros Produtos (**) 1.436 2.558 51 (439) 27157 3.994 521 666,6

Servigos 44.652 31.392 21.270 42,2 109,9 76.044 43.140 76,3

Obs: AS = América do Sul.
(*) “"Outros minerais” correspondem a cromita, talco, éxido de magnésio, etc.
(**) "Outros produtos” correspondem a sub-produtos vendidos pelas unidades fora da AS.

Volume de Vendas (t)

Produtos/Mercado
Z(T;)O 1(11)0 Z(Tc‘;g (a/b) 1510 (d) | 1509 (e) | (dle)

Mercado Interno 103.413 96.945 72.526 42,6 200.358 142.569 40,5
Refratarios - Unidades da AS 78.393 80.079 57.765 (2, 1) 35,7 158.472 110.655 43,2
Sinter de Magnesita 5 522 390 (99,00 (987) 527 2.220 (76,3)
Outros Minerais (*) 25.015 16.344 14.371 531 74,1 41.359 29.694 39,3
Mercado Externo 525.884 330.972 353.964 58,9 48,6 856.856 645.234 32,8
Refratarios - Unidades da AS 16.832 16.987 20.594 (09 (183) 33.819 36.899 (83)
Refratarios - Demais unidades 163.537 161.120 112.620 1,5 452 324.657 224174 44,8
Sinter de Magnesita 3815  13.929 24411 (726) (84,4) 17.744 25.269 (29,8)
Sinter de Dolomita 10.061 12.048 6.375 (16,5) 57,8 22.109 14.336 54,2
Outros Minerais (*) 329910 125.114  189.452 163,7 74,1 455.024 343.442 32,5
Outros produtos (**) 1.729 1.774 512 (2,50 2377 3.503 1.114 214,5
Total 629.297  427.917  426.490 47,1 47,6  1.057.214 787.803 34,2
Refratarios 258.762  258.186  190.979 0,2 55 516.948 371.728 39,1
Sinter de Magnesita/Dolomita 13.881 26.499 31.176 (47,6) ((s1213)) 40.380 41.825 (3,5)
Outros Minerais (*) 354.925 141.458  203.823 150,9 74,1 496.383 373.136 33,0
Outros produtos (**) 1.729 1.774 512 (250 2377 3.503 1.114 214,5

Obs.: AS = América do Sul.
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(*) "Outros minerais” correspondem a cromita, talco, éxido de magnésio, etc.
(**) "Outros produtos” correspondem a sub-produtos vendidos pelas unidades fora da AS.

Mercado Interno (MI)

Segundo dados preliminares divulgados pelo Instituto Ago Brasil e pela
World Steel Association, no 2T10, o setor siderurgico do Brasil produziu
cerca de 8,4 milhdes de toneladas, um aumento de 51,2% ante o 2T09.
Esse nivel de producdo é apenas 400 mil toneladas abaixo do alcangado
pela siderurgia brasileira no 2T08, quando a

producdao mundial de aco teve o maior volume trimestral registrado,
superado apenas pelo do 2T10. Ou seja, o Brasil praticamente ja opera
em patamares recordes e, na hipotese de manutencdo da demanda, os
avancos daqui para frente serao mais moderados, exceto pela instalacao
de novas capacidades. Acompanhando essa tendéncia, o volume médio
de refratarios vendidos pela Companhia no Brasil manteve sua média
histérica de 78-80 mil t por trimestre.

Producado de A¢o x Vendas de Refratarios

(103ton)

10,000 - 100
9.000 90
8.000 — 80
7.000 - //_‘ 70
6.000 - 60
5.000 / 50
4.000 : . : : : : . . . - 40

1707 2T07 3T07 4T07 1T08 2T08 3T08 4T08 1T09 2T09 3T09 4T09 1T10 2T10
—Producdode Ago no Brasil Refratarios - Unidades AS

A indUstria de cimento, embora ndo tenha divulgado seus nimeros para
o trimestre, tem indicacdao de ter mantido o nivel de produgdao nos
patamares verificados ao longo de 2009, ja que o mercado imobiliario
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continua aquecido em decorréncia da maior oferta de crédito e pelo
programa habitacional “Minha Casa, Minha Vida”. As obras de
infraestrutura do Programa de Aceleragdao do Crescimento (PAC) também
tém contribuido para a forte demanda por cimento no pais, tendéncia
que deve ser mantida nos préximos periodos, considerando a
perspectiva de crescimento econdémico e, especialmente, o inicio de
obras para a Copa do Mundo de Futebol em 2014.

No 2T10, o volume vendido de produtos refratarios alcancou 78.393 t
nas unidades da América do Sul, nivel equivalente aos registrados nos
periodos pré-crise. Em relacdo ao 1T10, houve decréscimo de 2,1% e,
em termos de receita, esses

produtos contribuiram com R$ 205,2 milhdes, representando retracao de
5,7% em relagdo ao 1T10 e aumento de 37,9% em relagdo ao 2T09. Tal
reducao ocorreu devido ao menor volume, bem como ao mix de
produtos menos nobre, que recebeu uma maior participagdo das massas
refratarias, cujo valor agregado é inferior ao de produtos como tijolos e
valvulas.

Com relagao ao segmento de minerais, na comparagao com o 1T10,
houve crescimento de 53,1% no volume de vendas, contribuindo para o
aumento de R$ 2,2 milhdes na receita liquida, que totalizou R$ 12,8
milhdes. As vendas foram compostas basicamente por cromita, talco e
oxido de magnésio. O sinter de Magnesita, normalmente pouco
comercializado no Brasil, gerou uma receita liquida de R$ 9,0 mil ante
uma receita de R$ 502,0 mil no 1T10 e de R$ 530,0 mil no 2T09.
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O volume vendido no mercado brasileiro no 1S10 cresceu 40,5% em
relacdo ao realizado no 1S09. Nesse periodo, foram negociadas 200.358
t ante 142.569 t no 1S09.

No segmento de servicos, cuja atuacao é voltada para a manutencao
refrataria e metal-mecénica nos equipamentos de clientes do setor
siderurgico, a receita liquida somou R$ 44,6 milhdes no trimestre,
montante 42,2% superior ao obtido no 1T10. A Companhia mantém o
objetivo de continuar crescendo nesse segmento que, apesar de
proporcionar menor margem, estabelece uma relacdao de longo prazo
com os clientes, sendo, muitas vezes, um importante complemento nos
contratos de CPP. E uma atividade que ndo exige investimento em
capital e ja conta com uma diretoria exclusiva para a gestao do

RS 262,7

segmento.
A partir da maior prestacao de servigos e, Evolugdo da Receita e Volume - M
em menor escala, do crescimento das (R> milhGes e t mil)
vendas de outros minerais, a receita RS 2510 R$ 260,0
liguida no MI cresceu 1,0% em relagdo ao R$ 2214
1T10 ao totalizar R$ 262,7 milhodes. RS 180,2 76
Esse valor ainda esta abaixo da média b
trimestral de
R$ 275,5 milhdes dos nove primeiros
meses de 2008 (pré-crise), mas bem
acima dos R$ 180,2 milhdes do 2T09. '

2709 3T09 4T09 1T10
Durante o 2T10, 0 mix de produtos mmm Receita Liquida Total - MI (R$ milhdes)
vendidos no MI recebeu produtos de Volume de Refratdrios (t mil)
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menor valor agregado, tanto na composicdo das “familias” e nos
formatos de refratarios, quanto na participagao relativa destes na receita
total do mercado brasileiro, reduzida em 5,6 pontos percentuais. Parte
dessa reducdao era esperada uma vez que, conforme informado no
release de resultados do 1T10, houve uma retomada das contratagdes
de servicos naquele periodo cuja receita somente foi registrada no 2T10.

A receita liquida do mercado interno no 1S10 somou R$ 522,7 milhdes,
47,2% acima dos R$ 355,1 milhdes do 1S09. Os refratarios contribuiram
com R$ 422,8 milhdes e os servicos com R$ 76,0 milhdes, altas de
45,2% e 76,3%, respectivamente, na comparagao com o 1509. O sinter
de magnesita, pouco vendido no mercado brasileiro, acumulou R$ 511,0
mil no primeiro semestre do ano versus uma receita de R$ 2,7 milhdes
no mesmo periodo do ano anterior. J& as vendas de outros minerais
geraram uma receita liquida de R$ 23,3 milhdes no 1510, alta de 29,5%
em relacao aos R$ 18,0 milhdes no 1S09.

Evolugdo da Receita e Volume - ME

Mercado Externo (ME) (RS milhes e t mil)

RS 305,9

No mercado externo, principalmente nos
EUA e Europa, onde se tem uma maior
concentracdo das siderirgicas semi R 286,8
integradas (que nao contam com a fase
de reducao do minério de ferro em seus
processos produtivos) e dos produtores RS 262,2

RS 289,1

RS 274,0

de acos especiais (principalmente, de aco 1501 161,1
inox) a Companhia manteve sua '
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participacdo ofertando, principalmente, os refratarios dolomiticos.
Contrariando as perspectivas de continuagdo da desaceleragdao da
economia europeia, o setor de aco naquela regidao se destacou no
trimestre com um crescimento de 11,1% (+4,7 milhdes de t), explicado
mais por uma recomposicao de estoques pelos distribuidores do que por
um aumento da demanda real. Por outro lado, o euro continuou
enfraquecendo e, frente ao real, apresentou uma desvalorizagdao de
8,4% no trimestre, totalizando uma queda de 12,1% nos seis primeiros
meses do ano. Ja o setor de cimento do continente europeu continuou
com a demanda deprimida.

Com relagdao aos EUA, as expectativas de recuperagao da economia
foram novamente baixadas no encerramento do trimestre,
principalmente devido as incertezas quanto ao mercado de trabalho, ao
fraco estimulo fiscal e a lentidao na facilitagdo das condicdes de crédito,
o que afeta fortemente o mercado imobilidrio e, consequentemente, a
industria de cimento. Para a siderurgia americana, o trimestre foi
positivo tendo crescido 9,2%, mas os dados mais recentes indicam uma
reducao

do ritmo a partir de junho, quando a utilizagao da capacidade foi medida
em 70,2% ante 74,8% no més anterior.

No 2T10, o volume de refratarios da Companhia no mercado externo foi
1,3% superior ao registrado no 1T10.

Na Asia, a producao de ago continuou crescendo e, pela primeira vez, o
volume trimestral mundial superou o recorde registrado no 2T08, muito
por conta do bom desempenho dessa regiao. As vendas da Magnesita
acompanharam esse movimento e mantiveram sua participacao relativa
na receita liquida por destino de vendas em 10,1% no trimestre. As

13/08/2010 18:54:21 Pag: /78



SERVIGO PUBLICO FEDERAL (USO EMPRESA P/ SIMPLES CONFERENCIA)

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2010
02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A 08.684.547/0001-65

12.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

expectativas para essa regiao sdao de desaceleragdao do ritmo, tendo em
vista iniciativas do governo chinés para conter o crescimento econémico.

No que se refere ao setor de aco inox, os dados publicados indicam que
a produgcao mundial permaneceu praticamente inalterada no 2T10 ao
totalizar 7.776 mil t (7.775 mil t no 1T10). Os paises que se destacaram
com um maior aumento de producao foram: Espanha, Japao, China e
Africa do Sul.

Em termos de volume total destinado ao mercado externo no 2T10,
houve crescimento de 58,9% na comparagdao com o 1T10, em grande
parte explicada pelo aumento das vendas de outros minerais que, devido
ao baixo valor agregado, ndo se traduziu em crescimento similar na
receita. O volume de refratarios vendido fora do Brasil somou 180.369 t
no 2T10, um crescimento de 1,3% e 35,4% em relacao ao realizado no
1T10 e 2T09, respectivamente. Ja os sinteres de magnesita e de
dolomita tiveram seus volumes reduzidos em 10,1 mil t e 2,0 mil t,
respectivamente, na comparagao com o 1T10. Em relagao ao 2T09, a
reducdo foi ainda maior (-20,6 mil t), no caso do sinter de MgO, devido a
maior utilizagdo do insumo pela Companhia e, no caso do sinter de
dolomita, o volume comercializado no ME recebeu um incremento de
3,7 mil t.

Entretanto, a desvalorizagao do euro causou impacto negativo na receita
total do ME, que somou R$ 289,1 milhdes, com decréscimo de 5,5%
quando comparada ao desempenho do 1T10.

No acumulado do ano, o volume vendido no ME foi 32,8% acima do
realizado no 1S09, alcangando 856,9 mil toneladas e contribuindo para
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aumentar a receita liquida do semestre em 8,2%, a qual somou R$
595,0 milhdes.

A receita originada no ME recebera a contribuicdo de 5 novos contratos de CPP firmados
trimestre com as seguintes empresas: ThyssenKrupp Beeckerwerth, na Alemanha; El
Haniel Metal Ltd., uma reprocessadora de aco inox da Inglaterra; Tisco e Jiaxing Easte
Special Steel, maiores produtores de aco inox da Asia e China, respectivamente, e cc
uma siderurgica europeia, sob contrato de confidencialidade.

DISTRIBUICAO DA RECEITA LIQUIDA DE VENDAS
MERCADO INTERNO E EXTERNO
2T09 2T10

Mercado
Interno
39,7%

Mercado
Interno
47,6%

RECEITA LIQUIDA TOTAL - 2T10
POR LOCAL DE OPERACAO POR LOCALIZAGAO DO CLIENTE
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Asia RoW

América
do Sul
53,8%

Ameérica

do Sul América

54,3% do Norte

16,5%

CUSTOS

No 2T10, o Custo dos Produtos Vendidos (CPV) da Composigdo do CPV - 1510
Companhia foi de R$ 352,5 milhdes, 4,7% inferior
ao registrado no 1T10, uma redugdo superior a Matéria-
verificada na receita liquida do periodo (2,5%), Outros z(r)";j
resultado do gradual ganho de eficiéncia com a re- 15,5% '
instalagdo, no 1T10, de turnos de trabalho a partir 5~
do aumento da producdo pelas unidades da América Manutencéo_,r
do Sul e um ganho mais expressivo nas unidades 9%
fora da América do Sul, onde os contratos de CPP
mais _gntlgos comegam a apresentar maior Combustiveis | N
rentabilidade. Comparado ao 2T09, observa-se 10,5% 18,7%
crescimento de 13,7%, ja que naquele periodo os

reflexos da crise foram mais intensos, levando a Companhia a reduzir

sua producao.

Depreciagdo
6,7%
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Considerando apenas as unidades da América do Sul, o CPV totalizou R$
181,2 milhdes no 2T10 ante R$ 183,6 milhdes no 1T10, o que
representa redugao de 1,3%, em linha com a diminuicao de 1,1% na
receita liquida. Nas demais unidades, o CPV somou R$ 171,3 milhdes
ante R$ 186,1 milhdes no 1T10, um decréscimo de 7,9%.

Os movimentos de ajustes de precos verificados ao redor do mundo apds
a recuperacao econémica ja impactam os custos diretos e indiretos da
Companhia. No CPV, alguns insumos importantes tiveram o0s precos
aumentados, tais como fretes, combustiveis, embalagens e algumas
matérias-primas. As variagdes de precos dependem de regido para
regidao, mas na média sao expressivas indicando, em muitos casos, um
retorno aos patamares de 2008. Com isso, a Companhia esta
renegociando os pregos dos seus produtos finais, em todas as regides
em que atua, com vistas a recompor a margem de contribuicdo dos
mesmos.

O CPV acumulado do ano totalizou R$ 722,3 milhdes ante R$ 631,6
milhdes no 1S09, periodo de crise quando a produgao foi fortemente
reduzida.

DESPESAS ADMINISTRATIVAS E COMERCIAIS

As despesas comerciais registraram participacao relativa de 11,5% da
receita liquida no 2T10 ante 10,8% no trimestre anterior.
Corresponderam a R$ 63,6 milhdes, com aumento de 4,1% ante o 1T10
e de 33,6% em relacdo as despesas apuradas no 2T09.

Um fator importante que contribuiu para o crescimento das despesas
comerciais foi o custo do frete. O aumento no custo do frete pdode ser
verificado em varios paises, dada a crescente demanda provocada pela
recuperacdo da atividade econémica. O custo do frete rodoviario no
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Brasil, nos ultimos 12 meses, cresceu cerca de 30%. No porto de
Santos, o maior do Pais, ha fila de navios para atracarem, o que
corrobora para o aumento do frete maritimo. Nos EUA, em 12 meses, a
variagao no transporte

rodoviario de cargas foi de 3%, muito inferior a observada no Brasil,
mas o que também sinaliza uma tendéncia de alta.

Com a retomada dos mercados e os esforgos para replicar o modelo CPP
fora do Brasil, temos investido na contratacao e treinamento das equipes
de vendas e assisténcia técnica em todas as regides onde atuamos, o
gue também tem contribuido para elevar as despesas comerciais. Isso,
no entanto, tende a se estabilizar, na medida em que os
relacionamentos e contratos forem sendo estabelecidos.

As despesas comerciais acumuladas em 2010 somam R$ 124,6 milhdes
ante R$ 99,7 milhdes no mesmo periodo de 2009.

As despesas administrativas alcancaram R$ 61,5 milhdes ante R$
54,1 milhdes no 1T10. O aumento verificado corresponde as despesas
pontuais incorridas no 2T10 relacionadas aos estudos de mercado e de
viabilidade de varios projetos de expansdo, incluindo os projetos de
investimento em matérias-primas, provisoes acumuladas no semestre de
despesas relacionadas ao plano de remuneracao variavel, e despesa
extra de depreciagao acelerada, no valor de R$ 3,4 milhdes, referente a
um conjunto de imoveis nao industriais localizados na Europa que serao
vendidos no 3T10.

No 1S10, as despesas administrativas foram de R$ 115,6 milhdes,
ficando praticamente estaveis (aumento de 1,8%) em relacdo aos R$
113,6 milhdes registrados no 1S09.

OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS
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A conta de Outras Receitas e Despesas Operacionais registrou uma
receita liquida de R$ 13,0 milhdes no 2T10, resultado, principalmente,
da reversdao da provisdao para gastos com o plano de saude dos
funcionarios aposentados das unidades dos Estados Unidos. Nos ultimos
anos, nos EUA, se tornou uma tendéncia o cancelamento desse
beneficio. No caso da Magnesita, o plano de salde era integralmente
custeado pela

Companhia que optou em ndo cancela-lo, mas sim migrar para um plano
no qual a despesa é compartilhada com os beneficiados. Isso resultou
em ganho pontual, ndo recorrente, de aproximadamente R$ 11 milhdes
referente a reversao dessa provisdo. O maior beneficio para a Magnesita,
no entanto, sera a redugdo da despesa mensal a partir de entdo.
Registramos, ainda, nas unidades fora da América do Sul, uma despesa
de R$ 700 mil relacionada a estruturagao e criagao da joint venture com
a Krosaki. Nas unidades da Ameérica do Sul, essa conta apresentou
receita liquida de R$ 3,9 milhdes, refletindo a venda de lotes de terrenos
de propriedade da Companhia em Sao Caetano do Sul.

No 1S10, as outras receitas/despesas Ebitda e Margem Ebitda

operacionais apresentaram resultado (R3 milhdes e %)

positivo de R$ 25,7 milhdes ante uma
despesa de R$ 10,2 milhdes no primeiro
semestre do ano anterior.

25,8%

EBITDA RS 138,8

RS 110,1
O Ebitda (lucro antes dos juros,

impostos, depreciagdao e amortizagao)
somou R$ 119,5 milhdes no 2T10, com
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margem de 21,7%. O desempenho é 66,8% superior ao do 2T09,
guando a Companhia havia apurado R$ 71,6 milhdes, com margem de
15,8%.

Comparado ao 1T10, o Ebitda do 2T10 foi 3,0% inferior, com redugao de
0,1 ponto percentual na margem que havia sido de 21,8% naquele
trimestre. O Ebitda do 2T10 quando comparado com o 1T10 também foi
impactado pela forte

desvalorizacao do euro no periodo quando da conversdo, para reais, dos
resultados gerados pelas operagoes da Europa.

No 1T10, a Companhia havia registrado Ebitda ajustado, excluindo o
impacto de diversos itens nao recorrentes, de R$ 110,5 milhdes e
margem de 19,5. No 2T10, o Ebitda também foi positivamente
impactado por eventos extraordinarios tais como: venda de terrenos em
Sao Caetano do Sul (R$ 2,6 milhdes),
reversao de provisao das despesas
com plano de salude dos empregados
das unidades dos Estados Unidos (R$ 19,7%
10,7 milhdes); bem como negativos: 1%
beneficios pagos a empregados (R$ 110,5
1,5 milhdo) e despesas com a criagao

da Joint Venture com a Krosaki (R$

0,7 milhdo) que, se expurgados,

chega-se a um Ebitda, ajustado, de 1T10 2710
R$ 108,4 milhdes e margem de = Ebitda Margem Ebitda
19,7%, demonstrando uma manutencao do nivel de performance,
mesmo em um ambiente de maior pressao de custos.

Ebitda (RS MM) e Margem Ebitda (%)
ajustado

O Ebitda acumulado no 1S10 totalizou R$ 242,6 milhdes, mais que o
dobro do obtido no mesmo periodo de 2009, quando atingiu R$ 116,1
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milhdes. A margem Ebitda do 1510 foi de 21,7% ante 12,8% no mesmo
periodo do ano anterior.

O Ebitda ajustado do 2T10 trimestre reflete o alto grau de resiliéncia da
Companhia e o seu preparo para uma recuperacao no médio-longo
prazo. Houve uma melhora na margem de Ebitda ajustado da
Companhia no trimestre, mantendo sua posicao de destaque no setor,

em termos de rentabilidade operacional. O ritmo de vendas e margem
bruta se manteve forte no consolidado, em patamare equivalente aos
registrados no periodo pré-crise. Por outro lado, houve um aumento das
despesas comerciais e

administrativas. A Companhia continuara a implementar iniciativas e
ferramentas visando a redugdo das despesas comerciais, principalmente
no que diz respeito aos fretes.

RESULTADO FINANCEIRO

O resultado financeiro liquido no trimestre, incluindo as variagoes
monetdrias e cambiais, foi uma despesa de R$ 43,8 milhdes. As
variagdes monetarias e cambiais liquidas proporcionaram despesa
contabil de R$ 1,0 milhdao, montante R$ 6,8 milhdes inferior a despesa
registrada no 1T10. Ja& as despesas financeiras liquidas somaram R$
42,8 milhdes, ante R$ 64,7 milhdes no 1T10 e R$ 90,9 milhdes no 2T09.

A significativa reducao das receitas (despesas) financeiras, de R$ 21,9
milhdes ou 33,9% em relagdao ao 1T10 e de R$ 48,1 milhdes ou 52,9%
na comparagao com o 2T09, é explicada pela reestruturacdo da divida da
Companhia e pelo aumento de capital, que proporcionaram a redugao do
endividamento, o alongamento do seu prazo de vencimento e a
diminuicao do custo de manutencao, que ao final de junho era de 10,5%
a.a.
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Ao final do 1510, o estoque de divida somava R$ 1.950,8 milhdes, R$
89,1 milhdes acima da posicao de 31/03/10. Descontada a posigao de
Caixa de R$ 459,8 milhdes ao final do semestre, a divida liquida da
Companhia era de R$ 1.491,0 milhdes, ante R$ 1.413,6 milhdes em
31/03/10. Esse aumento deveu-se, principalmente, as captacdes para
suprir @ maior necessidade de capital de giro no trimestre.

J4 no més de agosto/10, a Companhia contratou junto ao Banco do
Brasil uma NCE (Nota de Crédito a Exportacdao) no montante de R$
200,0 milhdes, vincendas em 5 anos, com amortizagdes anuais e iguais
a partir do terceiro ano, a um custo de CDI + 1,5% a.a.. Esses recursos
serao usados para refinanciar as NCEs de aproximadamente R$ 46,0
milhdes contratadas com o mesmo banco e de R$ 150,0 milhdes com o
Banco Ital, ambas a custos e prazos menos atrativos que a linha ora
negociada.

RESULTADO LIQUIDO

A Companhia registrou lucro liquido de R$ 24,6 milhdes no 2T10 ante R$
14,6 milhdes no 1T10 e prejuizo de R$ 12,2 milhdes no 2T09. A margem
liguida foi de 4,5%, o que representa ganho de 1,9 ponto percentual no
trimestre.

As unidades da América do Sul contribuiram com R$ 13,3 milhdes do
lucro liquido apurado no trimestre e as demais unidades com R$ 11,3
milhdes.

No acumulado do ano, o lucro liquido foi de R$ 39,2 milhdes com
margem de 3,5% ante prejuizo de R$ 74,1 milhdes e margem negativa
de 8,2% no 1S09.
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IMPOSTOS

No trimestre, foi provisionada despesa de R$ 19,3 milhdes a titulo de IR
e CS, distribuidos entre: unidades da América do Sul, despesa de R$
11,1 milhdes; demais unidades, despesa de R$ 8,2 milhdes. Como
passaram a contribuir com lucro liguido, as demais unidades
apresentaram aumento na composicao do imposto.

Devido ao saldo fiscal de agio, que em 30/06/2010 somava R$ 1.182,7
milhdes, os resultados das operagdes no Brasil sao deduzidos destas
amortizacdes para fins de calculo do IR e CS, ndo tendo gerado
desembolsos para este fim no 2T10.

INVESTIMENTOS

No 2T10, os investimentos realizados por todas as unidades da
Magnesita somaram R$ 15,0 milhdes, e foram alocados basicamente em
manutencao industrial e substituicao de ativos; infraestrutura e aumento
de capacidade. As unidades da América do Sul receberam 61,9% dos
investimentos do trimestre e o restante ficou assim distribuido: Asia,
5,3%; Europa, 14,4% e Ameérica do Norte com 18,4%.

Para os proximos 3 anos, a Administragdo da Companhia conduzira
projetos no montante de R$ 220,0 milhdes destinados ao aumento da
capacidade de produgao de sinter de magnesita M-30, em Brumado/BA
em 120.000 toneladas/ano. A Companhia espera captar os recursos para
financiar esses projetos junto ao BNDES e ao Banco do Nordeste do
Brasil (BNB), com condicdes de prazos e custos altamente competitivos.
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A capacidade de producdo atual de sinter M-30 pela Companhia é de
180.000 t/ano. O projeto prevé a instalacdo de dois fornos de
sinterizacao e outros equipamentos periféricos em duas fases ao longo
dos proximos 3 anos, sendo a primeira responsavel por um adicional de
60.000 t/ano, por um custo estimado em R$120,0 milhdes.

CAPITAL DE GIRO

No 2T10, a Magnesita apresentou um aumento em seu ciclo de
conversao de caixa quando comparado ao 1T10, passando de 159 dias
para 184 dias. A razdo principal foi o aumento de estoques com vistas a
assegurar a producao em paradas programadas nas unidades da Europa,
em virtude do periodo de férias coletivas e garantir o suprimento de
matérias-primas estratégicas em um cenario de alta demanda por tais
produtos.

O giro de estoques, considerando-se o custo dos produtos vendidos do
trimestre em uma base anualizada, atingiu 156 dias, comparado aos 131
dias do 1T10 e 173 dias do 2T09.

No contas a pagar e a receber, o giro médio de recebimentos atingiu 77
dias no 2T10, comparado com 73 dias no 1T10 e 79 dias no 2T09. O giro
médio de pagamentos atingiu 49 dias no 2T10, comparados com 45 dias
no 1T10 e 46 dias no 2T09.

OUTROS ASSUNTOS DE DESTAQUE

CERTIFICACAO OHSAS 18001
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A unidade de Vitoéria, no Espirito Santo, foi recomendada pela auditoria
CICS para receber a certificagdo do Sistema de Gestdo da Saude e
Seguranga na norma OHSAS 18001. Com a recomendagao, a unidade de
Vitdria torna-se a primeira unidade da Magnesita a obter certificacdo nos
trés sistemas de gestdo: qualidade, ambiental e salde e seguranca.

PROGRAMA DE INCLUSAO SOCIAL DA MAGNESITA - PRISMA

O programa Prisma foi langado pela Companhia em junho/2010 e tem
como objetivo capacitar e contratar pessoas com necessidades especiais.
Estdo previstas no programa agdes de conscientizagao e preparagao dos
empregados para a recepcao de pessoas com necessidades especiais
como colegas de trabalho. Também estd em estudo a adequagao de
locais para o trabalho dessas pessoas, de acordo com as suas
necessidades.

O programa afirma o forte comprometimento da Magnesita com o
respeito humano e a dignidade, reforcando seu papel social nas regidoes
de atuacao.
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1. Posicdo Acionaria dos Acionistas com mais de 5% do Capital Votante

POSICAO AC[ONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS AGOES
DE CADA ESPECIE E CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NIVEL DE PESSOA

FISICA

Companhia: MAGNESITA REFRATARIOS Posi¢cao em 30/06/10
S.A. (Em unidades de Acbes)
Acionista Acdes Ordinarias Total

Quantidade % Quantidade %
Alumina Holdings LLC 88.654.796 34,3 88.654.796 34,3
Rearden L Holdings 3 SA RL 21.019.595 8,1 21.019.595 8,1
Fama Investimentos 19.901.934 7,7 19.901.934 7,7
Outros 128.635.609 49,9 128.635.609 49,9
Total 258.211.934 100, 258.211.934 100

Informamos que Alumina Holdings, LLC ("Alumina"), sociedade devidamente constituida
de acordo com as lei de Delaware, detém 34,3% da Magnesita Refratarios S.A.
("Companhia"). A Alumina é detida pela Grafita Holdings, Inc., sociedade devidamente
constituida sob as leis das llhas Cayman, que, por sua vez, é sociedade controlada por
GP Capital Partners IV, L.P. (“GPCPIV” ou “Fundo”), fundo de investimento devidamente
constituido sob leis das Ilhas Cayman. O GPCPIV é gerido pela GP Investments IV, Ltd.
(“general partner”), subsidiaria integral da GP Investments, Ltd., companhia aberta com
sede nas Bermudas (“GP”). A GP, além de controlar o general partner do GPCPIV,
investe também no Fundo através da GP Private Equity, Ltd., sua subsidiaria integral. A
GP, como investidora indireta, detém cerca de 7,8% do total de ac¢des emitidas pela
Companhia e €& controlada pela Partners Holdings, Inc., sociedade devidamente
constituida sob as leis das llhas Virgens Britanicas, que, por sua vez, ndo possui nenhum
individuo cuja participagéo indireta na Companhia seja igual ou superior a 5%.

Os acionistas que detém, indiretamente, mais de 5% do capital total da Companhia s&o os
fundos de private equity Magma Fund, L.P. (“Magma”) e GP Capital Partners IV LP
(“GPCP4"). O Magma possui indiretamente 7,35% e o  GPCP4 possui
indiretamente 17,75 % do capital da Companhia.

O Rearden L Holdings 3 S.A R.L, que possui participacdo de 8,1% no capital da
Magnesita Refratarios, tem como maior acionista Rhéne Onshore Partners Il LP, que tem
uma participagao indireta na Companhia de 4,52%.

A Fama Investimentos informa néo possuir nenhum acionista individual com participacao
superior a 5%.
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2. Posicao Acionaria Consolidada dos Controladores e Administradores e A¢des em
Circulacao

Em 30 de junho de 2010, a posicao acionaria dos participantes titulares de o6rgaos
diretivos e fiscal da empresa, bem como a posicdo de controladores e agdes em
circulagéo € a seguinte:

POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES
E ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULACAO

Posi¢cdo em 30/06/2010
QuaRtlcéaec;e e Quantidade
Acionista o Gos* %  Total de Agbes %
Sl (Em Unidades)
(Em Unidades)
Controladores 129.550.293| 50,17 129.550.293 50,17
Administradores 523.816 0,21 523.816| 0,21
Conselho de Administracao 18.475 0,01 18.475 0,01
Diretoria 505.341 0,20 505.341 0,20
Conselho Fiscal 88.001 0,03 88.001 0,03
Outros Acionistas 128.049.824| 49,59 128.049.824| 49,59
Acbes em Tesouraria 0/ 0,00 0 0,00
Total 258.211.934 100 258.211.934/ 100
Acdes em Circulagao 128.137.825 49,63 128.137.825| 49,63
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POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES
E ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULACAO
Posicdo em 30/06/2009 (12 meses atras)

Quaz\h%zc;e eE Quantidade
Acionista Goes % | Total de Agdes %
Ordinarias (Em Unidades)
(Em Unidades)
Controladores 127.647.002 59,90 127.647.002 59,90
Administradores 212.348 0,10 212.348 0,10
Conselho de Administracéo 15.148 0,01 15.148 0,01
Diretoria 197.200 0,09 197.200 0,09
Conselho Fiscal 80.001 0,04 80.001 0,04
Outros Acionistas 85.143.232| 39,96 85.143.232| 39,96
Acbes em Tesouraria 0/ 0,00 0 0,00
Total 213.082.583 100 213.082.583 100
Acgdes em Circulagdo 85.223.233 40,00 85.223.233 40,00

3. Novo Mercado

Informamos que a Companhia esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do
Mercado da BOVESPA e de acordo com o Regulamento de Arbitragem da Camara de
Arbitragem do Mercado, conforme Clausula Compromisséria constante do seu Estatuto
Social.
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