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ITR - Informagbes Trimestrais - 30/06/2011 - MAGNESITA REFRATARIOS S.A.

Dados da Empresa / Composicao do Capital

Numero de Agées Trimestre Atual
(Unidades) 30/06/2011
Do Capital Integralizado

Ordinarias 291.981.934
Preferenciais 0
Total 291.981.934

Em Tesouraria

Ordinarias

Preferenciais

Total 0

Versédo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - MAGNESITA REFRATARIOS S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versédo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 3.846.388 3.807.294
1.01 Ativo Circulante 1.297.899 1.247.217
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 635.813 518.974
1.01.03 Contas a Receber 340.441 428.685
1.01.03.01 Clientes 321.326 362.891
1.01.03.01.01 Clientes Nacionais 214.255 263.073
1.01.03.01.02 Clientes Estrangeiros 108.168 100.875
1.01.03.01.03 Provisdo para riscos de crédito -1.097 -1.057
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 19.115 65.794
1.01.03.02.01 Crédito por venda de imovel 17.042 605
1.01.03.02.02 Valores a receber Eletrobras 2.073 65.189
1.01.04 Estoques 247.430 252.276
1.01.04.01 Produtos acabados 90.106 91.831
1.01.04.02 Produtos em elaboracéo 32.036 38.670
1.01.04.03 Matérias primas 96.635 87.896
1.01.04.04  Almoxarifado(mat.reposigao e outros) 28.653 33.879
1.01.06 Tributos a Recuperar 46.416 46.641
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 46.416 46.641
1.01.06.01.01 Tributos sobre lucro a recuperar 5.042 10.253
1.01.06.01.02 Outros tributos a recuperar 41.374 36.388
1.01.07 Despesas Antecipadas 1.823 0
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 25.976 641
1.01.08.03 Outros 25.976 641
1.02 Ativo N&o Circulante 2.548.489 2.560.077
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 154.992 204.217
1.02.01.03 Contas a Receber 28.997 69.007
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 28.997 69.007
1.02.01.06 Tributos Diferidos 0 2.326
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 0 2.326
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 46.405 49.148
1.02.01.08.02 Creéditos com Controladas 46.405 49.148
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 79.590 83.736
1.02.01.09.03 Agio na incorporag&o acionista, liquido de provisdo 66.655 71.099
1.02.01.09.04 Depositos judiciais 10.689 10.681
1.02.01.09.05 Outros 2.246 1.956
1.02.02 Investimentos 959.286 936.370
1.02.02.01 Participa¢des Societarias 959.286 936.370
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 958.383 935.420
1.02.02.01.04 Outras Participa¢des Societarias 903 950
1.02.03 Imobilizado 353.916 337.124
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 298.747 309.359
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 55.169 27.765
1.02.04 Intangivel 1.080.295 1.082.366
1.02.04.01 Intangiveis 1.080.295 1.082.366
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - MAGNESITA REFRATARIOS S.A.

DFs Individuais / Balang¢o Patrimonial Passivo

Versédo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 3.846.388 3.807.294
2.01 Passivo Circulante 316.821 287.846
2.01.01 Obriga¢des Sociais e Trabalhistas 52.602 59.743
2.01.01.01 Obrigagdes Sociais 34.904 25.943
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 17.698 33.800
2.01.02 Fornecedores 110.142 85.273
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 100.518 73.559
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 9.624 11.714
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 15.605 20.953
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 11.551 15.326
2.01.03.01.02 Outras obrigagdes fiscais Federais 11.551 15.326
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 3.925 5.297
2.01.03.03 Obrigagdes Fiscais Municipais 129 330
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 107.279 105.010
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 107.279 105.010
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 86.144 82.476
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 21.135 22.534
2.01.05 Outras Obrigagbes 31.193 16.867
2.01.05.02 Outros 31.193 16.867
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 0 410
2.01.05.02.04 Obrigagdes com cessao de direitos 5.867 7.467
2.01.05.02.05 Outras obrigagdes 25.326 8.990
2.02 Passivo Nao Circulante 1.008.493 1.318.102
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 854.697 1.169.506
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 854.697 1.169.506
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 748.010 1.049.705
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 106.687 119.801
2.02.02 Outras Obrigagdes 56.181 54.466
2.02.02.02 Outros 56.181 54.466
2.02.02.02.03 Obrigag¢des pds emprego 56.181 54.466
2.02.03 Tributos Diferidos 1.217 0
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 1.217 0
2.02.04 Provisées 96.398 94.130
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 96.398 94.130
2.02.04.01.01 Provisbes Fiscais 77.318 75.139
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 18.953 18.864
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 127 127
2.03 Patrimoénio Liquido 2.521.074 2.201.346
2.03.01 Capital Social Realizado 2.528.146 2.388.845
2.03.02 Reservas de Capital 236.548 104.576
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporagéo 88.874 88.874
2.03.02.04 Opc¢des Outorgadas 13.955 10.929
2.03.02.07 Reserva especial Lei 8200/91 5.973 5.973
2.03.02.08 Reserva emissao de agbes 139.301 0
2.03.02.09 Gastos com emisséo de agbes -11.555 -1.200
2.03.04 Reservas de Lucros 3.905 3.495
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - MAGNESITA REFRATARIOS S.A.

DFs Individuais / Balang¢o Patrimonial Passivo

Versédo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2011 31/12/2010
2.03.04.05 Reserva de Retencgéo de Lucros 3.905 3.495
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -15.345 -67.774
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao -232.180 -227.796
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ITR - Informagbes Trimestrais - 30/06/2011 - MAGNESITA REFRATARIOS S.A.

DFs Individuais / Demonstracao do Resultado

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2011 a 30/06/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior

01/01/2011 a 30/06/2011 01/04/2010 a 30/06/2010 01/01/2010 a 30/06/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 295.123 580.156 301.591 598.791
3.01.01 Receita bruta de vendas e/ou servigos 379.461 748.713 392.823 779.435
3.01.02 Deducgdes da receita bruta -84.338 -168.557 -91.232 -180.644
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -200.837 -389.533 -193.099 -377.557
3.03 Resultado Bruto 94.286 190.623 108.492 221.234
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -41.679 -88.519 -46.298 -106.242
3.04.01 Despesas com Vendas -33.653 -63.190 -32.102 -62.706
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -25.773 -56.761 -33.151 -62.242
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 6.781 14.544 7.274 25.495
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -4.737 -10.460 -3.904 -7.773
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 15.703 27.348 15.585 984
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 52.607 102.104 62.194 114.992
3.06 Resultado Financeiro -11.268 -32.460 -27.153 -56.752
3.06.01 Receitas Financeiras 10.196 24.268 9.261 22.324
3.06.01.01 Variagdes cambiais/monetarias ativas -6.712 -7.124 3.403 12.516
3.06.01.02 Rendimento de aplicagdo financeira 16.618 30.659 5.451 9.038
3.06.01.03 Outras receitas 290 733 407 770
3.06.02 Despesas Financeiras -21.464 -56.728 -36.414 -79.076
3.06.02.01 Variagdes cambiais/monetarias passivas 7.738 7.268 -3.775 -11.614
3.06.02.02 Juros sobre empréstimos -28.658 -63.313 -31.581 -65.110
3.06.02.03 Outras despesas -544 -683 -1.058 -2.352
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 41.339 69.644 35.041 58.240
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -10.827 -17.215 -10.461 -18.633
3.08.01 Corrente 0 0 -1.079 -954
3.08.02 Diferido -10.827 -17.215 -9.382 -17.679
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 30.512 52.429 24.580 39.607
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 30.512 52.429 24.580 39.607
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
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ITR - Informagbes Trimestrais - 30/06/2011 - MAGNESITA REFRATARIOS S.A.

DFs Individuais / Demonstracao do Resultado

Versao : 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2011 a 30/06/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/06/2011 01/04/2010 a 30/06/2010 01/01/2010 a 30/06/2010

3.99.01 Lucro Basico por Agédo

3.99.01.01 ON 0,10450 0,17956 0,09519 0,15339

3.99.02 Lucro Diluido por Agéo

3.99.02.01 ON 0,10450 0,17956 0,09519 0,15339
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ITR - Informacgdes Trimestrais - 30/06/2011 - MAGNESITA REFRATARIOS S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragdao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2011 a 30/06/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/06/2011 01/04/2010 a 30/06/2010 01/01/2010 a 30/06/2010
4.01 Lucro Liquido do Periodo 30.512 52.429 24.580 39.607
4.02 Outros Resultados Abrangentes -23.685 -4.384 -60.862 -95.995
4.02.01 Variagdo cambial de controladas localizadas no exterior -23.685 -4.384 -60.862 -95.995
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 6.827 48.045 -36.282 -56.388

PAGINA: 7 de 86



ITR - Informagbes Trimestrais - 30/06/2011 - MAGNESITA REFRATARIOS S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versédo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/06/2011 01/01/2010 a 30/06/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 246.707 128.732
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagbes 116.634 163.213
6.01.01.01 Lucro liquido do exercicio 52.429 39.607
6.01.01.02 Encargos de juros e var.monet/cambiais liquidas 49.824 74.462
6.01.01.03 Depreciacao e exaustao 18.492 27.133
6.01.01.04 Amortizagao do intangivel 2.996 2.591
6.01.01.05 Resultado equivaléncia patrimonial -27.348 -984
6.01.01.06 Imposto de renda e contribuigédo social diferidos 17.215 17.679
6.01.01.07 Opcoes de agdes 3.026 2.725
6.01.02 Variagbes nos Ativos e Passivos 130.073 -34.481
6.01.02.01 Contas a receber de clientes 41.565 -15.041
6.01.02.02 Estoques 4.846 -43.406
6.01.02.03 Impostos a recuperar 225 6.760
6.01.02.04 Crédito por venda de imobilizado 23.573 -6.186
6.01.02.05 Deposito bancario vinculado 0 24.485
6.01.02.06 Valores a receber Eletrobras 63.116 0
6.01.02.07 Fornecedores 24.869 -3.378
6.01.02.08 Tributos a recolher -5.349 -7.673
6.01.02.09 Outros -22.772 9.958
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -36.161 109.768
6.02.01 Vendas de imobilizado,investimentos e intangivel 56 441
6.02.02 Adicdes imobilizado e intangivel -36.217 -12.623
6.02.03 Integralizag&o de capital em controlada 0 -11.250
6.02.04 Reducéo de capital em controlada 0 133.200
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -93.707 -117.838
6.03.01 Ingressos de empréstimos e financiamentos 2.734 149.934
6.03.02 Pagamentos de empréstimos e financiamentos -296.085 -142.549
6.03.03 Pagamentos de juros s/ empréstimos e financiamentos -69.013 -128.675
6.03.04 Juros sobre capital prescritos 410 639
6.03.05 Gastos com emisséo de agbes -10.355 0
6.03.06 Aumento capital 278.602 2.813
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 116.839 120.662
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 518.974 188.495
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 635.813 309.157
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ITR - Informagbes Trimestrais - 30/06/2011 - MAGNESITA REFRATARIOS S.A.

DFs Individuais / Demonstracao das Mutagées do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/06/2011

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 2.388.845 104.576 3.495 -67.774 -227.796 2.201.346
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.388.845 104.576 3.495 -67.774 -227.796 2.201.346
5.04 Transagdes de Capital com os Socios 139.301 131.972 410 0 0 271.683
5.04.01 Aumentos de Capital 139.301 0 0 0 0 139.301
5.04.02 Gastos com Emisséo de Ac¢des 0 -10.355 0 0 0 -10.355
5.04.03 Opcdes Outorgadas Reconhecidas 0 3.026 0 0 0 3.026
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 410 0 0 410
5.04.08 Reserva emissao de agdes 0 139.301 0 0 0 139.301
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 52.429 -4.384 48.045
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 52.429 0 52.429
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -4.384 -4.384
5.05.02.06 Variagado cambial investimentos no exterior 0 0 0 0 -4.384 -4.384
5.07 Saldos Finais 2.528.146 236.548 3.905 -15.345 -232.180 2.521.074
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ITR - Informagbes Trimestrais - 30/06/2011 - MAGNESITA REFRATARIOS S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagcoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/06/2010

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 2.386.032 99.126 2.856 -149.299 -118.507 2.220.208
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.386.032 99.126 2.856 -149.299 -118.507 2.220.208
5.04 Transagdes de Capital com os Socios 2.813 2.725 639 0 0 6.177
5.04.01 Aumentos de Capital 2.813 0 0 0 0 2.813
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 2.725 0 0 0 2.725
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 639 0 0 639
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 39.607 -95.995 -56.388
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 39.607 0 39.607
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -95.995 -95.995
5.05.02.04 Ajustes de Conversdo do Periodo 0 0 0 0 -95.995 -95.995
5.07 Saldos Finais 2.388.845 101.851 3.495 -109.692 -214.502 2.169.997

PAGINA: 10 de 86



ITR - Informacgdes Trimestrais - 30/06/2011 - MAGNESITA REFRATARIOS S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstrag¢do do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/06/2011 01/01/2010 a 30/06/2010
7.01 Receitas 759.650 803.994
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 748.713 779.435
7.01.02 Outras Receitas 10.877 24.409
7.01.04 Provisédo/Reversao de Créds. Liquidagao Duvidosa 60 150
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -487.341 -494.367
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -366.784 -366.976
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -120.557 -127.391
7.03 Valor Adicionado Bruto 272.309 309.627
7.04 Retencgbes -21.488 -29.724
7.04.01 Depreciagao, Amortizagao e Exaustédo -21.488 -29.724
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 250.821 279.903
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 51.616 23.308
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 27.348 984
7.06.02 Receitas Financeiras 24.268 22.324
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 302.437 303.211
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 302.437 303.211
7.08.01 Pessoal 169.817 157.107
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 17.216 18.633
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 62.975 87.864
7.08.03.01 Juros 63.313 65.110
7.08.03.02  Aluguéis 6.247 8.788
7.08.03.03 Outras -6.585 13.966
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 52.429 39.607
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 52.429 39.607
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - MAGNESITA REFRATARIOS S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Trimestre Atual

Versédo : 1

Exercicio Anterior

Conta 30/06/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 5.045.429 4.971.093
1.01 Ativo Circulante 1.996.969 1.860.527
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 781.975 669.516
1.01.03 Contas a Receber 531.837 563.585
1.01.03.01 Clientes 512.722 497.791
1.01.03.01.01 Clientes Nacionais 222.135 269.856
1.01.03.01.02 Clientes Estrangeiros 300.113 237.612
1.01.03.01.03 Proviséo para riscos de crédito -9.526 -9.677
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 19.115 65.794
1.01.03.02.01 Crédito por venda de imovel 17.042 605
1.01.03.02.02 Valores a receber Eletrobras 2.073 65.189
1.01.04 Estoques 555.403 530.856
1.01.04.01 Produtos acabados 292.793 268.558
1.01.04.02 Produtos em elaboragéo 43.715 48.165
1.01.04.03 Matérias primas 181.222 173.648
1.01.04.04 Almoxarifado (mat.reposi¢ao e outros) 56.897 61.482
1.01.04.05 Provisdo para perdas -19.224 -20.997
1.01.06 Tributos a Recuperar 65.804 67.214
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 65.804 67.214
1.01.06.01.01 Tributos s/lucros a recuperar 11.095 18.923
1.01.06.01.02 Outros tributos a recuperar 54.709 48.291
1.01.07 Despesas Antecipadas 8.021 3.893
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 53.929 25.463
1.01.08.03 Outros 53.929 25.463
1.02 Ativo N&o Circulante 3.048.460 3.110.566
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 158.134 213.331
1.02.01.03 Contas a Receber 28.997 69.007
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 28.997 69.007
1.02.01.06 Tributos Diferidos 43.425 53.461
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 43.425 53.461
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 85.712 90.863
1.02.01.09.03 Agio na incorporag&o acionista,liquido de proviséo 66.655 71.099
1.02.01.09.04 Depositos Judiciais 16.810 17.808
1.02.01.09.05 Outros 2.247 1.956
1.02.02 Investimentos 1.321 1.351
1.02.02.01 Participacdes Societarias 1.321 1.351
1.02.02.01.04 Outras Participa¢des Societarias 1.321 1.351
1.02.03 Imobilizado 779.154 783.135
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 689.408 729.483
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 89.746 53.652
1.02.04 Intangivel 2.109.851 2.112.749
1.02.04.01 Intangiveis 2.109.851 2.112.749
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - MAGNESITA REFRATARIOS S.A.
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(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 5.045.429 4.971.093
2.01 Passivo Circulante 628.031 507.894
2.01.01 Obriga¢des Sociais e Trabalhistas 76.571 86.933
2.01.01.01 Obrigagdes Sociais 39.796 38.816
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 36.775 48.117
2.01.02 Fornecedores 277.490 196.008
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 99.947 75.835
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 177.543 120.173
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 66.367 59.615
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 55.071 49.404
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social a Pagar 37.009 29.161
2.01.03.01.02 Outras obrigacdes federais 18.062 20.243
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 11.164 9.877
2.01.03.03 Obrigagdes Fiscais Municipais 132 334
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 138.785 124.871
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 138.785 124.871
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 86.297 82.660
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 52.488 42.211
2.01.05 Outras Obrigagbes 68.818 40.467
2.01.05.02 Outros 68.818 40.467
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 22 432
2.01.05.02.04 Obrigagdes com cessao de direitos 5.867 7.467
2.01.05.02.05 Outras obrigagdes 62.929 32.568
2.02 Passivo Nao Circulante 1.881.978 2.247.559
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 890.971 1.199.635
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 890.971 1.199.635
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 752.931 1.049.889
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 138.040 149.746
2.02.02 Outras Obrigagdes 620.740 662.545
2.02.02.02 Outros 620.740 662.545
2.02.02.02.03 Titulos de divida 606.249 647.569
2.02.02.02.04 Outras obrigagdes 14.491 14.976
2.02.03 Tributos Diferidos 47.952 49.421
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 47.952 49.421
2.02.04 Provisées 322.315 335.958
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 96.409 94.141
2.02.04.01.01 Provisbes Fiscais 77.330 75.150
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 18.952 18.864
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 127 127
2.02.04.02 Outras Provisdes 225.906 241.817
2.02.04.02.04 Obrigagdes pés emprego 225.906 241.817
2.03 Patrimonio Liquido Consolidado 2.535.420 2.215.640
2.03.01 Capital Social Realizado 2.528.146 2.388.845
2.03.02 Reservas de Capital 236.548 104.576
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporagéo 88.874 88.874
2.03.02.04 Opcbes Outorgadas 13.955 10.929
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Codigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2011 31/12/2010
2.03.02.07 Reserva especial lei 8200/91 5.973 5.973
2.03.02.08 Reserva emisséao de agbes 139.301 0
2.03.02.09 Gastos na emisséao de agbes -11.555 -1.200
2.03.04 Reservas de Lucros 3.905 3.495
2.03.04.05 Reserva de Retencgéo de Lucros 3.905 3.495
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -15.345 -67.774
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao -232.180 -227.796
2.03.09 Participacdo dos Acionistas N&o Controladores 14.346 14.294
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Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2011 a 30/06/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior

01/01/2011 a 30/06/2011 01/04/2010 a 30/06/2010 01/01/2010 a 30/06/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 583.017 1.158.308 551.740 1.117.655
3.01.01 Receita bruta de vendas e/ou servigos 671.238 1.334.146 646.235 1.304.496
3.01.02 Deducgdes da receita bruta -88.221 -175.838 -94.495 -186.841
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -399.758 -789.358 -352.516 -721.831
3.03 Resultado Bruto 183.259 368.950 199.224 395.824
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -103.776 -220.095 -110.984 -213.244
3.04.01 Despesas com Vendas -65.801 -125.957 -63.571 -124.643
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -50.552 -107.885 -61.500 -115.575
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 21.584 33.321 25.659 44.036
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -9.007 -19.574 -11.572 -17.062
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 79.483 148.855 88.240 182.580
3.06 Resultado Financeiro -25.325 -56.612 -43.805 -116.311
3.06.01 Receitas Financeiras 12.401 29.454 22.830 40.822
3.06.01.01 Variagdes cambiais/monetarias ativas -5.149 -3.041 16.406 29.841
3.06.01.02 Rendimento aplicagéo financeira 16.722 30.763 5.761 10.127
3.06.01.03 Outras receitas 828 1.732 663 854
3.06.02 Despesas Financeiras -37.726 -86.066 -66.635 -157.133
3.06.02.01 Variagdes cambiais/monetarias passivas 8.042 10.566 -17.448 -38.709
3.06.02.02 Juros sobre empréstimos -42.451 -90.851 -44.832 -89.578
3.06.02.03 Outras despesas -3.317 -5.781 -4.355 -28.846
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 54.158 92.243 44.435 66.269
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -23.392 -39.681 -19.308 -26.037
3.08.01 Corrente -15.187 -16.331 -8.667 -9.412
3.08.02 Diferido -8.205 -23.350 -10.641 -16.625
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 30.766 52.562 25127 40.232
3.1 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 30.766 52.562 25127 40.232
3.11.01 Atribuido a So6cios da Empresa Controladora 30.512 52.429 24.580 39.607
3.11.02 Atribuido a Sécios Ndo Controladores 254 133 547 625
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Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2011 a 30/06/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/06/2011 01/04/2010 a 30/06/2010 01/01/2010 a 30/06/2010

3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agédo

3.99.01.01 ON 0,10450 0,17960 0,09731 0,15581

3.99.02 Lucro Diluido por Agéo

3.99.02.01 ON 0,10450 0,17960 0,09731 0,15581
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2011 a 30/06/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/06/2011 01/04/2010 a 30/06/2010 01/01/2010 a 30/06/2010
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 30.766 52.562 25.127 40.232
4.02 Outros Resultados Abrangentes -24.029 -4.465 -62.626 -98.164
4.02.01 Variagdo cambial de controladas localizadas no exterior -24.029 -4.465 -62.626 -98.164
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 6.737 48.097 -37.499 -57.932
4.03.01 Atribuido a Sé6cios da Empresa Controladora 6.827 48.045 -36.282 -56.388
4.03.02 Atribuido a So6cios Nao Controladores -90 52 -1.217 -1.544
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Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/06/2011 01/01/2010 a 30/06/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 272.202 103.422
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagbes 158.699 243.487
6.01.01.01 Lucro liquido do exercicio 52.562 40.232
6.01.01.02 Encargos de juros e var.monet/cambiais liquidas 31.634 122173
6.01.01.03 Depreciacao e exaustao 44,993 59.080
6.01.01.04 Amortizagdo do intangivel 3.134 2.652
6.01.01.05 Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 23.350 16.625
6.01.01.06 Opcoes de agdes 3.026 2.725
6.01.02 Variagbes nos Ativos e Passivos 113.503 -140.065
6.01.02.01 Contas a receber de clientes -23.032 -58.706
6.01.02.02 Estoques -20.749 -122.606
6.01.02.03 Impostos a recuperar -11.227 1.917
6.01.02.04 Crédito por venda de imobilizado 23.573 -6.186
6.01.02.05 Deposito bancario vinculado 0 24.485
6.01.02.06 Valores a receber Eletrobras 63.116 0
6.01.02.07 Fornecedores 90.812 36.204
6.01.02.08 Tributos a recolher 2.719 -12.339
6.01.02.09 Outros -11.709 -2.834
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -46.906 -19.991
6.02.01 Vendas de imobilizado,investimentos e intangivel 415 601
6.02.02 Adi¢des imobilizado e intangivel -47.321 -20.592
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -115.097 48.698
6.03.01 Ingressos de empréstimos e financiamentos 8.126 890.119
6.03.02 Pagamentos de empréstimos e financiamentos -303.881 -697.514
6.03.03 Pagamentos de juros s/empréstimos e financiamentos -87.999 -147.359
6.03.04 Juros sobre capital prescritos 410 639
6.03.05 Gastos com emisséo de agbes -10.355 0
6.03.06 Aumento de capital 278.602 2.813
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 2.260 -15.531
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 112.459 116.598
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 669.516 343.158
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 781.975 459.756
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Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagao dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acoes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 2.388.845 104.576 3.495 -67.774 -227.796 2.201.346 14.294 2.215.640
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.388.845 104.576 3.495 -67.774 -227.796 2.201.346 14.294 2.215.640
5.04 Transagoes de Capital com os Sécios 139.301 131.972 410 0 0 271.683 0 271.683
5.04.01 Aumentos de Capital 139.301 0 0 0 0 139.301 0 139.301
5.04.02 Gastos com Emissao de Agdes 0 -10.355 0 0 0 -10.355 0 -10.355
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 3.026 0 0 0 3.026 0 3.026
5.04.07 Juros sobre Capital Proprio 0 0 410 0 0 410 0 410
5.04.08 Reserva emisséo de agdes 0 139.301 0 0 0 139.301 0 139.301
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 52.429 -4.384 48.045 52 48.097
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 52.429 0 52.429 133 52.562
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -4.384 -4.384 -81 -4.465
5.05.02.06 Variagao cambial investimentos no 0 0 0 0 -4.384 -4.384 -81 -4.465
exterior
5.07 Saldos Finais 2.528.146 236.548 3.905 -15.345 -232.180 2.521.074 14.346 2.535.420
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/06/2010

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagao dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acoes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 2.386.032 99.126 2.856 -149.299 -118.507 2.220.208 16.134 2.236.342
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.386.032 99.126 2.856 -149.299 -118.507 2.220.208 16.134 2.236.342
5.04 Transagoes de Capital com os Sécios 2.813 2.725 639 0 0 6.177 0 6.177
5.04.01 Aumentos de Capital 2.813 0 0 0 0 2.813 0 2.813
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 2.725 0 0 0 2.725 0 2.725
5.04.07 Juros sobre Capital Proprio 0 0 639 0 0 639 0 639
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 39.607 -95.995 -56.388 -1.544 -57.932
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 39.607 0 39.607 625 40.232
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -95.995 -95.995 -2.169 -98.164
5.05.02.04  Ajustes de Conversao do Periodo 0 0 0 0 -95.995 -95.995 -2.169 -98.164
5.07 Saldos Finais 2.388.845 101.851 3.495 -109.692 -214.502 2.169.997 14.590 2.184.587
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/06/2011 01/01/2010 a 30/06/2010
7.01 Receitas 1.354.747 1.338.749
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.334.146 1.304.496
7.01.02 Outras Receitas 20.541 35.257
7.01.04 Provisédo/Reversao de Créds. Liquidagao Duvidosa 60 -1.004
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -905.772 -836.868
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -669.890 -593.301
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -235.882 -243.567
7.03 Valor Adicionado Bruto 448.975 501.881
7.04 Retencgbes -48.127 -61.732
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagéo e Exaustao -48.127 -61.732
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 400.848 440.149
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 29.454 40.822
7.06.02 Receitas Financeiras 29.454 40.822
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 430.302 480.971
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 430.302 480.971
7.08.01 Pessoal 247.010 247.442
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 38.329 31.770
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 92.401 161.527
7.08.03.01 Juros 90.851 89.578
7.08.03.02  Aluguéis 6.335 4.394
7.08.03.03 Outras -4.785 67.555
7.08.04 Remuneragéao de Capitais Proprios 52.562 40.232
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 52.429 39.607
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 133 625
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MAGNESITA REGISTRA LUCRO LiQUIDO 41% SUPERIOR AO DO
TRIMESTRE ANTERIOR E EBITDA de RS 103 MILHOES NO 2T11

Contagem, 10 de agosto de 2011 — A MAGNESITA REFRATARIOS S.A. (BM&FBOVESPA: MAGG3)
anunciou hoje os resultados referentes ao segundo trimestre de 2011. As informagGes operacionais e
financeiras da companhia, exceto quando indicadas de outra forma, sdo apresentadas de forma
consolidada, em milhares de reais e conforme legislacdo societdria brasileira.

DESTAQUES DO 2T11

e Crescimento do volume de refratdrios acima do mercado conquistando share,
14% sobre 2T10, 20% nas operagdes fora da América do Sul.

e Receita liquida atingiu RS 583 milhdes, 1,3% vs. 1T11 e 5,7% vs. 2T10.

o Crescimento de 17% nas vendas para o setor industrial vs. 2T10.

e Lucro liquido de RS 30,8 milhdes, 41% superior ao do 1T11 e 22% ao do 2T10.

e EBITDA de RS 103,2 milhdes e margem de 17,7%.

¢ Fluxo de caixa operacional de RS 85,8 milhdes.

e Capital de giro foi reduzido em RS 91,3 milhdes vs. 2T10; a conversdo de
caixa recuou 44 dias em relacdo ao 2710 — RS 14,5 milhdes vs. 1T11.

¢ Endividamento liquido — redu¢do de RS 54 milhdes, 2,1 vezes o EBITDA.

e Projetos de verticalizagdo — licenca para a expansdo da capacidade de
producado de sinter de magnesita em Brumado-BA obtida no dia 10 de junho.

DESTAQUES POS -2T11

e Crescimento de mercado — parcerias com produtores locais de refratarios na
Colébmbia e Venezuela para fornecimento de solugdes refratdrias,
fortalecendo a posicao de lider do mercado na América do Sul.

e Venda de imobilizado — a companhia concretizou a venda de um terreno em
S3o Caetano do Sul no valor de aproximadamente RS 19,8 milhdes que
impactard o EBITDA, lucro liquido e caixa no 3T11.
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PRINCIPAIS INDICADORES

2T11(a)  1T11(b)  2T10(c) (a/b) (afc)  1S11(d) 1510 (e) (d/e)

Lucro bruto 183.259 185.691 199.224 (1,3) (8,0) 368.950 395.824 (6,8)

EBIT 79.483 69.372 88.240 14,6 (9,9) 148.856 182.580 (18,5)

Margem EBITDA (%) 17,7

Endividamento liquido ~ 854.030 908.481 1.491.041 (6,0) (42,7) 854.030 1.491.041 (42,7)

Fluxo de caixa
operacional

85.835 186.367 (278) (53,9) = 272.202 107.073 154,2

EBIT = lucro antes dos juros e impostos; EBITDA = lucro antes dos juros, impostos, depreciagdo e amortizagdo.

Teleconferéncia
Dia: 11/08/2011

Portugués: 11h30
Inglés: 13h00

Brasil.: (+55) 11 4688 6361
Demais paises (+1) 786 924 6977
Senha: Magnesita Refratarios

Novas praticas contdbeis adotadas no Brasil
As demonstragdes contdbeis e os comentarios sobre o desempenho econdmico-financeiro da

Magnesita referente ao segundo trimestre 2011 e, retroativamente a comparagdo com o
segundo trimestre de 2010, contemplam as praticas contdbeis internacionais conforme o
International Financial Reporting Standards (IFRS) e todos os pronunciamentos emitidos pelo
CPC aplicaveis as suas operacgdes. Desta forma, poderdao ocorrer diferencas entre nimeros
anteriormente divulgados relativos ao segundo trimestre de 2010.

Versédo : 1
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DESEMPENHO OPERACIONAL

Receita liquida

RS 583 milhdes com conquista de market share

No 2T11, a receita liquida somou RS 583,0 milhdes, crescimento de 1,3% ante o 1T11
e de 5,7%, ante o 2T10. Destaque para a linha de solugdes refratdrias que cresceu
6,2% ante o0 1T11 e 9,3% ante o 2T10. O volume de refratdrios cresceu 13,8%, muito
acima do crescimento ante o 2T10 de 2,6% da producdo mundial de aco ex-China.
Com isso, a Magnesita continuou a conquistar market share.

A linha de servicos apresentou recuo tanto em receita como em margem bruta
devido ao término de uma grande obra “spot”. A linha de minerais apresentou
reducdo de receita, mas com maior margem bruta percentual. A reducdo na receita
foi devida ao menor excesso de matéria-prima para venda a terceiros em fung¢ao do
aumento de volume de refratarios, além do problema operacional no porto de Aratu
gue ainda estava sendo resolvido. Com relagdo a margem bruta, um melhor mix de
minerais com margem mais elevada possibilitou uma rentabilidade maior, apesar de
o cambio ter atenuado o impacto uma vez que o preco é definido em Délar enquanto
o custo é denominado em Real.

Linha de produtos Trimestre Variagcdo % Acumulado Variagdo %
2T11(a) 1T11(b) 2T10(c) (a/b) (afc) 1S11(d) 1510 (e) (d/e)

Solugoes refratdrias
Volume (t) 294.434  277.799 258.762 6,0 13,8 572.233 516.948 10,7
Receita (RS mil) 526.424 495.768 481.592 6,2 9,3 1.022.192 988.282 3,4
Lucro bruto (RS mil)  168.826  165.984 180.634 1,7 (4,7) 334.810 361.720 (7,4)
Margem bruta (%) 32,1 33,5 37,5 33,1 36,6

Minerais
Volume (t) 145.984 130.128 370.535 12,2 (60,6) 276.112 540.266 (48,9)
Receita (RS mil) 19.844  34.474  25.496 (42,4) (22,2) 54.318 53.330 1,9
Lucro bruto (RS mil) 10.296 13.670 11.568 24,7  (40,4) 23.966 22.007 8,9
Margem bruta (%) 51,9 39,7 45,4 44,1 41,3

Servigos
Receita (RS mil) 36.749  45.049  44.652 (18,4) (17,7) 81.798 76.043 7,6
Lucro bruto (RS mil) 4.137 6.037 7.022 (31,5) (41,1) 10.174 12.097 (15,9)
Margem bruta (%) 11,3 13,4 15,7 12,4 15,9

TOTAL
Receita (RS mil) 583.017 575.291 551.740 1,3 5,7 1.158.308 1.117.655 3,6
Lucro bruto (RS mil)  183.259 185.691 199.224  (1,3)  (8,0)  368.950  395.824 (6,8)
Margem bruta (%) 31,4 32,3 36,1 31,9 34,2
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A distribuicdo das vendas por regido ficou como abaixo:

Receita liquida por localizagao do cliente — 2T11
100% = RS 583,0 milhdes

Amaerica
do Norte

16,7%

CUSTO DOS PRODUTQOS VENDIDOS E MARGEM BRUTA

Precgos das matérias-primas e cambio continuam a pressionar a margem bruta
Seguindo a tendéncia observada ao longo de 2010, as matérias-primas utilizadas no
setor continuaram pressionadas no 2T11, reduzindo as margens da companhia em
todas as regides. Grafita, zirconia e magnesita eletrofundida apresentaram os maiores
aumentos de preco nos ultimos 12 meses, 72%, 44% e 21%, respectivamente. Essa
pressdo contribuiu para a reducdao da margem bruta de 32,3% no 1T11 para 31,4%.

Restante do
Mundao
2,8%

Asia
8,5%

Adicionalmente aos altos custos de matérias-primas, a apreciacao do Real de 12% nos
ultimos 12 meses frente ao Délar e o aumento da penetragao do CPP, que em geral
comecgcam com margens inferiores, contribuiram para a pressdo observada.

Evolugao do preco das principais matérias primas compradas
IBF (jun/10 = 100)
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- Magnesita eletrofundida == Grafite 94-97%

Alumina fundida escura =Zirconiafundida
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Solucgdes refratarias

Receita de RS 526 milhdes com crescimento de 9,3% vs. 2T10

A receita liquida de refratarios no 2T11 foi de RS 526,4 milhdes, acréscimo de 6,2%
comparado ao 1T11 e de 9,3% com relagao ao mesmo periodo do ano anterior. O
aumento da receita poderia ter sido ainda maior, caso o Ddlar nao tivesse registrado
desvalorizacdo de 12% ante o mesmo periodo do ano anterior. O crescimento de
receita sobre 0 1T11 foi devido, principalmente, a alta de 7,3% na América do Sul. Ja o
avanc¢o em relagdo ao ano anterior foi possivel em fungdao do aumento de 17,5% das
operacdes fora da América do Sul. Tanto as vendas para o setor siderurgico como o
para o setor industrial apresentaram crescimento tendo o ultimo crescido mais de
17% sobre o mesmo periodo do ano anterior. Esse crescimento foi movido pelo
crescimento de 20,9% na América do Sul e 9,9% nas demais regides.

O volume de refratarios vendidos no trimestre atingiu 294.434 toneladas, 13,8% de
crescimento sobre o 2T10, representando significativo aumento de market share na
medida em que o mercado mundial de aco ex-China cresceu 2,6% no mesmo periodo
(segundo a “World Steel Association”).

A margem bruta nessa linha de produtos foi 1,4 p.p inferior a do trimestre anterior e
5,4 p.p. inferior a do mesmo periodo no ano passado. Isso decorreu da alta dos
precos das matérias-primas compradas de terceiros, da crescente penetracdo dos
contratos CPP, que em geral comegam com margem mais baixa, e da apreciacao do
Real sobre o Délar. Para recuperar a margem bruta, a companhia tem focado em
ganho de performance nos contratos CPP na América do Sul e em aumento de preco
no modelo de venda convencional (por tonelada de refratario) nas operagbes no
exterior. Esse movimento de aumento de precos para repasse de aumento de custos
de matérias-primas na América do Norte e Europa ja apresentou resultados no 2T11
embora grande parte tenha sido neutralizada pela valorizagao do Real frente outras
moedas.

Receita liquida de Solugdes Refratarias por localizagao e tipo de cliente — 2T11

100% = RS 526,4 milhdes

Restante do
Mundao
3, 1%

Amcrica do
Norte
17,7%
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Solugbes Refratarias - Siderurgia

Receita de RS 458 milhdes, 8,2% de crescimento sobre 2T10

As vendas para o setor de aco cresceram 8,9% em relagdao as vendas do 1T11,
registrando RS 457,7 milhdes durante 2T11, resultado 8,2% superior ao obtido no
mesmo periodo do ano anterior. O crescimento trimestral foi impulsionado pelas
vendas em todas as regides enquanto o desempenho sobre o mesmo periodo do ano
anterior foi devido ao avango fora da América do Sul que atingiu 18,1%.

Esses niveis de crescimento consolidam a posicao de lideranga da companhia na
América do Sul e registram ganho de participacao fora da regido onde o crescimento
foi significativamente superior ao do mercado. Tais conquistas sdo resultado do foco
da Magnesita na expansdo global do modelo CPP com niveis de performance
diferenciados, e do sucesso na conquista de novos clientes no modelo convencional.

Modelo CPP (“Cost Per Performance”)

A companhia segue em negociacdo com outros clientes e espera anunciar novos
contratos no decorrer do ano. No trimestre, a receita dos contratos de CPP atingiu RS
140,9 milhdes, 30,8% da receita de solugdes refratdrias para a siderurgia.

Contratos CPP

:; Suedao e Aantes de 2008
‘ 0 Apos 2008
o UK q nlemanhao
&

R P ]
O s ON o Iromenia €

Novos contratos de CPP
Numero de contratos apds aquisicdo LWB (2008) 35

% do CPP na receita de refratdrios para o setor siderurgico no 2T11 30,8%
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Modelo convencional (por volume de refratario)

No trimestre, as vendas do modelo convencional atingiram RS 316,9 milhdes. O
aumento foi devido a maior participacdao da companhia em mercados externos onde
o modelo convencional ainda é o mais comum.

Apds o encerramento do 2T11, foram firmados dois acordos de parceria em mercados
estratégicos para a companhia, Colémbia e Venezuela. Para ambos os casos, a
Magnesita fornecerd matéria-prima e know how para os produtores de refratdrios
locais, o que permitira ampliar a posicao de lider de mercado, sem a necessidade de
investir em aumento de capacidade de producao.

Solugbes Refratdrias - Industrial

Receita de quase RS 69 milhdes no 2T11, 17% de crescimento ante o 2T10

A receita do setor industrial foi de RS 68,7 milhdes no 2T11, 8,9% inferior a registrada
no trimestre anterior e 17,4% superior a registrada no mesmo periodo de 2010,
padrdo consistente com a sazonalidade do setor. O crescimento sobre o mesmo
periodo do ano anterior decorreu principalmente do aumento de 38,3% na receita de
cimento que corresponde a 70% do total da receita para o setor. O crescimento das
vendas para o setor de cimento na América do Sul atingiu 45%, reflexo do alto volume
de obras de infra-estrutura, principalmente no Brasil. O setor industrial é
caracterizado pela sazonalidade da industria de cimento no qual as empresas
produzem em estagles secas e interrompem as atividades dos fornos em estacdes
chuvosas, quando fazem a substituicdo do revestimento refratario dos fornos.

Minerais

Crescimento em solugdes refratarias impacta venda de excedente de sinter

No trimestre, a linha de minerais teve receita liquida de RS 19,8 milhdes, recuo de
42,4% em relacdo a receita apresentada no 1T11 e de 22,2% em relacdo a receita
registrada no 2T10. A margem bruta cresceu para 51,9% no 2T11 ante 39,7% no
trimestre anterior.

O crescimento acelerado em solucdes refratdrias e os desafios operacionais
apresentados durante as obras de reforma no porto de Aratu explicam o desempenho
da receita no periodo. Esses dois fatores reduziram o volume de minerais disponiveis
para venda no mercado. Por exemplo, o sinter de magnesita M-30 teve virtualmente
toda sua produc¢ao destinada ao consumo interno. Com relagao a margem bruta, um
maior mix de talco e magnésia cdustica, que tém uma maior margem possibilitou a
maior rentabilidade apesar de a apreciacdao do Real ter pressionado ja que os pregos
dos minerais exportados sao definidos em Délar e o custo é denominado em Real.
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Projetos de verticalizagao

Magnesita obtém licenga ambiental para expansao de Brumado

Uma das principais metas da companhia é aumentar até 2013 seu grau de
verticalizagao para 90%, partindo da lideranga de 70%. Em 2010, a companhia
anunciou dois projetos estratégicos em matéria-prima: (i) exploracdo de depdsito de
grafita em Almenara-MG (RS 80,0 milhdes) e (ii) expansdo da capacidade de
sinteriza¢do de magnesita de alta qualidade, M-30, na reserva em Brumado-BA (RS
220,0 milhGes).

Tendo em vista a evolugdo dos precos internacionais de matérias-primas, os projetos
de verticalizagdo trardo impacto positivo tanto para as margens da linha de solucdes
refratdrias quanto para as margens da linha de minerais que representa as vendas do
excedente de minério e matérias-primas para terceiros.

A Magnesita vem cumprindo o cronograma desses dois projetos. Com relacdo ao
projeto de expansdao em Brumado, em junho, a Magnesita obteve a licenca ambiental
junto ao Instituto do Meio Ambiente e Recursos Hidricos (INEMA) para dar
continuidade a implementacdo do projeto. A aprovacdo do financiamento agora é
esperada para setembro. Inicialmente este marco do projeto estava planejado para
junho mas precisou ser adiado devido a requerimentos processuais adicionais. O
projeto ndo estd condicionado a obtencdo de financiamento e esse marco ndo
impactard o prazo para inicio de producdo da primeira fase da expansdo esperada
para o primeiro trimestre de 2012.

De posse da licenga ambiental e com o prazo para o financiamento revisado, o
cronograma do projeto de expansao fica da seguinte forma:

Etapas Término
Licenciamento ambiental Concluido
Financiamento Set/11
Start-up Mar/12

Para o projeto de grafita, a etapa de obtenc¢do de licenca ambiental envolve maior
tempo. Por se tratar de um greenfield, os estudos de impacto ambiental requerem a
analise da operacdo em todas as estagdes climaticas da regido. O cronograma para o
projeto de producdo de grafita permanece conforme planejado:

Etapas Término
Licenciamento ambiental Dez/11
Financiamento Dez/11
Start-up Dez/12
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E importante destacar que estudos de prospeccdo continuam sendo realizados no
depdsito e trazem indicios de que as reservas atualmente estimadas em 36 milhdes
de toneladas podem ser significativamente maiores. A  companhia  continua
confiante de que a mudanca estrutural na dindmica de suprimento desse mineral
trard tanto vantagens de verticalizacdo como de adicional monetizacdao como forma
de aumentar o valor para seus acionistas.

Servicos

Receita de RS 37 milhdes

No trimestre, a companhia registrou receita liquida de RS 36,7 milhdes, queda de
18,4% em relacdo ao 1T11 e de 17,7% ante o 2T10. A margem bruta apresentou
contracdo de 2,1 p.p quando comparada a margem do trimestre anterior.

A linha de servicos é composta por contratos de longo-prazo e por projetos “spot”. Os
projetos “spot” podem ter escopos diferentes com margens operacionais distintas.
No 2T11, um desses projetos foi concluido, reduzindo a receita nessa linha. Apesar da
gueda no trimestre, espera-se crescimento na receita dentro dos clientes no Brasil
onde a Magnesita tem contratos CPP. A linha de servicos é uma ferramenta
importante para aumentar o retorno no capital empregado em funcdo de a
companhia ja utilizar-se da estrutura de apoio presente nos clientes além de ser um
grande diferencial de fidelizagao.

DESPESAS COMERCIAIS

Participacao relativa na receita estavel em relagao ao 2710

No 2T11, as despesas comerciais, as quais somaram RS 65,8 milhdes, apresentaram
participacdo relativa na receita estavel quando comparada ao mesmo periodo do ano
passado e 0.8 p.p. de aumento quando comparada ao 1T11 (11.3% no 2T11 vs. 11.5%
no 2T10 e 10.5% no 1T11). Esse aumento sobre o trimestre anterior foi devido
principalmente a um maior custo de frete advindo das maiores vendas para o setor de
cimento (que tem custo de frete mais elevado) e a um maior custo de servicos de
exportacao tendo em vista os problemas operacionais no porto de Aratu.

DESPESAS ADMINISTRATIVAS

As despesas gerais e administrativas somaram RS 50,6 milhdes no trimestre versus
RS 57,3 milhdes no 1T11 e RS 61,5 milhdes no 2T10. Essa reducdo deveu-se
principalmente ao continuo esforco de reducdo de custo, do impacto cambial das
despesas denominadas em Ddlar e Euro e da reversao de algumas provisoes.

IMPOSTOS

Beneficio caixa de RS 11,8 milhdes no 2T11
A provisdo de impostos consolidada no 2T11 foi de RS 23,4 milhdes e o desembolso
de caixa foi de RS 11,6 milhdes. Na controladora, a provisdo foi de RS 10,8 milhdes
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sem desembolso de caixa e, nas controladas, a provisdo foi de RS 12,6 milhdes com
RS 11,6 milhdes de desembolso. Isso representou um beneficio de RS 11,8 milhdes
para a companhia no 2T11.

RESULTADO LIQUIDO
Lucro liquido de RS 31 milhdes — 41% acima do resultado do 1T11
A partir do desempenho comentado, com ganho de receita e aumento na geragao

operacional de caixa, a Magnesita apresentou lucro liquido de RS 30,8 milhdes no
segundo trimestre de 2011, com margem liquida de 5,3%. O resultado representa
aumento de 41,2% em relagao ao registrado no trimestre anterior e de 22,4% ante o
lucro de RS 25,1 milhdes e margem de 4,5% no 2T10. Este aumento foi devido,
principalmente, a reducdo de RS 6,0 milhdes nas despesas financeiras liquidas ante o
1T11, além de outras receitas operacionais liquidas de RS 11,4 milhdes. Essas outras
receitas operacionais decorreram principalmente da reversdo de provisdo de
despesas com planos de saude dos colaboradores da unidade dos EUA no valor de RS
10,8 milhoes.

Lucro liquido trimestral
RS milhdes

30,8

25,1

2T10 1T11 2711

GERAGCAO DE CAIXA OPERACIONAL (FLUXO DE CAIXA E EBITDA)

Fluxo de caixa operacional de R$ 86 milhdes, significativamente superior ao 2T10

A Magnesita registrou um fluxo de caixa operacional de RS 85,8 milhdes, 53,9%
menor do que o verificado no primeiro trimestre de 2011 e significativamente
superior ao do 2T10 quando havia sido registrado caixa negativo. Esse resultado
permitiu o aumento do caixa para RS 782,0 milhdes, ante RS 722,5 milhdes no
trimestre anterior e RS 459,8 milhdes no final do 2T10.
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EBITDA de RS 103 milhdes, 17,7% de margem

No 2T11, o EBITDA somou RS 103,2 milhdes atingindo margem de 17,7% ante 16,3%
no 1T11 e 21,9% no 2T10. Desconsiderando as outras receitas operacionais, o EBITDA
do trimestre ficou aproximadamente em linha com o do trimestre anterior,
RS 90,6 milhdes vs. RS 92,6 milhdes, respectivamente.

ENDIVIDAMENTO E RESULTADO FINANCEIRO

Reducdo de RS 54,5 milhdes no endividamento liquido vs. 1T11

Em 30 de junho de 2011, a divida bruta somava RS 1.636,0 milhdes, aumento de
RS 5,1 milhdes ante a posi¢cdo de 31 de marco de 2011 e reducdo de RS 314,8 milhdes
ante a posicdo de 30 de junho de 2010. No final do segundo trimestre de 2011, o
caixa somava RS 782,0 milhdes, aumento de RS 59,5 milhdes ante a posicdo de 31 de
marc¢o de 2011. Com isso, a Magnesita apresentou endividamento liquido de RS 854,0
milhdes, equivalente a 2,1 vezes o EBITDA acumulado nos ultimos 12 meses.

O resultado financeiro liquido no trimestre, incluindo as variacdes monetarias e

cambiais, foi uma despesa de RS 25,3 milhdes versus RS 31,3 milhdes no 1T11 e RS
43,8 milhdes no 2T10, reducdo de 19,1% e 42,2%, respectivamente.

Endividamento

RS milhdes
1.951
1.631 1.636
1.491
1 908 854
1
2T10 1T11 2T11
m Divida Bruta Divida Liquida  —e—Divida Liquida/CBITDA
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INVESTIMENTOS

Priorizacao de manutenc¢ao com inicio dos investimentos em verticalizacao

No 2T11, os investimentos realizados por todas as unidades da Magnesita somaram
RS 25,7 milhdes e foram primordialmente destinados a infra-estrutura, manutencgdo
industrial e substituicdo de ativos. Além disso, foram iniciados os investimentos nos
projetos de verticalizacdo. O cronograma de desembolso para os projetos esta
planejado como abaixo.

Investimentos

RS milhdes
170,2
2T10 1711 2T11 2 semoestre -
estimado

m Manutengdo  ®Sinter de magnesita . m Grafite

CAPITAL DE GIRO
Mais de RS 90 milhdes de redugdo em relagdo ao 2T10, RS 15 milhdes vs. 1T11
Comparado com o mesmo periodo do ano passado, o capital de giro foi reduzido em

RS 91,3 milhdes totalizando RS 790,6 milhdées no 2T11. Com relagdo ao 1T11, a queda
foi de RS 14 milhdes. Essas reducdes significaram um ciclo de conversdo de caixa 44
dias mais curto quando comparado ao 2T10 e oito dias em relagdo ao trimestre
anterior. A reducdo foi obtida a partir do aumento do prazo médio de pagamento a
fornecedores e reducgao de estoques e ainda nao atingiu os niveis objetivados pela
companhia, principalmente em estoques.
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Ciclo de Conversao de Caixa'

Dias
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65
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40 48
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@ Ciclode Conversdo de Caixe Fornecedores === Estogae

1. . - . . ~ s
O cdlculo do ciclo de conversdo de caixa leva em consideragdo o resultado acumulado dos ultimos 12 meses.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Contrato de parceria na Colombia e Venezuela

No més de julho, a Magnesita assinou dois contratos de parceria com dois produtores
de refratarios na América do Sul: Sudamin, na Colédmbia, e Refratarios Socialistas de
Venezuela (RSV), na Venezuela. A Magnesita fornecera matéria-prima e know how de
producdo, além de assisténcia técnica. Essas parcerias consolidam a lideranca da
Magnesita nesses paises que juntos produzem 7,6 milhGes de toneladas de aco por
ano e que tradicionalmente sdo atendidos por produtores europeus.

Receita de RS 19,8 milhdes referente a venda de terrenos em S3o Caetano do Sul

No 3T11, a Magnesita realizou a venda de uma grande area que trard impacto de
RS 19,8 milhdes no seu resultado. Dos 196 mil metros quadrados originalmente
disponibilidades para venda, hd ainda 15% de area a ser vendida.

MERCADO DE CAPITAIS

Desempenho das A¢des

As acOes ordinarias da Magnesita (MAGG3) apresentaram desvalorizacdo de 11,6%
no segundo trimestre de 2011, cotadas a RS 7,60 ao final de junho. No mesmo
periodo, o Ibovespa registrou perda de 8,9%. Foram realizados no trimestre 29.991
negdcios, envolvendo 23,4 milhdes de a¢des da Magnesita, com volume financeiro
de RS 184,4 milhdes. O volume financeiro diario médio no periodo foi de RS 3,0
milhdes.
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IBF (30/06/10 100)

Desempenho da agao

Volume médio diario 2T11 (RS milhdes)
Volume médio diario 2T11 (a¢0es)
Cotagdo de fechamento — jun/11
Cotacdo de fechamento — mar/11
Cotacdo de fechamento — jun/10
Rentabilidade da agdo — 2T11 (%)
Rentabilidade da agdo — 12 meses (%)
Rentabilidade Ibovespa — 2T11 (%)

Rentabilidade Ibovespa — 12 meses (%)
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RS milhdes

Embora apresente um perfil de volatilidade de rentabilidade bastante diferente
das companhias siderurgicas brasileiras, as acées da Magnesita continuaram a
operar muito correlacionadamente as a¢des daquelas companhias. A Magnesita
apresentou uma volatilidade de margem inferior (como pode se observar no
grafico abaixo).
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Desempenho da agdo - compara¢ao com siderurgicas
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Magnesita Refratdrios S.A., é uma empresa privada, de capital aberto, com agbes
negociadas na BM&FBovespa no Brasil e via ADRs nivel 1 nos EUA, dedicada a
minerag¢do, produg¢do e comercializagdo de extensa linha de materiais refratdrios.
Seus produtos sdo utilizados, principalmente, pelas industrias de a¢o, de cimento
e de vidro. As atividades industriais tiveram inicio em 1940, logo apds o
descobrimento dos depdsitos de magnesita em Brumado, estado da Bahia. Hoje,
opera 28 unidades industriais e de mineracdo, sendo dezesseis no Brasil, trés na
Alemanha, trés na China, uma nos Estados Unidos, duas na Fran¢a, uma na
Bélgica, uma em Taiwan e uma na Argentina, com capacidade de produc¢do de
refratdrios superior a 1,4 milhdes de toneladas/ano. A empresa é lider de
mercado no Brasil e na América do Sul e, em 2010, exportou para mais de 70
paises.

Declaragbes contidas neste comunicado relativas as perspectivas dos negdcios,
projecOes de resultados operacionais e financeiros e referéncias ao potencial de
crescimento da companhia, constituem meras previsdes e foram baseadas nas
expectativas e estimativas da Administragdo em relacGo ao desempenho futuro
da companhia. Embora a companhia acredite que tais previsdes sejam baseadas
em suposi¢cdes razodveis, ela ndo assegura que elas sejam alcancadas. As
expectativas e estimativas que baseiam as perspectivas futuras da companhia
sdo altamente dependentes do comportamento do mercado, da situacGo
econbémica e politica do Brasil, de regulacdes estatais existentes e futuras, da
industria e dos mercados internacionais e, portanto, estdo sujeitas a mudancas
que fogem ao controle da companhia e de sua AdministracGo. A companhia néo
se compromete a publicar atualizagées ou revisar as expectativas, estimativas e
previsées contidas neste comunicado decorrentes de informa¢des ou eventos

futuros.
/”'magnesiia
Contatos de RI:
Tel.: (11) 3152 3201 ri@magnesita.com www.magnesita.com
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
(Expressas em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1 Contexto operacional

A Magnesita Refratarios S.A. (a “Companhia” ou “Magnesita”), controlada por meio de veiculos de
investimentos da GP Investments, Ltd., do Grupo Rhéne e da Gavea Investimentos, € uma companhia
aberta listada no Novo Mercado da BM&F BOVESPA que, juntamente com suas controladas localizadas
na América do Sul, América do Norte, Europa e Asia, dedica-se, principalmente, a fabricagéo de
refratarios, produto essencial nos processos que utilizam temperaturas elevadas. Seus produtos sédo
constituidos a base de Magnesita ou dolomita e apresentam-se nas mais variadas formas, sendo as
principais: tijolos, massas, argamassas e concretos. Aproveitando a sinergia com os clientes, a
Companhia ainda presta servicos de manutencgéo eletromecéanica.

Além da planta situada em Contagem, MG, Brasil (sede da Companhia), a Companhia possui plantas para
producdo de materiais refratarios através das seguintes controladas e participagbes em conjunto:

Magnesita Insider Refratarios Ltda. - Brasil

Refractarios Argentinos S.A.l.C.y M - Argentina
Magnesita Refractories Company - Estados Unidos
Magnesita Refractories GmbH - Alemanha

Magnesita Refractories S.C.S. - Franca

Magnesita Resource (Anhui) Co. Ltd. - China

Shanxi LWB Taigang Refractories Company Ltd. - China
Sinterco S.A. - Bélgica

Krosaki Magnesita Refractories LLC - Estados Unidos
Magnesita Envoy Asia Ltd. - Taiwan

Além destas controladas, a Companhia possui outras controladas, diretas e indiretas, holdings, comerciais,
de minerag&o ou n&o-operacionais, que compdem as demonstrac¢des financeiras consolidadas (“Grupo
Magnesita” ou “Grupo”).

2 Aprovacao das informagdes trimestrais

As presentes informacdes trimestrais foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo da Companhia em
09 de agosto de 2011.
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

3 Base de preparagao e apresentagao das informagdes trimestrais

As informagdes trimestrais da controladora e do consolidado da Companhia para os periodos de trés e
seis meses findos em 30 de junho 2011 foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em conformidade
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as disposi¢cdes da Lei das Sociedades
por Acgbes, os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, bem como de acordo com as normas
internacionais de relatérios financeiros (“IFRS”), emitidas pelo “International Accounting Standards Board -
IASB’, exceto pela avaliagdo dos investimentos em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial
para as informacdes trimestrais da controladora. As informagdes trimestrais da Companhia para os
periodos de trés e seis meses findos em 30 de junho de 2011 foram elaboradas em conformidade com o
pronunciamento técnico CPC 21 - Demonstracao Intermediaria e I1AS 34 - Interim Financial Reporting
(consolidado).

Essas informagbes contabeis intermediarias devem ser lidas juntamente com as demonstracbes
financeiras da Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010.

A partir de 1° de janeiro de 2011, passaram a vigorar os seguintes pronunciamentos e interpretacdes: IAS
24 - Exigéncias de Divulgacao para Entidades Estatais e Definicao de Parte relacionada (Revisada); IFRIC
14 - Pagamentos Antecipados de um Requisito de Financiamento Minimo; e IFRIC 19 - Extincdo de
Passivos Financeiros com Instrumentos de Capital. As ado¢des destes pronunciamentos e interpretacdes
ndo impactaram as informagoes trimestrais de 30 de junho de 2011.

Em relagcdo ao pronunciamento IFRS 9 Instrumentos Financeiros - Classificagdo e Mensuragao, que passa
a vigorar para exercicios fiscais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2013, a Companhia espera que a
adocédo deste pronunciamento ndo tenha impacto significativo em suas demonstracdes financeiras e
informacdes trimestrais.

4 Praticas contabeis e estimativas e julgamentos contabeis criticos

As politicas contabeis aplicadas nestas informagdes contabeis intermediarias sdo consistentes com as
politicas descritas na Nota explicativa 3 das demonstracdes financeiras da Companhia do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2010, arquivadas na CVM.

As politicas contabeis foram aplicadas de maneira uniforme em todos os periodos apresentados, exceto
quando indicado de outra forma.

As estimativas e os julgamentos contabeis criticos utilizados na elaboracdo destas informacgdes contabeis
intermediarias sdo continuamente avaliados e ndo apresentam alteragées com relacdo aqueles descritos
na Nota explicativa 4 das demonstragdes financeiras da Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2010, arquivadas na CVM.
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5 Gestao de risco financeiro
5.1 Fatores de risco financeiro

As atividades do Grupo Magnesita o expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo
risco de moeda, risco de taxa de juros de valor justo e risco de taxa de juros de fluxo de caixa), risco de
crédito e risco de liquidez. O programa de gestao de risco global do Grupo se concentra na
imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho
financeiro do Grupo Magnesita. O Grupo Magnesita utiliza instrumentos financeiros derivativos para
proteger certas exposigdes a risco.

A gestao de risco é realizada pela tesouraria central da Companhia, segundo as politicas aprovadas pelo
Conselho de Administracao. A tesouraria da Companhia identifica, avalia e protege a Companhia contra
eventuais riscos financeiros em cooperag¢édo com as unidades operacionais do Grupo Magnesita. O
Conselho de Administracdo estabelece normas e politicas, por escrito, para a gestdo de risco global, bem
como para areas especificas, como risco cambial, risco de taxa de juros, risco de crédito, uso de
instrumentos financeiros derivativos e ndo-derivativos e investimento de excedentes de caixa.

a. Politica de utilizagao dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia e de suas controladas encontram-se registrados em contas
patrimoniais em 30 de junho de 2011 e em 31 de dezembro de 2010. A Companhia adota uma politica
responsavel de gestdo de seus ativos e passivos financeiros, cujo acompanhamento é feito
sistematicamente pelo Conselho de Administrag&o. A referida politica tem o objetivo de: (i) manter a
liquidez desejada, (ii) definir nivel de concentragdo de suas operagoes, e (iii) controlar grau de exposicéo
aos riscos do mercado financeiro. A Companhia realiza operagdes de derivativos visando sempre proteger
seus passivos financeiros e reduzir sua exposi¢édo cambial, com o objetivo de evitar o descasamento entre
moedas e reduzir a volatilidade em seu fluxo de caixa.

A Companhia e suas controladas n&o possuem contratos de instrumentos financeiros sujeitos a margens
de garantia.

b. Politica de gestao de riscos financeiros

A Companhia gerencia seus riscos financeiros como fundamento para sua estratégia de crescimento e de
um fluxo de caixa saudavel. O objetivo é reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, por meio do
gerenciamento das taxas de cambio, taxas de juros e condi¢des de mercado. A gestao de riscos
financeiros é determinada por meio de norma interna que estabelece as estratégias de gerenciamento de
riscos e a politica de protecao patrimonial, permitindo a realizacdo de operagdes de hedge (protecado) e
por meio das decisdes do Conselho de Administracao.
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A Companhia n&do tem a pratica de efetuar operacdes especulativas. Os procedimentos de controles
internos da Companhia proporcionam o acompanhamento de forma consolidada dos resultados
financeiros e dos impactos no fluxo de caixa. Os principais parametros utilizados para o gerenciamento
desses riscos sdo: taxas de cambio, taxas de juros e pregos de produtos. As operagdes de derivativos s&o
realizadas com institui¢des financeiras de primeira linha e que sdo monitoradas regularmente, com
avaliagéo dos limites e exposi¢des de risco de crédito das suas contrapartes.

C. Risco de crédito

O risco de crédito € administrado corporativamente. O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de
caixa, instrumentos financeiros derivativos, depdsitos em bancos e institui¢des financeiras, bem como de
exposicdes de crédito a clientes, incluindo contas a receber em aberto.

A politica de vendas da Companhia e de suas controladas se subordina as normas de crédito fixadas por
sua Administrac&do, que procuram minimizar os eventuais problemas decorrentes da inadimpléncia de seus
clientes. Este objetivo é obtido por meio de uma analise criteriosa e da selegdo de clientes de acordo com
sua capacidade de pagamento, indice de endividamento, balan¢o patrimonial e por meio da diversificagéo
de suas contas a receber (pulverizacéo do risco).

No que diz respeito as aplicagdes financeiras e demais investimentos, o Grupo Magnesita tem como
politica trabalhar com instituicdes de primeira linha. S&o aceitos somente titulos e papéis de instituicbes
que foram avaliadas por uma agéncia de rating conceituada (Moody’s, S&P, Fitch) e classificadas com
rating minimo "AA", tanto para aplicagées em instituicdes brasileiras como estrangeiras. Nenhuma
instituicao financeira detém, isoladamente, mais de 20% do total das aplicagdes financeiras e demais
investimentos do Grupo Magnesita, considerando-se o montante total aplicado.

d. Risco de liquidez

A Companhia adota uma politica responsavel de gestao de seus ativos e passivos financeiros, cujo
acompanhamento é feito sistematicamente pelo Conselho de Administragéo. A administracéo desses
recursos é efetuada por meio de estratégias operacionais visando liquidez, rentabilidade e seguranca.

A politica envolve uma analise criteriosa das contrapartes do Grupo Magnesita por meio da analise das
demonstracdes financeiras, patriménio liquido e rating, visando auxiliar a Companhia a manter a liquidez
desejada, definir nivel de concentracdo de suas operacgdes, controlar grau de exposicéo aos riscos do
mercado financeiro e pulverizar risco de liquidez.
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A previsao do fluxo de caixa é elaborada com base no orgamento aprovado pelo Conselho de
Administragéo e posteriores atualizagbes. Esta previsao leva em consideracao, além de todos os planos
operacionais, o plano de captagéo para suportar os investimentos previstos e todo o cronograma de
vencimento da divida do Grupo Magnesita. Em todo o trabalho, é observado o cumprimento de clausulas
de covenants e metas internas do nivel de alavancagem. A tesouraria monitora as previsdes contidas no
Fluxo de Caixa Direto da Companhia, diariamente, para assegurar que ela tenha caixa suficiente para
atender suas necessidades operacionais, de investimentos e o devido cumprimento de pagamento de
suas obrigacdes.

O excesso de caixa mantido pelas entidades operacionais, além do saldo exigido para administragao do
capital circulante, é gerenciado pela tesouraria. A tesouraria investe o excesso de caixa em contas
correntes com incidéncia de juros, depositos a prazo, depositos de curto prazo e titulos e valores
mobiliarios, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez suficiente para fornecer
margem suficiente conforme determinado pelas previsdes acima mencionadas. Em 30 de junho de 2011, o
Grupo Magnesita mantinha titulos e valores mobiliarios de R$ 649.965 (31 de dezembro de 2010 - R$
518.159) que se espera gerem prontamente entradas de caixa para administrar o risco de liquidez.

e. Riscos de mercado

(i) Risco cambial

O Grupo Magnesita atua internacionalmente e esta exposto ao risco cambial decorrente de exposi¢des a
algumas moedas, principalmente com relagéo ao délar dos Estados Unidos, ao iene e ao euro. O risco
cambial decorre de ativos e passivos reconhecidos e investimentos liquidos em operac¢des no exterior.

A politica financeira do Grupo Magnesita destaca que as operagdes de derivativos tém como objetivos

reduzir custos, diminuir a volatilidade no fluxo de caixa, proteger-se da exposi¢gdo cambial e evitar o
descasamento entre moedas.
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Como medida preventiva e de reducao dos efeitos da variacao cambial, a Administragdo tem adotado
como politica efetuar operagdes de swap e ter ativos vinculados a corre¢ao cambial, conforme
demonstrado a seguir:

Consolidado - 30.06.2011

Em R$ mil
Outras
UsSD € moedas

Ativos e passivos em moeda estrangeira
Caixa e bancos 49.608 58.029 23.240
Titulos e valores mobiliarios - - 652
Contas a receber, liquidas de proviséo para riscos de crédito 93.549 151.886 45.404
Fornecedores (71.887) (81.267) (24.389)
Empréstimos e financiamentos (153.290) (42.159) -
Emissao titulos de divida (606.249) - -
Outros passivos monetarios liquidos no exterior (57.658) (158.257) (22.597)
(745.927) (71.768) 22.310

Os empréstimos vinculados a variagao do délar americano estao suportados por transacdes realizadas
nos Estados Unidos e Europa, além de exportagbes da Controladora nessa moeda. O excedente foi objeto
de contratagcéo de operagao de hedge para os riscos de perda cambial. Portanto, a Administragéo entende
que o risco desta variacdo cambial esta mitigado por tais operagdes.

Adicionalmente, a Companhia possui controladas no exterior com ativos ndo-monetarios, no montante
equivalente a R$ 1.416.724 expressos substancialmente em euros e délar, cuja eventual desvalorizagao
nao provocara efeitos no caixa.

(ii) Risco de fluxo de caixa ou valor justo associado com a taxa de juros

O risco de taxa de juros do Grupo Magnesita decorre de empréstimos e financiamentos. Os empréstimos e
financiamentos emitidos as taxas variaveis expdem o Grupo Magnesita ao risco de taxa de juros. Os
empréstimos emitidos as taxas fixas expdéem o Grupo Magnesita ao risco de valor justo associado a taxa
de juros.

A politica financeira do Grupo Magnesita destaca que as operacgdes de derivativos tém como objetivos
reduzir o risco por meio da substituicdo de taxas de juros flutuante por taxas de juros fixa ou substituir as
taxas de juros baseadas em indices internacionais por indices em moeda local.

Durante o 2°. trimestre de 2011, os empréstimos do Grupo Magnesita as taxas variaveis eram mantidos
em reais e dolar dos Estados Unidos.
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As taxas de juros contratadas para os empréstimos e financiamentos e titulos de divida de longo prazo no
passivo circulante e no passivo nao circulante podem ser demonstradas conforme abaixo:

Consolidado Controladora
30/06/2011 % 31/12/2010 % 30/06/2011 %  31/12/2010 %
Empréstimos e financiamentos
Pré-fixada 78.719 8 60.448 5 11.092 1 10.642 1
TJLP 75.134 7 75.172 6 75.134 8 75.172 6
CDI 797.184 77 1.089.270 83 797.031 83 1.102.534 86
Libor 78.719 8 86.168 6 78.719 8 86.168 7
1.029.756 100 1.311.058 100 961.976 100 1.274.516 100
Titulos de divida de longo prazo
Pré-fixado 606.249 100 647.569 100

A Companhia nao possui instrumentos financeiros derivativos para o gerenciamento de riscos referentes
as oscilagdes das taxas de empréstimos e financiamentos.

Gestao de capital

Os objetivos do Grupo Magnesita ao administrar seu capital sédo os de salvaguardar sua capacidade de
continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de
manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica de pagamento de
dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas agdes ou vender ativos para reduzir, por
exemplo, o nivel de endividamento.

O Grupo Magnesita monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. A divida liquida, por
sua vez, corresponde ao total de empréstimos, financiamentos e titulos da divida de longo prazo subtraido
o0 montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total € apurado através da soma do patriménio
liquido, conforme no balango patrimonial, com a divida liquida.
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Os indices de divida sobre patriménio liquido podem ser assim demonstrados:

Consolidado Controladora
30/06/2011 31/12/2010 30/06/2011 31/12/2010

Total dos empréstimos, financiamentos,

REFIS e titulo da divida de longo prazo 1.636.005 1.972.075 963.372 1.275.912
Menos: caixa e equivalentes de caixa (781.975) (669.516) (635.813) (518.974)
Divida liquida 854.030 1.302.559 327.559 756.938
Total do Patriménio Liquido 2.535.420 2.215.640 2.521.074 2.201.346
Total do Capital 3.389.450 3.518.199 2.848.633 2.958.284
indice de alavancagem financeira 25% 37% 11% 26%

5.3 Estimativa do valor justo

Pressupde-se que os saldos contabeis das contas a receber de clientes, menos a proviséo para perdas, e
das contas a pagar aos fornecedores sejam proximos de seus valores justos devido ao seu curto prazo de
vencimento. O valor justo dos passivos financeiros, para fins de divulgacao, é estimado mediante o
desconto dos fluxos de caixa contratuais futuros pela taxa de juros vigente no mercado, que esta
disponivel para o Grupo Magnesita para instrumentos financeiros similares.

Para as operacdes de swap e NDF, as posi¢des ativas e passivas séo calculadas pela Companhia de
forma independente, utilizando a metodologia de marcacao a mercado de acordo com as taxas praticadas
e verificadas em divulgacées do site da BM&F, Broadcast e Bloomberg. No caso de n&o existir negociagcéo
para o prazo do portfélio da Companhia, é utilizada a metodologia de interpolagcé&o para encontrar as taxas
referentes aos prazos especificos. Em ambos os casos, € calculado o valor presente dos fluxos. A
diferencga entre os valores a pagar e a receber € o valor justo das operagoes.

Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo no balango patrimonial
O Grupo Magnesita aplica o CPC 40/ IFRS 7 para instrumentos financeiros mensurados no balanco
patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgacao das mensuracgdes do valor justo pelo nivel da

seguinte hierarquia de mensuracéo pelo valor justo:

e Precos cotados (n&o ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (nivel 1).
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e Informagdes, além dos precos cotados, incluidas no nivel 1 que sdo adotadas pelo mercado para o
ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como precos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos
precos) (nivel 2).

e Insercdes para os ativos ou passivos que ndo sdo baseadas nos dados adotados pelo mercado (ou
seja, insercbes nao-observaveis) (nivel 3).

Os ativos e passivos do Grupo Magnesita mensurados pelo valor justo por meio do resultado
compreendem basicamente os instrumentos financeiros derivativos, que sao classificados em nivel 2.

5.4 Quadro demonstrativo de analise de sensibilidade (Consolidado)
Nossa analise considera os seguintes riscos:

1. Contratos de derivativos elaborados para risco de cambio. Neste caso a Administragéo considerou
como cenario |, um cenario razoavelmente possivel, sendo o valor justo dos contratos em 30 de junho
de 2011. Os cenarios Il e Il foram calculados com deterioragbes das taxas em 25% e 50%
respectivamente, sobre o cenario I, considerando essas hipbteses para a data 30 de junho de 2011.
Esta analise leva a seguinte posicao:

Ganho (Perda)
Operagao Risco Cenario | Cenario Il Cenario lll
Alemanha Valorizagao do euro frente ao dolar
(hedge) Swap (22.404) (101.401) (180.398)
Reino Unido Valorizagao da libra frente ao euro
(hedge) NDF 841 (5.881) (19.326)
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2. Risco de taxa de juros: consideramos como cenario | (razoavelmente possivel) a previsao do Banco
Central do Brasil para as taxas do CDI e libor para o ano de 2011. Adicionalmente, os cenarios Il e llI
foram calculados com deterioragéo da taxa do CDI e libor em 25% e 50%, respectivamente, sobre o
cenario |, considerando estas hipoteses para o ano de 2011. No caso da taxa libor, 0,65% para cenario
[, 0,81% para cenario Il e 0,97% para cenario lll. Esta situagéo levaria ao seguinte valor das despesas
financeiras da Companhia no exercicio de 2011, considerando a parte pés-fixada da taxa de juros:

Despesa financeira

Operagao Risco Cenario | Cenario ll Cenario lll
Contrato de nota de crédito de exportagéo CDI (53.832) (64.016) (75.295)
Pré-pagamento de exportagédo Libor (14.371) (17.207) (20.648)

Na avaliacdo da administracéo, as variagdes futuras nestas taxas pos-fixadas de juros ndo gerariam
efeitos que ndo pudessem ser suportados pelo negécio da companhia.

6 Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia n&o contrata operagdes de derivativos com fins especulativos e geralmente nao as liquida
antes de seus respectivos vencimentos.

A Companhia monitora os riscos cambiais decorrentes do seu endividamento em moedas estrangeiras
excedentes ao volume das operagdes existentes nestas moedas. Este monitoramento considera, ainda, a
evolugéo das taxas de cambio, especialmente o Délar e o Euro, para tomada de decisao quanto a
contratacéo de operagdes de swap.

Dessa forma durante o 2°. trimestre de 2010 a controlada indireta Rearden G Holdings Eins GmbH
contratou operagéo de swap. Tendo em vista o maior valor da divida em Doélar frente as operacgdes do
Grupo Magnesita nesta moeda, a aquisicéo desta operacéao foi no mercado de balcéo junto ao Banco Itau
BBA S.A. Além disso, o Grupo Magnesita possui alguns contratos de “NDF” de taxa cambial para proteger
o risco cambial de aquisicdes de matérias-primas.
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Consolidado - 30.06.2011
Em Milhares

Faixas de
vencimento Valor referéncia Valor justo
Descrigao Més / ano (nocional) R$
Protec&o de taxas de cambio:
Alemanha - Swap 30.03.2015
Posigéo ativa US$ 150.000 (22.404)
Posigcéo passiva Euro 118.110
29.10.2010 a
Reino Unido - NDF 29.07.2011
Posicao ativa GBP 4.340 841
Posigéo passiva Euro 4.896
7 Instrumentos financeiros por categoria
Consolidado Controladora
Ativos Ativos
mensurados mensurados
ao valor justo ao valor justo
por meio do Empréstimos por meio do Empréstimos
resultado e recebiveis Total resultado e recebiveis Total
Ativos
30 de junho de 2011
Caixas e equivalentes de caixa
- Caixa e banco - 132.010 132.010 - 5.846 5.846
- CDB e Compromissadas - 649.965 649.965 - 629.967 629.967
Contas a receber de clientes - 512.722 512.722 - 321.326 321.326
Instrumentos financeiros derivativos 841 - 841 - - -
Demais contas a receber (excluindo
pagamentos antecipados) - 48.112 48.112 - 48.112 48.112
841 1.342.809 1.343.650 - 1.005.251 1.005.251
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Consolidado

Controladora

Empréstimos

Empréstimos e

e recebiveis recebiveis
Ativos
31 de dezembro de 2010
Caixas e equivalentes de caixa
- Caixa e banco 151.357 21.235
- CDB e Compromissadas 518.159 497.739
Contas a receber de clientes 497.791 362.891
Demais contas a receber (excluindo pagamentos antecipados) 134.801 134.801
1.302.108 1.016.666
Consolidado Controladora
Passivos Passivos
mensurados mensurados
ao valor justo Outros ao valor justo Outros
por meio do passivos por meio do passivos
resultado financeiros Total resultado financeiros Total
Passivos
30 de junho de 2011
Empréstimos e financiamentos - 1.029.756 1.029.756 - 961.976 961.976
Titulos de divida de longo prazo - 606.249 606.249 - - -
Instrumentos financeiros derivativos 22.404 - 22.404 - - -
Fornecedores, empreiteiros e fretes 277.490 277.490 - 110.142 110.142
22.404 1.913.495 1.935.899 - 1.072.118 1.072.118
Consolidado Controladora
Passivos Passivos
mensurados mensurados
ao valor ao valor
justo por Outros justo por Outros
meio do passivos meio do passivos
resultado financeiros Total resultado financeiros Total
Passivos
31 de dezembro de 2010
Empréstimos, financiamentos - 1.307.469 1.307.469 - 1.274.516  1.274.516
Instrumentos financeiros derivativos 3.589 - 3.589 - - -
Fornecedores, empreiteiros e fretes - 196.008 196.008 - 85.273 85.273
3.589 1.503.477 1.507.066 - 1.359.789  1.359.789
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8 Qualidade do crédito dos ativos financeiros

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que nao estdo vencidos ou deteriorados pode ser avaliada
mediante referéncia as classificacdes externas de crédito (se houver) ou as informagdes histéricas sobre
os indices de inadimpléncia de contrapartes:

Consolidado Controladora
30.06.2011  31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010

Contas a receber de clientes
Contrapartes sem classificagdo externa de crédito
Grupo 1 500.347 477.585 300.575 334.293
Grupo 2 3.284 27.257 3.284 27.257
Grupo 3 18.617 2.626 18.564 2.398
Provisao para perdas (“impairment”) (9.526) (9.677) (1.097) (1.057)
Total de contas a receber de clientes 512.722 497.791 321.326 362.891
Conta-corrente e depositos bancarios de curto prazo

AAA 132.010 151.357 5.846 21.235
Titulos e valores mobiliarios

AAA 649.965 518.159 629.967 497.739
Total de caixa e equivalentes de caixa 781.975 669.516 635.813 518.974

e Grupo 1 - Grandes grupos econdmicos, cujo risco de inadimpléncias € muito baixo.
e Grupo 2 - Clientes segurados por instituicdes financeiras conceituadas.
e Grupo 3 - Clientes sem garantia ou com histérico ruim.

9 Caixas e equivalentes de caixa
A composicao é como segue:

Consolidado Controladora
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010

Caixa e bancos 132.010 151.357 5.846 21.235
Titulos e valores mobiliarios
Operacgdes de renda fixa 649.965 518.159 629.967 497.739

781.975 669.516 635.813 518.974
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A rubrica “Caixa e bancos” apresenta em 30 de junho de 2011, no consolidado, R$ 1.133 (R$ 1.902 em
31.12.2010) em moeda local e R$ 130.877 (R$ 149.455 em 31.12.2010) em moeda estrangeira,
basicamente referentes a depdsitos em conta corrente bancaria. Os “Titulos e valores mobiliarios” foram
classificados como “empréstimos e recebiveis” e correspondem a operacgdes de renda fixa com
rendimentos proximos a variagao do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI, estando disponiveis para
resgate imediato. No consolidado, parte destas operacées de renda fixa no montante de R$ 652 (R$ 3.855

em 31.12.2010) estd atrelada a variagado cambial.

Contas a receber de clientes

Consolidado

Controladora

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2011 31/12/2010

Clientes no pais 222.135 269.856 214.255 262.716

Clientes no exterior 300.113 237.612 24.216 37.159

Contas a receber de controladas - - 83.952 64.073

(-) Proviséo para perdas (“‘impairment”) (9.526) (9.677) (1.097) (1.057)
512.722 497.791 321.326 362.891

As contas a receber ndo possuem carater de financiamento e estao avaliadas e registradas inicialmente

pelo valor justo.

A analise de vencimentos dessas contas a receber esta apresentada abaixo:

Consolidado

Controladora

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2011 31/12/2010
Valores a vencer:
Até 90 dias 331.200 169.474 176.996 210.138
Acima de 90 dias 83.083 303.074 90.370 112.008
Vencidos:
Até 30 dias 36.643 6.574 8.970 13.394
Acima de 30 dias 71.322 28.346 46.087 28.408
(-) Provisdo para perdas (“impairment”) (9.526) (9.677) (1.097) (1.057)
512.722 497.791 321.326 362.891

A exposicao maxima ao risco de crédito na data de apresentacéo das informagdes trimestrais
consolidadas é o valor contabil de cada classe de contas a receber mencionada acima.
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As alteracgbes registradas na conta provisao para perdas foram as seguintes:

Consolidado Controladora

Em 31 de dezembro de 2010 (9.677) (1.057)
Adigcbes (157) (157)
Variagéo cambial 308 117

Em 30 de junho de 2011 (9.526) (1.097)

11 Outros tributos a recuperar

Consolidado

30/06/2011 31/12/2010

Nao Nao

Circulante circulante Circulante circulante

Tributos indiretos 36.068 2.247 32.779 1.956
Impostos s/ remessas consignadas 14.817 - 12.578 -
Outros 3.824 - 2.934 -

54.709 2.247 48.291 1.956

Controladora

30/06/2011 31/12/2010

Nao Nao

Circulante circulante Circulante circulante
Tributos indiretos 25.832 2.246 22117 1.956
Impostos s/ remessas consignadas 13.653 - 12.578 -
Outros 1.889 - 1.693 -
41.374 2.246 36.388 1.956
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Crédito Eletrobras

Em 2006, ocorreu o trénsito em julgado de acgéo judicial em que a Magnesita discutia a corre¢ao monetaria
plena incidente sobre os empréstimos compulsérios a Centrais Elétricas S.A. - Eletrobras, sobre a qual
nao cabe qualquer recurso quanto ao mérito. A Eletrobras foi condenada a pagar uma quantia apurada em
laudo pericial, além de entregar agcbes de sua emissdo a Magnesita.

Posteriormente, a Companhia impetrou agcao de cobranga contra a Eletrobras visando o recebimento dos
valores relacionados com a agao transitada em julgado, sendo que parte do valor pleiteado pela
Companhia, no montante de aproximadamente R$ 8.100 foi reconhecido pela Eletrobras e registrado nas
demonstragdes financeiras da Companhia no exercicio de 2006. A acdo de cobranga do valor ndo
reconhecido pela Eletrobras teve continuidade, ocorrendo, inclusive, depdsito judicial no montante de
R$69.687 em agosto de 2007 por parte da Eletrobras. No quarto trimestre de 2009, com base na opinido
dos seus consultores juridicos, a Companhia requereu o levantamento do valor depositado em juizo por
entender ter ocorrido o transcurso do prazo para a Eletrobras impugnar a execugéo de cobranca.

A Companhia e seus consultores legais, ndo viram a possibilidade de nenhum recurso que alterasse o
direito adquirido até a data em que reconheceu o ativo nas demonstragdes contabeis e que qualquer
recurso por parte da Eletrobras seria meramente procrastinatério, ndo tendo possibilidade de alterar o
direito assegurado pela decisdo judicial - ou seja, em outras palavras, ndo haveria mais possibilidade de
recursos que nao procrastinatérios, o que tornava a confirmagéo do montante devido pela Eletrobras em
decorréncia do transito em julgado da acao judicial no exercicio de 2006 praticamente certa. A perda do
prazo para a apresentacdo dos embargos a primeira penhora implicou na preclus&o do direito de
contestacao dos valores depositados, valores estes que se buscava o levantamento. Mais do que uma
tendéncia de ganho, o que ocorreu foi a confirmacao do montante devido a Magnesita, o qual estava,
inclusive, garantido por depésito judicial efetuado pela propria Eletrobras, razdo pela qual a Companhia
reconheceu o ativo em 31.12.2009 pelo montante de R$ 65.189, liquido dos honorarios advocaticios.

Em 14 de fevereiro de 2011, a Companhia efetuou o levantamento do deposito judicial de R$ 69.895,
liquido dos honorarios advocaticios.
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Imposto de renda e contribuigao social
Créditos tributarios

A Companhia reconhece no realizavel a longo prazo créditos tributarios de imposto de renda (25%) e
contribuicao social (9%) sobre adi¢des intertemporais e prejuizos fiscais, cuja realizagcdo n&o exceda a
expectativa de lucros tributaveis futuros. Os créditos tributarios, demonstrados por natureza de tais
adi¢bes intertemporais, sdo como segue:

Consolidado Controladora
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
Créditos tributarios sobre adigdes temporarias
Provisédo para perdas do ativo permanente 890 890 890 890
Provisdo para contingéncias 25.795 25.431 25.795 25.431
Obrigagdes pos-emprego 49.699 55.989 19.101 18.519
Provisdo para gratificacdes 5.032 10.212 5.032 10.212
Outros 15.819 17.392 2.992 3.727
97.235 109.914 53.810 58.779
Crédito tributario sobre prejuizo fiscal e base
negativa de contribuigéo social 207.233 165.530 207.233 165.530
Total do crédito tributario 304.468 275.444 261.043 224.309

A realizagéo dos créditos diferidos de imposto de renda e contribui¢do social esta condicionada a eventos
futuros que iréo tornar as provisdes que Ihe deram origem dedutiveis, nos termos da legislagao fiscal em
vigor, bem como a geracéo de lucros tributaveis futuros.

As projecdes de resultado disponiveis, combinadas com o histérico de suas operagdes, indicam que a
Companhia e suas controladas irdo auferir lucros tributaveis futuros em montante suficiente para absorver
referido ativo. As projecdes sobre os lucros tributaveis futuros consideram estimativas que estéo
relacionadas, entre outros, com a performance da Companhia, assim como o comportamento do seu
mercado de atuagdo e determinados aspectos econémicos. Os valores reais podem diferir das estimativas
adotadas.
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A administragcéo estima que a realizagéo do ativo fiscal diferido (consolidado) se dara conforme
demonstrado a seguir:
Provisao
para Obrigacoes Provisado Prejuizo
perdas do Provisao para pos- para fiscal e Base Total
ativo contingéncias emprego gratificagdes Outros negativa
1ano - 2.580 1.183 5.032 - - 8.795
2 ano - 2.580 1.183 - - - 3.763
3 ano 890 2.580 1.183 - 15.819 16.579 37.051
4 ano - 2.580 1.183 - - 31.085 34.848
5ano - 2.580 1.183 - - 37.302 41.065
6 ao 8 ano - 7.737 3.548 - - 122.267 133.552
9 ao 11 ano - 5.158 3.548 - - - 8.706
Apos 11 anos - - 36.688 - - - 36.688
Saldo 30.06.2011 890 25.795 49.699 5.032 15.819 207.233 304.468

(b)

O crédito tributario decorrente de prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao social sdo gerados
principalmente em decorréncia da amortizagdo dos agios fundamentado na rentabilidade futura (“goodwill”)
decorrentes de aquisicdes de controladas. Tais agios tém prazos de amortizagéo previstos para finalizar
em 2013 (saldo de R$ 476.969) e em 2018 (saldo de R$ 467.221) os quais fundamentam a expectativa da

Administragéo na realizagao deste crédito.

Ressalte-se que os créditos tributarios contabilizados estdo suportados pelo estudo técnico a que se refere

a Instrugdo CVM no 371/02.

Reconciliagao da despesa de imposto de renda e contribuigao social

Consolidado

Controladora

1°. sem/11 1°. sem/10 1°. sem/11 10. sem/10
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢éo social 92.243 66.269 69.644 58.240
Aliquota nominal - % 34% 34% 34% 34%
Despesa a aliquota nominal combinada (31.363) (22.531) (23.679) (19.801)
Imposto e contribuicdo sobre
Constituigao/reversao de provisdo contingente - 804 - 804
Equivaléncia patrimonial - - 9.298 335
Efeito de aliquotas diferentes de subsidiarias localizadas
em outras jurisdi¢cdes (2.993) (1.738) - -
Efeito da regra de limitagdo da dedutibilidade dos
juros na Alemanha (2.414) (5.728) - -
Outras diferengas permanentes, liquidas (2.911) 3.156 (2.834) 29
Crédito (despesa) de imposto de renda e contribui¢éo social (39.681) (26.037) (17.215) (18.633)
Corrente (16.331) (9.412) - (954)
Diferido (23.350) (16.625) (17.215) (17.679)
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Imposto de renda e contribuigao social diferidos passivos

Pode ser assim demonstrado:

Consolidado Controladora

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010

Impostos diferidos sobre lucro imobiliario 5.861 9.941 5.861 9.941
Impostos diferidos sobre amortizagéo fiscal de agio (i) 248.065 198.452 248.065 198.452
CSLL sobre incentivos fiscais 1.787 1.788 1.787 1.787
Impostos diferidos sobre depreciagéo fiscal acelerada 46.735 49.420 - -
Outros 6.547 11.803 6.547 11.803
308.995 271.404 262.260 221.983

A partir de 1°. de janeiro de 2009, os agios por expectativa de rentabilidade futura deixaram de ser
amortizados contabilmente, conforme pronunciamento técnico CPC 13. A Companhia vem reconhecendo,
nos termos da Lei 11.941/09, através do Regime Tributario de Transi¢cdo, a amortizagéo fiscal destes
agios. O efeito fiscal desta amortizacao ensejou a contabilizagéo de IR e CS diferidos.

Créditos por venda de imoével

No 1° semestre de 2008, a Companhia, através da sua entdo controlada integral Risa Refratarios e
Isolantes Ltda. (incorporada em abril de 2008), firmou contratos de venda com “players” relevantes do
mercado imobiliario, que adquiriram partes distintas do empreendimento imobiliario localizado na Cidade
de Sao Caetano do Sul, Estado de Sdo Paulo, denominado “Espago Ceramica”, com area total de
195.938,06 m>. Estes “players” estdo desenvolvendo projetos imobiliarios, como exploracéo residencial,
comercial e implementacgéo de “shopping center”.

No ano de 2000, havia sido firmada uma parceria com a Sobloco Construtora S.A., empresa de
reconhecida atuagéo no mercado imobiliario, pela qual pactuou-se a realizagao conjunta de
empreendimento imobiliario neste imovel, cabendo a Sobloco sua viabilizacado e desenvolvimento e a Risa
a disponibilizacédo do imével, sendo os resultados do empreendimento divididos a razdo de 50%
(cinqlienta por cento) para cada parte.

Além do “Espaco Ceramica”, a Companhia também alienou areas rurais localizadas na regido de Uberaba,
Estado de Minas Gerais, composta de um total aproximado de 2.266 hectares.

Durante o 2° trimestre de 2011, a Companhia negociou diretamente com um dos compradores o
recebimento antecipado no valor de R$ 21.234.
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Tais créditos a receber podem ser assim qualificados:

Grupo 1
Grupo 2

Circulante

Nao circulante - Outras contas a receber

Consolidado e Controladora

30/06/2011 31/12/2010
26.592 51.816
19.447 17.796
46.039 69.612
17.042 605
28.997 69.007

e Grupo 1 - Grandes grupos econdémicos, cujo risco de inadimpléncias € muito baixo.
e Grupo 2 - Clientes segurados por instituicées financeiras conceituadas.

Investimentos em controladas

Informagdes sobre investimentos

Participacao no:

Lucro liquido

Participagao no Patriménio liquido (prejuizo)
capital % ajustado ajustado
lliama Participagdes S.L.

Capital de 3 mil EUROS e 3.010 quotas 100 (34.091) (1.272)
LWB Island Company Ltd.

Capital de 285.429 mil EUROS e 1.286 quotas 100 605.258 22.950
Magnesita Grundstucks Beteiligungs GmbH

Capital de 25 mil EUROS e 1 quota 100 364 (4)
Magnesita Refractories Corporation

Capital de US$ 650 mil e 1 quota 100 22 -
Magnesita Insider Refrtarios Ltda.

Capital de R$ 1.590 e 1.590.000 quotas 100 78.440 5.282
MAG-Tec Ltda.

Capital de R$ 200 e 800.000 quotas 100 245 -
RASA - Refractarios Argentinos S.A. |. C. y M.

Capital de ARS 1.000 mil e 1.000.000 agées 100 15.269 509
Refractarios Magnesita Coldmbia S.A

Capital de COP 11.673.200 mil e 1.167.320.000 quotas 100 3.297 701
Refractarios Magnesita Del Peru S.A.C.

Capital de PEN 1 mil e 1.000 quotas 100 (1.435) (851)
Refractarios Magnesita Uruguay S..A.

Capital de UYU 450 mil e 450.000 quotas 100 214 33
Total em 2011 (1°. semestre) 667.583 27.348
Total em 2010 (exercicio) 650.432 11.666
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Agio
Aquisicao da controlada LWB Island Company Ltd.

Total em 30 de junho de 2011

Total em 31 de dezembro de 2010

(b) Movimentagao dos investimentos

Agio gerado na
aquisicao

290.800

284.988

As alteragOes registradas nas contas de investimentos no 1°. semestre de 2011 foram as seguintes:

1°.sem/11

Saldo no inicio do exercicio 936.370

Resultado de equivaléncia patrimonial 27.348

Variagdo cambial de investimentos (i) (10.197)

Variagdo cambial de agio (ii) 5.813
Baixa de outros investimentos 48
Saldo no fim do exercicio 959.286

(i) Variagado cambial de investimentos com contrapartida em patrimdnio liquido (Nota 24 (e)).

(ii) Variagao cambial de agio com contrapartida em patriménio liquido (Nota 24 (e)).

(c) Partes relacionadas (controladora)

Saldos e transacgées

Os principais saldos a receber e a pagar em 30 de junho de 2011 e as principais transacdes realizadas
durante o 1°. semestre de 2011, tais como de vendas, compras de servicos e produtos e dividendos
recebidos, envolvendo as controladas da Companhia, foram as seguintes:
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Saldos Transagoes

Contas a Créditos Compras de

receber Fornecedores (Débitos) Vendas produtos
Magnesita Insider Refratarios Ltda. (i) 451 2.283 (861) 328 3.119
RASA - Refractarios Argentinos S.A. I. C. y M. (ii) 26.760 2.462 - 7.973 3.274
liama Participagdes S.L. 85 - 45.316 - -
Refractarios Magnesita Uruguay S.A. (iii) 319 - - 273 -
Refractarios Magnesita Colémbia S.A. (iii) 15.868 - - 8.551 -
Refractarios Magnesita Del Peru S.A.C. (iii) 8.388 - - 2.553 -
Refractarios Magnesita Chile (iii) 2.396 - - 1.081 -
Magnesita Europa e Magnesita EUA (i) 29.685 699 1.950 45.770 -
Total em 30 de junho de 2011 83.952 5.444 46.405 66.529 6.393

()  Vendas de matérias primas pela controladora para fabricagédo de materiais refratarios pela
controlada;

(i)  Vendas de matérias primas e materiais refratarios pela controladora para fabricacdo e venda de
produtos refratarios pela controlada;

(i) Venda de produtos refratarios para revenda nos paises em que se localizam as controladas

Os créditos referem-se a operagdes, efetuadas para atender as necessidades operacionais das
controladas, sem remuneragao.

As operacdes de compra e venda de produtos e servigos entre a controladora e suas controladas sé&o

praticadas em condi¢des acordadas entre as partes. Considerando que o percentual de participacédo da
Companhia nas controladas é de 100%, as mesmas séo eliminadas nas informacdes consolidadas.

16 Imobilizado

Consolidade Taxa média ponderada anual
Jun/11 Dez/10 2011 2010
Depreciacao Valor Depreciacao Valor Taxa anual Taxa anual
Custo ac lad ligquid Custo acumulada liquido deprec. % deprec. %
Tetrenos 55.983 - 55.983 56.745 - 56.745 - -
Jazidas 34.218 (4.103) 30115 35.738 (3.664) 32074 Conforme volume  Conforme volume
Edificios e benfeitorias 351.880 (158.043) " 233837 391132 [148.312) 242.820 4 4
Maguinas, instalagiese 96 557 {B27 635) 340,922 5972 640 {E01.127) 371.523 BS 7
equipamentos, inclusive de informatica
Equiparnentos de transporte 14.714 (13.439) 1.226 14.987 (13.165) 1.822 53 5]
Moveis e utensilios e outros 50.585 [cllsx B 27325 45,709 (21.210 24.499 9 9
Construgdes em andarmento 899.746 89.748 53.652 - 53.652 -
Total do Imaobilizado 1.605.687 (525.533) 773154 1.570.613 FE7.479) 783.135
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Jun/
VE
Custo liquido Custo

Confarme volume

4
10
20

10

Tatal do Imaobilizado

A Controladora reavaliou a vida util de seus edificios, benfeitorias, maquinas, equipamentos no exercicio
de 2010, com laudo emitido em 31.12.2010, o que refletiu na alteracao das taxas de depreciacao e
amortizagdo para os exercicios futuros. Foram feitas pesquisas e calculos técnicos, visando a fixacédo da
vida util econdmica relativa aos grupos contabeis de bens em estudo, que incluem os equipamentos de
médio e grande porte e itens de valores relevantes. As analises e caracterizagdes dos bens foram
realizadas de acordo com a sua localizagéo atual, sendo anotadas as caracteristicas técnicas e estados
gerais de operacao e manutencgao, sendo classificados de acordo com faixas de vida util conforme
pesquisas bibliograficas, publicacdes oficiais, em estudos de fabricantes dos bens e na experiéncia da
consultoria.

A reavaliagdo das vidas Uteis destes itens gerou um efeito no resultado do 1° semestre de 2011 de R$
10.471 (a despesa de depreciacéao teria sido maior neste montante caso as taxas de depreciacao nao
tivessem sido ajustadas).

A Companhia possui ativos arrolados em processos administrativos e judiciais dados em garantia no
montante de R$ 2.339.

Nao houve capitalizagdes de empréstimos no exercicio, vez que ndo houve custos diretamente atribuiveis
a aquisigao, construgéo ou producgédo de ativos qualificaveis.
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As alteragdes registradas nas contas de imobilizado no 1°. semestre de 2011 foram as seguintes:

Consolidado Controladora
Em 31 de dezembro de 2010 783.135 337.124
Adigdes 47.321 36.217
Baixas (357) (8)
Depreciacédo (44.993) (18.492)
Transferéncia para o intangivel (925) (925)
Variagdo cambial (ativos no exterior) (5.027) -
Em 30 de junho de 2011 779.154 353.916
17  Intangivel
Consolidado Controladora
30.06.2011 _31.12.2010 30.06.2011_ 31.12.2010
Amortizagao Valor Valor Amortizagao Valor Valor Taxa anual de
Custo acumulada liquido liquido Custo acumulada liquido liguido amortizacdo %
Softwares e outros (i) 68.953 (31.819) 37.134 39.343 66.673 (30.032) 36.641 38.712 12220
Agio na aquisi¢éo de investimentos (ii)
Magnesita S.A. 1.316.509 (272.855)  1.043.654  1.043.654 1.316.509 (272.855) 1.043.654 1.043.654
LWB 991.828 (2.602) 989.226  989.915. - - - -
Insider - Insumos Refratarios para
Siderurgia Ltda. 40.536 (699) 39.837 39.837 - - - -
Total do intangivel 2.417.826 (307.975) _ 2.109.851 _ 2.112.749 _1.383.182 (302.887) _1.080.295 _1.082.366
(i) A Controladora reavaliou a vida util de seus softwares nos mesmos moldes e metodologia aplicados para
imobilizados, explicado na Nota 16.
A reavaliagdo da vida util destes softwares gerou um efeito no resultado do 1° semestre de 2011 de R$
2.037 (a despesa de amortizacdo teria sido maior neste montante caso as taxas de depreciacédo nao
tivessem sido ajustadas).
(i) Os agios pagos nas aquisi¢cdes dos investimentos estao fundamentados nas perspectivas de rentabilidade

futura e foram testados em 31 de dezembro de 2010 para verificar se sofreram qualquer reducéo no seu
valor recuperavel (impairment). Na realizacao dos testes de impairment, foram consideradas as seguintes
principais premissas: (a) forma pela qual a Companhia atualmente administra suas operacdes (por regides
geograficas) e conseqlientemente os agios; (b) avaliagdo com base no valor em uso do grupo de unidades
geradoras de caixa; (c) elaboracao do fluxo de caixa descontado a valor presente baseado em premissas
alinhadas com as condigbes atuais de mercado; e (d) proje¢des futuras conforme plano de negécios da
Companbhia. O resultado dos testes nao indicou a existéncia de perda no valor recuperavel desses agios.
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As alteracgOes registradas nas contas do intangivel no 1°. semestre de 2011 foram as seguintes:

Consolidado Controladora

Em 31 de dezembro de 2010 2.112.749 1.082.366
Transferéncia do imobilizado 925 925
Variagdo cambial (i) (689) -
Amortizagdo (3.134) (2.996)

Em 30 de junho de 2011 2.109.851 1.080.295

Em linha com as determinagdes do CPC 02 (R1), os agios registrados nas demonstracdes financeiras das

controladas adquiridas pela Companhia sdo expressos na moeda funcional dessas controladas.

Empréstimos e financiamentos

Taxa anual Consolidado Controladora
média
Moeda de juros 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
Nota de crédito de exportagdo R$ CDI+1,80% 774.400 1.071.559 774.400 1.071.559
(-) Custos de transagéo a amortizar - (15.559) (14.962) (15.559) (14.962)
Financiamento de importagdo Us$ 3,37% 11.092 10.642 11.092 10.642
Financiamento de imobilizado
Em moeda nacional R$ 7,72% 368 418 368
Leasing R$ CDI 332 596 179
BNDES Exim R$ 7% 74.766 74.754 74.766 74.754
Adiantamentos sobre faturas de exportagao
Em moeda nacional R$ 63,97% do CDI 38.011 45.525 38.011 45.525
Em moeda estrangeira Us$ Libor+2,91% 78.719 86.168 78.719 86.168
Outros Us$ 7,25% 25.468 25.440 -
Outros € 5,13% 42.159 10.918 - -
1.029.756 1.311.058 961.976 1.274.516
Circulante 138.785 111.423 107.279 105.010
Néo circulante 890.971 1.199.635 854.697 1.169.506
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(a) Notas de crédito de exportagcao
A Companhia mantém operag¢des com notas de crédito de exportagdo, com as seguintes caracteristicas:

Credor: Banco Bradesco S.A.

Valor: R$ 139.970

Prazo: 5 anos

Caréncia: 2 anos

Juros anuais: CDI + 1,35% (de 15/08/2009 até 10/02/2010, CDI + 4,0%; 11/02/2010 a 07/12/2010, CDI
+2,75%)

Credor: Banco Itau BBA S.A.

Valor: R$ 424.008

Prazo: 5 anos

Caréncia: 3 anos

Juros anuais: CDI + 2,10% (de 15/08/2009 até 08/04/2010, CDI + 4,0%; de 08/04/2010 até
21/02/2011, CDI+ 2,75%).

e Covenants: Divida liquida / EBITDA (4,5 até 31/12/2010; 4,0 até 31/03/2011; e 3,5 em diante)
EBITDA / Despesa financeira liquida (2,0 de 31/12/2010 em diante)

Credor: Banco do Brasil S.A.

Valor: R$ 210.009

Prazo: 5 anos

Caréncia: 3 anos

Juros anuais: CDI + 1,50%

Covenants: Divida liquida / EBITDA (4,75 até 31/12/2010; 4,00 até 31/12/2011; e 3,75 em diante)

Os custos de transagao a amortizar correspondem a comissao paga no momento da renegociacao dos
contratos e serdo amortizados pelo prazo dos mesmos. Em 14 de fevereiro de 2011, a Companhia liquidou
parte do financiamento do Banco Itai BBA S.A., mediante emissao de acoes.
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Os “Covenants” financeiros anuais das NCE do Banco Bradesco S.A. sdo os seguintes:

Divida Liquida/ Ebitda (Lajida) / Despesa

Ebitda (Lajida) Financeira Liquida
1T 2010 55 1,50
2T 2010 5,0 1,75
3T 2010 4,5 1,75
4T 2010 4,5 2,00
1T 2011 4,0 2,00
2T 2011 4,0 2,00
3T 2011 4,0 2,00
4T 2011 4,0 2,00
1T 2012 em diante 3,75 2,00

A exigéncia para 30 de junho de 2011 foi cumprida.

(b) Adiantamentos sobre faturas de exportagcao
Os adiantamentos sobre faturas de exportacéo referem-se as financiamentos feitos em instituicdes
financeiras, tais como Banco do Brasil, Santander, Itau e Bradesco, para financiamento das exportagbes

realizadas pela Companhia.

(c) Vencimentos

Em 30 de junho de 2011, o saldo a pagar de longo prazo tem vencimentos como segue:

Consolidado Controladora

2012 5.110 2.515
2013 147.314 143.294
2014 367.384 365.152
2015 368.655 343.736
2016 2.508 -
890.971 854.697
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Titulos de divida de longo prazo

Durante o 1°. trimestre de 2010, a Companhia emitiu US$ 400 milhdes em titulos de divida denominados
em dolares norte-americanos por meio de sua subsidiaria integral Rearden G Holdings Eins GmbH
(“Rearden”). Tais titulos constituem obriga¢cdes sem garantia real e ndo subordinadas da Rearden e s&o
total e incondicionalmente garantidos pela Companhia, por meio da subsidiaria Magnesita Insider
Refratarios Ltda. e por outras subsidiarias da Companhia sediadas no exterior.

Estes titulos de divida possuem as seguintes caracteristicas:

e Prazo: vencimento em 2020
e Juros anuais: 7,875%, pagos semestralmente
e Taxa Interna de Retorno: 8%

Os custos de transagdo a amortizar de R$ 13.171 correspondem a despesas incorridas para emissdo dos
titulos de divida que serdo amortizados considerando a taxa efetiva de juros até o vencimento final em
2020. Em 30 de junho de 2011, o total dos titulos de divida de longo prazo é R$ 606.249 (31 de dezembro
de 2010 - R$ 647.569).

Obrigagoes fiscais

Consolidado Controladora
30/06/2011 31/12/2010 30/06/2011 31/12/2010

Tributos Indiretos 21.282 22.837 13.519 17.910
Tributos Diretos 37.009 29.161 - -
Outros 8.076 7.617 2.086 3.043
66.367 59.615 15.605 20.953
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Tributos parcelados - Programa de Recuperacgéao Fiscal

Em novembro de 2009 a Companhia aderiu ao Programa de Recuperacao Fiscal (REFIS), instituido pela
Lei n° 11.941/2009, visando equalizar e regularizar os passivos fiscais por meio de um sistema especial de
pagamento e de parcelamento de suas obrigacgdes fiscais.

No parcelamento da Lei n°® 11.941/2009, foram incluidos débitos decorrentes de aproveitamento indevido
de créditos de IPI (Imposto sobre Produtos Industrializados), oriundos da transferéncia indevida do proéprio
imposto entre estabelecimentos industriais do Grupo Magnesita.

Esses débitos seréo pagos em 180 prestacdes mensais com reducao de 60% das multas de mora e de
oficio, 20% das multas isoladas, 25% dos juros de mora e 100% do valor do encargo legal. Ainda foram
utilizados créditos de prejuizo fiscal para compensagéo da multa e juros de mora.

Principal atualizado
em 30/06/2011

Aproveitamento indevido de crédito de IPI 975
Outros 421
1.396

Como conseqiéncia da adesao ao REFIS, a Companhia obriga-se ao pagamento das parcelas sem atraso
superior a trés meses, bem como a desisténcia das a¢des judiciais e renuncia a qualquer alegacéo de
direito sobre a qual se funda as referidas agbes, sob pena de imediata rescisao do parcelamento e,
consequentemente, perda dos beneficios anteriormente mencionados.

Provisao para contingéncias

A Companhia e suas controladas sido partes em acgdes judiciais e processos administrativos perante varios
tribunais e 6rgéos governamentais, oriundos do curso normal de suas operagdes, envolvendo questdes
substancialmente tributarias, além de aspectos trabalhistas e previdenciarios. As provisdes para
contingéncias sao determinadas com base em analise de ac¢des judiciais pendentes, autuagbes e
avaliacdes de risco. A composigao pode ser assim demonstrada:
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Consolidado Controladora

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
Tributarias - Provisdo 77.330 75.150 77.318 75.139
Tributarias - Depésito judicial (2.026) (926) (2.026) (926)
Trabalhistas - Provisao 16.848 16.871 16.849 16.871
Trabalhistas - Deposito judicial (8.912) (8.915) (3.077) (2.415)
Civeis - Provisao 127 127 127 127
Previdenciarias - Provisédo 2.104 1.992 2.104 1.993
Previdenciarias - Deposito judicial (4.649) (6.367) (4.649) (6.367)
Outros - Depésito judicial (1.223) (1.599) (937) (973)
79.599 76.333 85.709 83.449
Circulante - Provisédo 942 942 942 942
Circulante - Depbsito judicial (942) (942) (942) (942)
Nao circulante - Provisédo 95.467 93.199 95.456 93.188
N&o circulante - Deposito judicial (15.867) (16.866) (9.746) (9.739)
Total provisédo 96.409 94.141 96.398 94.130
Total deposito judicial (16.810) (17.808) (10.689) (10.681)
79.599 76.333 85.709 83.449

A movimentacao da provis&do no 1°. semestre de 2011 esta demonstrada a seguir:

Consolidado Controladora

Saldo em 31 de dezembro de 2010 94.141 94.130
Adigbes 637 637
Baixas (660) (660)
Atualizagbes monetarias 2.291 2.291
Saldo em 30 de junho de 2011 96.409 96.398

A Administragdo, com base em informacdes de seus assessores legais, constituiu provisées em
montantes considerados suficientes para cobrir as perdas provaveis com as a¢des em curso, classificadas
entre curto e longo prazo de acordo com a expectativa de desfecho das discussdes, conforme acima
demonstrada.
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As principais contingéncias passivas com chance de perda provavel, com valores provisionados, estdo
descritas abaixo:

¢ Instituto Nacional do Seguro Social

A Magnesita S.A., incorporada pela Companhia, recebeu autos de infragdo do INSS no total de R$
26.677 atualizados para 30 de junho de 2008, relativos a assuntos que entendeu necessaria a
constituicdo de provisdes no montante de R$ 17.970, atualizadas até 30 de junho de 2008. Referidos
autos de infracao foram lavrados sem a observancia da decadéncia quinqienal. Em 12 de junho de
2008, foi editada a Sumula Vinculante n°® 8 em que o STF decidiu pela decadéncia qliinqlienal,
declarando inconstitucionais os artigos. 45 e 46 da Lei 8.212/91. Diante deste fato e dos pareceres dos
advogados que acompanham as defesas destes autos de infracdo, a Companhia reverteu as provisées
que correspondiam a periodos cuja suposta exigibilidade comprovou-se decaida. Os depésitos
judiciais correspondentes ainda nao levantados pela Companhia foram transferidos para Nao
Circulante - Realizavel a Longo Prazo. O valor provisionado em 30.06.2011 é R$ 2.104 (31/12/2010 -
R$ 1.993).

e Imposto sobre Produtos Industrializados

Trata-se de agéo anulatéria de débito fiscal por meio da qual a Companhia busca a declaragao da
legalidade da apuragéo, pelo estabelecimento de Brumado, do crédito presumido de IPI como
ressarcimento do valor da contribuicao para o programa de integragao social e a contribuicao para
financiamento da seguridade social (PIS/COFINS) incidentes sobre as aquisi¢des, no mercado
interno, de matérias primas, produtos intermediarios e material de embalagem, para utilizagao no
processo produtivo, conforme previsdo da Lei n® 9.396/96. Da mesma forma, a Companhia busca a
legalidade das transferéncias dos créditos apurados para os estabelecimentos de Contagem e das
compensacoes feitas com o imposto sobre produtos industrializados (IPI) devido nas vendas
realizadas no mercado interno. Em 11/04/2007 foi proferida sentenca desfavoravel a Companhia e em
01/06/2007 foi apresentado recurso de apelagéo, que se encontra, desde entéo, pendente de
julgamento. O valor provisionado em 30.06.2011 é R$ 7.777 (31/12/2010 - R$ 7.592) e a Companhia
cedeu imbveis em garantia para prosseguimento do processo judicial.

o Compensagao Financeira sobre a Exploragao de Recursos Minerais

A companhia discute acerca do valor a ser utilizado como base de céalculo da compensacao financeira
sobre exploragéo de recursos minerais (CFERM) e a legalidade da equiparagéo da saida da
substancia mineral para consumo ou para utilizagéo (transferéncia) a saida por venda. O valor
provisionado em 30.06.2011 é R$ 39.361 (31/12/2010 - R$ 38.074).
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¢ Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre lucros no exterior

Trata-se de auto de infracao lavrado contra a Refratec Produtos Eletrofundidos Ltda., incorporada pela
Companhia, em raz&o do néo recolhimento de imposto de renda pessoa juridica e contribuicao social
sobre o lucro liquido sobre os lucros auferidos no exterior por meio da lliama Trading (empresa
controlada pela Companhia na llha da Madeira). O valor provisionado em 30.06.2011 é R$ 20.163
(31/12/2010 - R$ 19.647) a Companhia arrolou imoveis para prosseguimento no processo
administrativo.

Para as acoes trabalhistas a Companhia adota o critério de constituir a provisdo levando em consideragéo
as reais chances de éxito dos pedidos formulados em cada caso. Os principais pedidos aduzidos nestes
processos judiciais trabalhistas sao os seguintes: equiparagao salarial, indenizagédo por doenca
ocupacional, acidente de trabalho, adicional de periculosidade, insalubridade e horas extras.

Adicionalmente, a Companhia tem ag¢des de natureza tributéria, civel e trabalhista, envolvendo riscos de
perda classificados pela administracdo como possiveis, com base na avaliagdo de seus consultores
juridicos, no montante estimado de aproximadamente R$ 12.200, para as quais n&o ha provisédo
constituida. Os principais processos sao os seguintes:

e Mineragédo Santa Juliana - ag&o indenizatoria por meio da qual a autora requer a condenacéo da
Companhia ao pagamento de indenizagdo em decorréncia de alegado descumprimento de contrato de
prestacao de servico de mineragao.

e Engefor - Montagem de refratarios e demolicées S.A. - agdo de cobrancga relacionada a prestagao de
servigos de consultoria, assessoria e representacdo que embasaram a emissdo de uma nota fiscal.
Este processo esta suspenso até o julgamento da excegéo de incompeténcia apresentado pela
Magnesita com vistas ao declinio de competéncia para a comarca de Contagem.

e Processos de Pis e Cofins - tratam-se de exigéncia decorrente da ndo homologacéo de declaragbes
de compensacao transmitidas no exercicio de 2004.

e Processos de Imposto de renda pessoa juridica e Contribuicdo social sobre lucro liquido - tratam-se de
manifestagdes de inconformidades interposta em face de despacho decisério que deixou de homologar
pedido de compensagéao de crédito.

Os demais processos com valores pulverizados tratam-se de varias autuagdes referente a diversos
tributos e obrigagcbes acessorias.
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23 Obrigagoes pos-emprego

A controladora e suas controladas mantém planos de aposentadorias para seus empregados, cujos
passivos atuariais, reconhecidos nas informagdes trimestrais consolidadas em 30 de junho de 2011,
podem ser assim demonstrados:

Regiao
Controladas Controladora
Estados América do

Descrigao Europa Unidos China Sul Consolidado
Plano de Beneficio Definido 91.085 52.279 - 56.181 199.545
Prémio para tempo de
servico 3.348 - - - 3.348
Plano de aposentadoria
antecipada - - 23.013 - 23.013
Em 30 de junho de 2011 94.433 52.279 23.013 56.181 225.906
Em 31 de dezembro de 2010 93.018 69.609 24.724 54.466 241.817

Controladora

A Controladora era patrocinadora da Magnus Sociedade Previdenciaria, sociedade civil sem fins
lucrativos, e alterou a gestora dos planos de previdéncia complementar para a BB Previdéncia conforme
aprovacgéao pela Secretaria Nacional de Previdéncia Complementar em 19/05/2011. Tal gestdo tem a
finalidade de complementar, de forma parcial, aposentadorias e pensdes concedidas pelo Instituto
Nacional do Seguro Social - INSS.

A Companhia oferece a seus empregados um plano de beneficio do tipo Contribuicdo Definida (CD) com
contribuicao pela patrocinadora e pelo participante. O Plano CD permite a formagéo do patrimonio
individual a longo prazo, com transparéncia e baixos custos para os participantes. Além disso, os riscos
decorrentes do passivo atuarial deixam de ocorrer, uma vez que o beneficio a conceder dependera das
contribuicdes acumuladas e da rentabilidade do fundo.
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As contribuicdes dos empregados variam de 0,7% a 5,925% dos salarios e as contribui¢des da
patrocinadora variam de 1,30% a 8,875% de acordo com o salario e a faixa etaria do participante. Para
2011 a despesa prevista para custear o Plano de Contribuicdo Definida é de R$ 5.862 e sera apropriada
em custos dos produtos vendidos e servigos prestados, despesas com vendas ou despesas gerais e
administrativas de acordo com a alocagéo dos participantes na estrutura da Companhia. Em 30 de junho
de 2011 o plano de previdéncia possuia 6.974 participantes ativos (31.12.2010 - 5.758).

Relativamente ao Plano de Beneficio Definido, a BB Previdéncia adota o "Regime Financeiro de
Capitalizagédo" para os beneficios de aposentadoria. O plano de custeio, definido atuarialmente, era
mantido exclusivamente com contribui¢cdes das patrocinadoras e s6 estédo vinculados a este plano os ex-
empregados que ja estavam no gozo deste beneficio na data da aprovac¢édo do novo plano de Contribuicéo
Definida.

Em 30 de junho de 2011, o plano de previdéncia possuia 203 participantes inativos aposentados e
pensionistas (31 de dezembro de 2010 - 235) e 1.415 participantes aguardando o beneficio diferido (31 de
dezembro de 2010 - 1.170).

A Companhia procedeu a avaliag&o atuarial do plano de beneficio definido no exercicio de 2010 por
atuario externo (Mercer), utilizando o método de crédito unitario projetado, para determinacao do valor
presente das obrigagdes.

Este passivo correspondente aos beneficiarios do Plano de Beneficio Definido foi reconhecido pela
patrocinadora, no passivo n&o circulante - obrigagdes pos-emprego, e pode ser assim demonstrado:

Controladora

Valor presente Valor justo Passivo
das obrigagoes dos ativos reconhecido
Em 31 de dezembro de 2010 (203.877) 149.411 (54.466)

Os custos atuariais previstos para o Plano de Beneficio Definido para o exercicio de 2011, € como segue:

2011

Custo do servico corrente (748)
Custo dos juros (20.141)
Rendimento do ativo do plano 15.027
(5.862)

A patrocinadora n&o tem contribui¢des a fazer para o Plano de Beneficio Definido, garantindo, no entanto,
0 passivo atuarial e a sua evolugéo.
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Foram adotadas as seguintes principais premissas no calculo da obrigagdo do plano:

31 de dezembro

de 2010
Hipoéteses atuariais
Econbémicas
Taxa de desconto 10,25% ao ano
Retorno dos investimentos 10,55% ao ano
Crescimentos salariais 6,39% ao ano
Reajuste dos beneficios 4,30% ao ano
Fator de capacidade 100,00%
Inflacéo 4,30% ao ano
Demograficas
Mortalidade geral AT- 1983
Invalidez RRB - 1983
Rotatividade Experiéncia da Magnus
Probabilidade de ingresso em aposentadoria 12 exigibilidade

Controladas
(i) Planos de Contribuicdo Definida

Determinadas controladas operam um Plano de Contribuigdo Definida nos Estados Unidos denominado
“Thrift Savings Plan (401K)” com o objetivo de encorajar os seus empregados a constituir o seu patriménio
ao longo dos anos para complementagao de sua aposentadoria. Todos os empregados da Magnesita nos
Estados Unidos sao elegiveis para participar do referido plano. Ha ainda outro Plano de Contribuigéo
Definida de valor menos relevante constituido para os empregados localizados no Reino Unido.

O total do custo com esses Planos representou R$ 963 no 1°. semestre de 2011 (R$ 1.264 no 1°.
semestre de 2010), calculados de acordo com as taxas definidas nas respectivas regras. Desse total, R$
449 foram langados no custo dos produtos vendidos, R$ 219 nas despesas de vendas e R$ 295 nas
despesas administrativas (1°. semestre de 2010: R$ 477, R$ 354, R$ 433 respectivamente).

(ii) Planos de Beneficio Definido
As controladas também mantém Planos de Beneficios Definidos na Europa e nos Estados Unidos

determinados utilizando-se o método de crédito unitario projetado com avaliacao elaborada por atuario
independente, podendo ser assim demonstrados:
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Regiao
Europa Estados Unidos
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
Valor presente da obrigagéo atuarial (91.085) (89.808) (201.059) (223.035)
Valor justo dos ativos - 148.780 153.426
Passivo atuarial (91.085) (89.808) (52.279) (69.609)
Participantes ativos 424 457 645 530
Participantes assistidos 1.175 1.182 854 605
Participantes desligados, mas
elegiveis ao Plano 283 324 370 239
Hipoéteses atuariais econémicas:
Taxa de desconto 6% a.a. 6% a.a. 6,2% a.a. 6,2% a.a.
Retorno dos investimentos - - 8,25% a.a. 8,25% a.a.
Crescimentos salariais 2,50% a.a. 2,50% a.a. 3,50% a.a. 3,50% a.a.
Reajuste de beneficios 1,75% a.a. 1,75% a.a. - -
Inflacdo - - 2,25% a.a. 2,25% a.a.

(iii) Plano de Aposentadoria Antecipada

Em 2007 a companhia realizou reestruturacéo nas atividades de sua controlada na China desligando 222
empregados, sendo que tais empregados tém direito a um beneficio proporcional a sua remuneragéao até
atingir a idade para a aposentadoria oficial. Esta obrigag&o foi calculada por atuarios externos compondo o
passivo atuarial do Grupo.

Patrimonio liquido
Capital social
Em 30 de junho de 2011 o capital social da Companhia é de R$ 2.528.146 (31.12.2010 - R$ 2.388.845,

representado por 291.981.934 acdes ordinarias (31.12.2010 - 258.211.934), todas nominativas e sem
valor nominal.
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A evolugao do capital social em 2011 e 2010 pode ser assim demonstrada:

Alteragao Capital social
Data Evento Qtd. agdes Rgmil ~ Qtd-acdes RS mil
mil mil
31.12.2009 Saldo - - 257.954 2.386.032
24.06.2010 Aumento de capital em espécie 258 2.813 258.212 2.388.845
31.12.2010 Saldo - - 258.212 2.388.845
14.02.2011 Aumento de capital em espécie (i) 33.770 139.301 291.982 2.528.146
30.06.2011 Saldo 291.982 2.528.146

(i)  Foram emitidas 33.770 agdes, no valor de R$ 8,25 (oito reais e vinte e cinco centavos) totalizando R$
278.602 mil. Deste montante, liquido dos gastos decorrentes de taxas e honorarios de consultorias e
auditorias, 50% foi registrado na conta de capital social e o restante destinado a reserva de capital.

A Companhia esta autorizada a aumentar o seu capital social em até R$ 4.000.000, independentemente
de reforma estatutaria, mediante deliberagéo do conselho de administracao que fixara as condi¢des da
emissao.

(b) Dividendos

Aos acionistas € assegurado dividendo obrigatério correspondente a no minimo 25% do lucro liquido do
exercicio ajustado em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e o Estatuto Social da
Companhia, observadas as demais disposi¢bes ali prescritas.

(c) Reservas de capital

e Reserva especial - Lei n® 8.200/91: Refere-se a correcao monetaria especial constituida em 1991, nos
termos da Lei n® 8.200/91. Essa reserva podera ser utilizada para aumento de capital social ou
absorgéo de prejuizos acumulados.

e Reserva especial - incorporacgéo de agio: Corresponde ao agio decorrente da incorporagdo da Mukden
Participacdes Ltda., empresa acionista da Magnesita Refratarios S.A., liquido de provisédo constituida
nos termos da Instrugao CVM 349/01. Quando da utilizagdo desta reserva para aumento de capital as
acgdes serao distribuidas para todos os acionistas.
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e Opcodes de acgdes outorgadas: Corresponde ao valor das opgdes de compra de agdes da Companhia
outorgadas a administradores. No 2°. trimestre 2011 foi constituida em contrapartida a despesa
reconhecida no resultado do exercicio, no valor de R$ 1.513 (2°.trimestre de 2010 - R$ 1.488).

(d) Reservade lucros
Reserva de reinvestimentos: Recebida quando da incorporacéo da controlada Magnesita S.A.
(e) Ajuste de avaliagao patrimonial

Registra a contrapartida da variagdo cambial de investimento em controladas no exterior, de mutuos de

controladas no exterior e agios. Os valores contabilizados de variacdo cambial de investimentos e agios do

exterior no 1°. semestre de 2011 foram:

Controladora

Saldo em 31.12.2010 (227.796)
Variagdo cambial de investimentos no exterior (10.197)
Variagcao cambial de agio no exterior 5.813

Saldo em 30.06.2011 232.180

25 Informagbes por segmento de negocios

A administragéo definiu os segmentos operacionais do Grupo Magnesita com base nos relatérios
utilizados para a tomada de decisdes estratégicas, revisados pelo Conselho de Administracdo. O
Conselho de Administracao efetua sua analise do negécio, segmentando-o sob a perspectiva das regides
geograficas.

A receita gerada pelos segmentos operacionais reportados € oriunda, principalmente, da fabricacéo e
comercializacao de produtos refratarios.

Os valores fornecidos ao Conselho de Administragdo sao consistentes com os saldos registrados nas
demonstragdes financeiras consolidadas.
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As informacdes por segmentos de negocio, revisadas pela Administragcéo, referente aos semestres findos
em 30 de junho de 2011 e 30 de junho de 2010, s&o as seguintes:

Consolidado - 30.06.2011

América América

do Sul Europa do Norte China Total
Receita liquida total do segmento 630.288 315.145 233.346 59.488 1.238.267
Receita liquida entre segmentos (40.700) (20.350) (15.068) (3.841) (79.959)
Receita liquida de terceiros 589.588 294.795 218.278 55.647 1.158.308
Lucro (prejuizo) liquido 29.483 12.446 17.866 (7.366) 52.429
Contas a receber total do segmento 305.178 148.268 78.681 19.981 552.108
Contas a receber entre segmentos (18.761) (9.115) (4.837) (1.228) (33.941)
Contas a receber liquidas de terceiros 286.417 139.153 73.844 18.753 518.167
Estoques 298.626 119.505 112.471 24.801 555.403
Imobilizado 365.434 208.338 74.371 131.011 779.154
Fornecedores totais do segmento 130.495 84.859 73.431 27.887 316.672
Fornecedores entre segmentos (13.903) (9.041) (7.823) (2.971) (33.738)
Fornecedores liquidos de terceiros 116.592 75.818 65.608 24.916 282.934
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Receita liquida total do segmento
Receita liquida entre segmentos

Receita liquida de terceiros
Lucro (prejuizo) liquido

Contas a receber total do segmento
Contas a receber entre segmentos

Contas a receber liquidas de terceiros
Estoques
Imobilizado

Fornecedores totais do segmento
Fornecedores entre segmentos

Fornecedores liquidos de terceiros

Consolidado - 30.06.2010

Ameérica América
do Sul Europa do Norte China Total
637.291 281.440 211.561 57.648 1.187.940
(37.705) (16.652) (12.517) (3.411) (70.286)
599.586 264.788 199.044 54.237 1.117.655
48.752 (18.360) 11.544 (2.329) 39.607
312.623 131.663 69.264 16.849 530.399
(37.737) (15.893) (8.361) (2.034) (64.026)
274.886 115.770 60.903 14.815 466.374
359.899 120.318 93.961 28.855 603.033
358.282 219.125 85.867 156.292 819.566
83.077 85.412 44.890 26.656 240.035
(18.204) (18.715) (9.836) (5.841) (52.596)
64.873 66.697 35.054 20.815 187.439

O faturamento é pulverizado e a Companhia e suas controladas ndo possuem clientes que representam
individualmente mais de 10% do faturamento. Cerca de 87% (2010 - 86%) das receitas sédo derivadas da

comercializagdo de produtos refratarios.

Plano de opgao de compra de agoes - “Stock options”

Conforme previsto no seu Estatuto Social, a Companhia possui plano de op¢ao de compra de agdes
aprovado pela Assembléia Geral com o objetivo de integrar executivos no processo de desenvolvimento
da Companhia a médio e longo prazo. Este plano é administrado pelo Conselho de Administragéo ou, a
critério deste, por um comité, que aprovara os programas de op¢ao de compras de acdes. As opgcdes
representardo no maximo 6% do total das acdes do capital.
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As opcdes outorgadas conferirdo aos titulares o direito de adquirir agées do Capital Social ao longo de
cinco anos a partir da outorga, a razéo de 20% da quantidade outorgada a cada ano, sendo condig¢&o para
0 exercicio da opgao seu vinculo com a Companhia no momento do exercicio da opgao. As agdes
adquiridas em cada ano permanecem inalienaveis por um ano.

As quantidades de opgdes de compra de agbes e seus correspondentes precos médios ponderados do
exercicio estdo apresentados a seguir:

30.06.2011 31.12.2010

Quantidade Preco Médio Quantidade Preco Médio

(mil) (R$) (mil) (R$)

Em aberto no inicio 10.316 4,10 9.166 3,70

Outorgadas durante o periodo 700 3,24 1.150 4,49

Saldo das opgbes 11.016 4,05 10.316 410
Ajuste de probabilidade 77,8% 77,8%

Quantidade a ser reconhecida
contabilmente por competéncia 8.570 3,15 8.026 3,10

O valor a ser reconhecido contabilmente por competéncia em fung&o do prazo para o exercicio das
opgoes de cinco anos, ajustado pela probabilidade, é de R$ 20.755, tendo sido langado em 2011 R$ 3.026
(R$ 2.725 em 30.06.2010), totalizando R$ 13.955 em conta especifica do patrimonio liquido.

O modelo e as premissas adotadas na mensuracéo do valor justo sao:

e Modelo utilizado: Black-Scholes-Merton

e Volatilidade anual: volatilidade histérica baseada em periodos da mesma duracao da opcao calculada
até a data da outorga

e Taxa de juros reais: 8,15% ao ano

e Valor spot: valor da acdo da Companhia na data da outorga

e Strike: o previsto no plano de opgdes de compra de agdes (R$ 10,00)

e Prazo: prazo médio das opgdes

e Dividendo: 1,2% sobre o valor de mercado da acgéo.
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27 Despesas por natureza

Consolidado Controladora

1°.sem/11 1°.sem/10 1°. sem/11 1°. sem/10
Depreciagao e amortizagéo 48.127 61.732 21.488 29.724
Beneficios a empregados 247.010 245.200 169.817 161.501
Matérias primas e materiais de consumo 489.721 438.475 206.139 210.736
Despesas de transporte e comissdes 67.491 67.525 34.395 33.095
Servigos prestados por terceiros 61.691 61.968 47.914 48.285
Outras despesas 109.160 87.149 29.731 19.164
1.023.200 962.049 509.484 502.505

Classificagao

Custo dos produtos e servigos vendidos 789.358 721.831 389.533 377.557
Despesas de vendas 125.957 124.643 63.190 62.706
Despesas gerais e administrativas 107.885 115.575 56.761 62.242
1.023.200 962.049 509.484 502.505

Consolidado Controladora

2°. trim/11 2°. trim/10 2°, trim/11 2°. trim/10
Depreciagdo e amortizagéo 23.684 32.355 10.808 15.459
Beneficios a empregados 113.876 126.053 81.729 84.196
Matérias primas e materiais de consumo 241.421 179.213 101.742 104.817
Despesas de transporte e comissdes 37.271 30.762 18.219 13.475
Servigos prestados por terceiros 30.205 33.398 22.681 26.095
Outras despesas 69.654 75.806 25.084 14.310
516.111 477.587 260.263 258.352

Classificagao
Custo dos produtos e servigos vendidos 399.758 352.516 200.837 193.099
Despesas de vendas 65.801 63.571 33.653 32.102
Despesas gerais e administrativas 50.552 61.500 25.773 33.151
516.111 477.587 260.263 258.352
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28 Despesas de beneficios a empregados

Consolidado Controladora

1°.sem/11 1°.sem/10 1°. sem/11 1°. sem/10

Salarios e remuneragdes 172.417 155.269 106.486 94.828

Encargos sociais 66.670 62.047 52.181 47.934

Participacéo nos resultados 11.275 20.007 7.444 14.853

Plano de aposentadoria (3.352) 7.808 3.706 3.886

247.010 249.548 169.817 161.501

Consolidado Controladora

2°. trim/11 2°. trim/10 2°. trim/11 2°. trim/10

Salarios e remuneragdes 86.356 79.369 52.821 49.220

Encargos sociais 32.229 31.056 25.433 24.008

Participagédo nos resultados 2.655 11.319 1.679 8.621

Plano de aposentadoria (7.364) 4.309 1.796 2.347

113.876 126.053 81.729 84.196
29 Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
Controladora
2°, trim/11 2°. trim/10 1°. sem/11 1°.sem/10
Indenizagdes trabalhistas (1.186) (2.070) (3.867) (2.144)
Provisdo para contingéncias - 695 - (1.162)
Reversao de provisdes fiscais - - - 7.870
Recuperagéo judicial tributos - 2.971 - 3.076
Cessao de direitos de processamento de folha
de pagamento 800 800 1.600 1.600
Ganhos liquidos em empreendimento imobiliario 1.813 2.557 2.512 11.801
Complemento de ganho judicial - agédo Eletrobras 1.824 - 6.530 -
Beneficios de aposentadoria (1.465) (1.507) (2.926) (3.014)
Outras, liquidas 258 (76) 235 (305)
2.044 3.370 4.084 17.722
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Consolidado

2°. trim/11 2°. trim/10 1°. sem/11 1°.sem/10
Indenizages trabalhistas (1.186) (2.070) (3.867) (2.570)
Proviséo para contingéncias 695 - (1.162)
Reversao de provisdes fiscais - - 7.870
Recuperagéo judicial tributos - 2.971 - 3.076
Reversao de plano de saude (i) 10.777 10.725 10.777 10.725
Cesséo de direitos de processamento de folha
de pagamento 800 800 1.600 1.600
Gastos com reestruturagéo - - (1.170)
Ganhos liquidos em empreendimento imobiliario 1.813 2.557 2.512 11.801
Complemento de ganho judicial - agédo Eletrobras 1.824 - 6.530 -
Beneficios de aposentadoria (1.465) (1.507) (2.926) (3.014)
Outras, liquidas 14 (84) (879) (182)
12.577 14.087 13.747 26.974

(i) Refere-se a reversao de parte da provisdo para pagamento de beneficios de planos de salude nos

Estados Unidos.

Lucro por agédo

Basico

O lucro basico por agéo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da Companhia,
pela quantidade média ponderada de a¢des ordinarias emitidas durante o exercicio.

Consolidado

1°. sem/11 1°. sem/10
Basico
Numerador basico
Lucro liquido atribuivel aos acionistas 52.429 39.607
Denominador basico
Quantidade média ponderada de agdes emitidas em circulagéo (mil) 286.354 257.954
Lucro basico por agéo (em R$) 0,18 0,15
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(b) Diluido

O lucro diluido por acéo é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de ac¢des
ordinarias em circulagéo, para presumir a conversao de todas as agbes ordinarias potenciais diluidas. A
Companhia possui apenas uma categoria de agéo ordinaria potencial diluida: op¢bes de compra de ag¢des.

Dessa forma, € feito um calculo para determinar a quantidade de a¢des que poderiam ter sido adquiridas
pelo valor justo (determinado como o pre¢co médio anual de mercado da agdo da Companhia), com base
no valor monetario dos direitos de subscrigéo vinculados as opgdes de compra de agdes em circulagdo. A
quantidade de agbes calculada conforme descrito anteriormente é comparada com a quantidade de acdes
emitidas, pressupondo-se o exercicio das op¢des de compra das agoes.

Consolidado

1°. sem/11 1°. sem/10
Diluido
Numerador diluido
Lucro liquido atribuivel aos acionistas 52.429 39.607
Denominador diluido
Quantidade média ponderada de ag¢des emitidas em circulagdo (mil) 286.354 257.954
Ajustes de opgdes de compras de agdes (mil) 8.570 7.559
Quantidade média ponderada de agdes para lucro diluido (mil) 294.924 265.513
Lucro diluido por agdo (em R$) 0,18 0,15

31 Receita liquida de vendas e servigos
Consolidado Controladora

2° trim/M1 2° trim/10  2° trim/11  2°. trim/10

Receita bruta de vendas e servigos
Mercado interno 337.357 357.165 325.247 346.739
Mercado externo 333.881 289.070 54.214 46.084
671.238 646.235 379.461 392.823

Impostos incidentes sobre vendas (88.221) (94.495) (84.338) (91.232)
Receita liquida de vendas e servigos 583.017 551.740 295.123 301.591
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Consolidado

Controladora

1°.sem/11  1°.sem/10 1°. sem/11 1° sem/10

Receita bruta de vendas e servigos
Mercado interno 675.782 709.505 653.412 689.803
Mercado externo 658.364 594.991 95.301 89.632
1.334.146 1.304.496 748.713 779.435
Impostos incidentes sobre vendas (175.838) (186.841) (168.557) (180.644)
Receita liquida de vendas e servigos 1.158.308 1.117.655 580.156 598.791

Cobertura de seguros

A Companhia e suas controladas mantém apolices de seguros visando cobrir riscos operacionais,
compreendendo instalagdes industriais, maquinas e estoques. Tais coberturas garantem lucros cessantes,
riscos de incéndios, alagamentos e outros eventos, e podem ser assim demonstradas:

Consolidado

Controladora

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
Importancia segurada de ativos 2.628.831 2.616.523 1.593.092 1.593.092
Lucros cessantes 744.824 736.541 92.937 92.937
Responsabilidade civil 252.050 248.219 25.000 25.000

A Companhia mantém ainda seguro de responsabilidade civil dos administradores, seguro de crédito,
seguro de vida em grupo para empregados, seguro de transportes, seguro de acidentes de trabalho e

seguro de viagens para empregados.

Remuneragao do pessoal chave

A remuneracao do pessoal chave (membros do Conselho de Administracao e da Diretoria) no 1°. semestre
de 2011 correspondeu a R$ 2.074 (R$ 2.963 no 1°. semestre de 2010) referente a pro-labore e R$ 4.520
referente a bénus. Adicionalmente, encontra-se registrado no resultado do periodo o valor justo das
opgoes de compra de agdes outorgadas no montante de R$ 3.026 (R$ 2.725 no 1°. semestre de 2010).
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1. Posigao Acionaria dos Acionistas com mais de 5% do Capital Votante

POSICZ\O’ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS A(;6E’S DE
CADA ESPECIE E CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NIVEL DE PESSOA FISICA

Companhia: MAGNESITA REFRATARIOS S.A. Posicao em 30/06/11
(Em unidades de Acoes)
L. Acoes Ordinarias Total
Acionista N .
Quantidade % Quantidade %
Alumina Holdings LLC 88.654.796 30,4 88.654.796 30,4
Rearden L Holdings 3 SA RL 21.019.595 7,2 21.019.595 7,2
Fama Investimentos 21.360.634 7,3 21.360.634 7,3
Outros 160.946.909 55,1 160.946.909 | 55,1
Total 291.981.934 100 291.981.934 100

Informamos que A Alumina, LLC (*Alumina”), sociedade constituida de acordo com as leis
do Estado de Delaware, EUA, detém 30,36% do capital social total da Companhia e é
controlada, indiretamente, por GP Capital Partners III, L.P. (“"GPCPIII”) e GP Capital
Partners 1V, L.P. ("GPCPIV"), fundos que tém como objetivo realizar investimentos de
private equity, ou relacionados a private equity, em empresas localizadas no Brasil ou com

atividade comercial expressiva no Brasil e, em menor extensdo, em outros paises da
América Latina, buscando o controle ou o controle compartilhado, ou uma participagao
minoritaria influente nas empresas-alvo. O GPCPIII e o GPCPIV sdo geridos,
respectivamente, pelas sociedades GP Investments III, Ltd. e GP Investments IV, Ltd.,
ambas subsidiarias integrais da GP Investments, Ltd., sociedade de capital aberto com sede
nas Bermudas, que ja realizou oferta publica de BDRs no Brasil em 2006 ("GP
Investments"). Essas sociedades - GP Investments III, Ltd. e GP Investments IV, Ltd. -
atuam na administracdo do GPCPIII e do GPCPIV, na capacidade de “general partners”,
mediante contratos de administracao - Partnership Agreement - celebrados entre cada uma
dessas sociedades e os demais investidores (“limited partners”) do GPCPIII e GPCPIV. Os
general partners possuem total discricionariedade pelas decisdes de investimento e
desinvestimento de cada um dos fundos, enquanto que os limited partners ndao possuem
discricionariedade com relacdo a realizagdo de investimentos e desinvestimentos desses
fundos ou qualquer influéncia sobre as companhias investidas. As sociedades GP
Investments III, Ltd. e GP Investments IV, Ltd., representam, respectivamente, 8% e
0,001% das quotas dos fundos GPCPIII e GPCPIV. Os limited partners, por sua vez,
representam, respectivamente, 53,14% e 68,44% das quotas do GPCPIII e GPCPlV, e
incluem, resumidamente, instituicoes de fomento internacionais, fundos de universidades,
hedge funds, fundagdes familiares e investidores institucionais, dentre eles a GP Private
Equity, Ltd. ("GPPE"), uma subsidiaria integral da GP Investments, que possui, 38,86% das
quotas do GPCPIII e 31,56% das quotas do GPCPIV. Indiretamente, nenhum dos limited
partners possui participacdao no capital social da Companhia superior a 5%, com excecdo da
GP Investments, que detém, indiretamente, através da GPPE e dos general partners,
aproximadamente 7,0%do capital social da Companhia. A GP Investments é controlada
pela Partners Holdings, Inc., sociedade devidamente constituida sob as leis das Ilhas
Virgens Britanicas.

Rearden L 3 Holdings Sarl, com sede no Grao-Ducado do Luxemburgo ("Rearden")
detém aproximadamente 7,20% das agdes ordinarias da Magnesita Refratarios S.A.. As
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participacdes acionarias na Rearden sdo detidas por Rhone Partners III, LP ("RP III"),
uma sociedade limitada constituida sob as leis do Estado de Delaware, Rhone Offshore
Partners III, LP, uma sociedade limitada constituida segundo o leis das Ilhas Cayman
("ROP III"), e Rhone Coinvestment LP, uma sociedade limitada constituida sob as leis
do Estado de Delaware ("RC III” €, em conjunto com RP III e ROPIII, os “Fundos
Rhone III7).

A Fama Investimentos informa ndo possuir nenhum acionista individual com participacao
superior a 5%.

2. Posicdo Acionaria Consolidada dos Controladores e Administradores e Agoes em
Circulacao

Em 30 de junho de 2011, a posicdo acionaria dos participantes titulares de 6rgdos diretivos
e fiscal da empresa, bem como a posicdo de controladores e agdes em circulacdo é a

seguinte:
POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES
E ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULACAO
Posicdo em 30/06/2011
Quar;:@ade = Quantidade
A coes .
Acionista g Total de Agoes
Ordinarias % (Em Unidades) %
(Em Unidades)
Controladores 125.300.993 42,91 125.300.993| 42,91
Administradores 595.528 0,20 595.528| 0,20
Conselho de Administracao 61.027 0,02 61.027 0,02
Diretoria 534.501 0,18 534.501| 0,18
Conselho Fiscal 80.001 0,03 80.001 0,03
Outros Acionistas 166.005.412 56,85 166.005.412| 56,85
AcOes em Tesouraria 0 0,00 0 0,00
Total 291.981.934 100 291.981.934 100
AcgOes em Circulagao 166.085.413 56,88 166.085.413 56,88
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POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES
E ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULACAO
Posicao em 30/06/2010 (12 meses atras)

Quantidade de

~ Quantidade
Acionista A_go,e S Total de Agoes
Ordinarias % (Em Unidades) %
(Em Unidades)
Controladores 129.550.293 50,17 129.550.293 50,17
Administradores 523.816 0,21 523.816 0,21
Conselho de Administracao 18.475 0,01 18.475 0,01
Diretoria 505.341 0,20 505.341| 0,20
Conselho Fiscal 88.001 0,03 88.001 0,03
Outros Acionistas 128.049.824 49,59 128.049.824| 49,59
AcOes em Tesouraria 0 0,00 0/ 0,00
Total 258.211.934 100 258.211.934 100
AgOes em Circulagao 128.137.825 49,63 128.137.825 49,63

3. Novo Mercado

Informamos que a Companhia estd vinculada a arbitragem na Cémara de Arbitragem do
Mercado da BOVESPA e de acordo com o Regulamento de Arbitragem da Camara de
Arbitragem do Mercado, conforme Clausula Compromisséria constante do seu Estatuto
Social.
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