SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAC()ES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacao Espontéanea

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

4 - NIRE

35300337875

01.02 - SEDE

2 - BAIRRO OU DISTRITO
CID.INDUSTRIAL

1 - ENDERECO COMPLETO
PRACA LOUIS ENSCH, 240

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF

32210-902

CONTAGEM

MG

6 - DDD

31

7 - TELEFONE

3348-8598

8 - TELEFONE

3348-8419

9 - TELEFONE

10 - TELEX

11 - DDD

31

12 - FAX

3348-8630

13 - FAX

14 - FAX

15 - E-MAIL

adriana.lana@magnesita.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME

MAURICIO LUSTOSA DE CASTRO

2 - ENDERECO COMPLETO
PRACA LOUIS ENSCH, 240

3 - BAIRRO OU DISTRITO

CID.INDUSTRIAL

4 - CEP 5 - MUNICIPIO

32210-902 CONTAGEM

6 - UF
MG

7 -DDD 8 - TELEFONE

31 3348-8401

9 - TELEFONE

3348-8403

3348-8419

10 - TELEFONE

11 - TELEX

12 - DDD 13 - FAX

14 - FAX

15 - FAX

16 - E-MAIL

mauricio.castro@magnesita.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

TRIMESTRE ATUAL

TRIMESTRE ANTERIOR

1 - INiClO

2 - TERMINO

3 - NUMERO

4 - INIiCIO

5- TERMINO

6 - NUMERO

7 - INiCIO

8 - TERMINO

01/01/2008

31/12/2008

3

01/07/2008

30/09/2008

2

01/04/2008

30/06/2008

10 - CODIGO CVM

00287-9
12 - CPF DO RESP. TECNICO

851.939.507-44

9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

ANIBAL MANOEL GONCALVES DE OLIVEIRA
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacéo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACC)ES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2008 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A 08.684.547/0001-65

01.05 - COMPOSIGCAO DO CAPITAL SOCIAL

Nimero de Aces 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Unidades) 30/09/2008 30/06/2008 30/09/2007
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 190.415.670 181.595.496 719.000.000
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Total 190.415.670 181.595.496 719.000.000
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 822.747 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 822.747 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional
4 - CODIGO ATIVIDADE

1030 - Extragao Mineral
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

MINERACAO, FABRICACAO, COMERCIO, EXPORTACAO DE PRODUTOS REFRATARIOS.

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total
7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2 - CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-1TEM [2-EVENTO 3-APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. |6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTO P/ ACAO
CLASSE DE
AGAO
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAQC)ES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGCOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1-TEM|2-DATA DA |3- VALOR DO CAPITAL SOCIAL |4 - VALOR DA ALTERAGAO 5 - ORIGEM DA ALTERAGAO 7 - QUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS |8 - PREGO DA AGAO NA
ALTERAGAO (Reais Mil) (Reais Mi) (Unidades) EMISSAO (Reais)
01 | 18/01/2008 913.304 44.304 |Subscri¢io Particular em Dinheiro 44.303.797.470 1.000,0000000000
02 23/01/2008 1.006.975 93.671 [Subscrigéo Particular em Dinheiro 93.670.886.080 1.000,0000000000
03 31/01/2008 1.080.975 74.000 [Subscrigéo Particular em Dinheiro 74.000.000.000 1.000,0000000000
04 | 21/02/2008 1.369.150 288.175Incorporagdo de Empresas 734.980.252.288 0,0000000000
05 24/07/2008 1.362.674 6.476 [Cancelamento A¢des Tesouraria 822.747 0,0000000000
06 24/07/2008 1.548.440 185.766 |Subscri¢do Particular em Dinheiro 9.642.921 19,2645000000

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1- DATA 2 - ASSINATURA

12/12/2008
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/09/2008

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2008 4 - 30/06/2008

1 Ativo Total 3.008.406 2.773.002
1.01 Ativo Circulante 1.288.027 1.030.665
1.01.01 Disponibilidades 636.596 450.722
1.01.01.01 Caixa Bancos 728 955
1.01.01.02 Titulos e Valores Mobiliarios 635.868 449.767
1.01.02 Créditos 293.421 248.914
1.01.02.01 Clientes 293.421 248.914
1.01.02.01.01 Contas a receber clientes - Merc.Interno 202.988 176.684
1.01.02.01.02 Contas a receber clientes - Merc.Externo 91.438 73.066
1.01.02.01.03 Provisdo para créditos liquid. duvidosa (1.005) (836)
1.01.02.02 Créditos Diversos 0 0
1.01.03 Estoques 251.772 258.780
1.01.03.01 Produtos acabados 86.215 88.647
1.01.03.02 Produtos em elaboragéo 56.321 63.514
1.01.03.03 Matérias Primas 77.802 79.585
1.01.03.04 Almoxarifado (mat.de reposi¢ao e outros) 33.871 34.186
1.01.03.05 Provisdo para perdas (2.437) (7.152)
1.01.04 Outros 106.238 72.249
1.01.04.01 Outros créditos 12.626 6.187
1.01.04.02 Impostos a Recuperar 47.774 38.549
1.01.04.03 Créditos por venda de Imoéveis 45.838 27.513
1.02 Ativo N&o Circulante 1.720.379 1.742.337
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 80.396 104.299
1.02.01.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 40.917
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 40.917
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 80.396 63.382
1.02.01.03.01 Depositos Especiais e Caugbes 10.050 3.132
1.02.01.03.02 Créditos Tributarios 34.687 37.265
1.02.01.03.03 Impostos s/ compra imobilizado 1.176 1.289
1.02.01.03.04 Créditos por Venda de Iméveis 34.483 21.696
1.02.02 Ativo Permanente 1.639.983 1.638.038
1.02.02.01 Investimentos 124.852 71.291
1.02.02.01.01 Participacdes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participacdes em Controladas 123.217 68.646
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 1.635 2.645
1.02.02.02 Imobilizado 396.638 381.945
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAC()ES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/09/2008 4 -30/06/2008

1.02.02.02.01 Terrenos 19.641 19.686
1.02.02.02.02 Edificios, Benfeitorias e Jazidas 149.676 149.423
1.02.02.02.03 Magquinas, Instalagdes e Equipamentos 582.002 572.566
1.02.02.02.04 Equipamentos de Transporte 13.507 13.681
1.02.02.02.05 Méveis e Utensilios e Outros 10.934 10.821
1.02.02.02.06 Construgdo em andamento 72.199 55.310
1.02.02.02.07 Depreciacdo acumulada (451.321) (439.542)
1.02.02.03 Intangivel 1.118.358 1.184.650
1.02.02.04 Diferido 135 152
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACC)ES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2008 4 - 30/06/2008

2 Passivo Total 3.008.406 2.773.002
2.01 Passivo Circulante 332.890 253.729
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 163.244 114.653
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 46.241 36.223
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 23.222 18.912
2.01.04.01 Outros Impostos 23.222 18.912
2.01.05 Dividendos a Pagar 1.128 1.136
2.01.06 Provisdes 87.603 70.748
2.01.06.01 Salarios e Encargos Sociais 57.275 46.158
2.01.06.02 Pagamentos Antecipados de Clientes 12.539 5.548
2.01.06.03 Participacdo de Administradores 0 0
2.01.06.04 Comisséo de Agente no exterior 3.122 3.575
2.01.06.05 ObrigagGes com cesséo de direitos 14.667 15.467
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 11.452 12.057
2.02 Passivo N&o Circulante 1.100.382 1.078.628
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.081.126 1.059.372
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 947.884 949.004
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 129.432 110.368
2.02.01.03.01 Contingéncias 90.151 94.842
2.02.01.03.02 Obrigag6es p6s emprego 16.513 15.526
2.02.01.03.03 IR/CS Diferidos 22.768 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 3.810 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 0 0
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 19.256 19.256
2.02.02.01 Desagio - Incorporagéo de controlada 19.256 19.256
2.04 Patriménio Liquido 1.575.134 1.440.645
2.04.01 Capital Social Realizado 1.548.440 1.473.714
2.04.01.01 Capital Social 1.548.440 1.369.150
2.04.01.02 Subscri¢des a Capitalizar 0 111.040
2.04.01.03 Acdes em Tesouraria 0 (6.476)
2.04.02 Reservas de Capital 5.974 5.974
2.04.02.01 Reserva de Incentivos Fiscais 0 0
2.04.02.02 Reserva Especial Lei 8200 5.974 5.974
2.04.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.04.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 2.894 2.894
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/09/2008

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/09/2008 4 -30/06/2008

2.04.04.01 Legal 0 0
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 2.894 2.894
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 17.826 (41.937)
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/09/2008

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ

08.684.547/0001-65

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2008 a 30/09/2008 4 - 01/01/2008 a 30/09/2008 5 - 01/07/2007 a 30/09/2007 6 - 01/01/2007 & 30/09/2007

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 436.702 1.177.806 0 0
3.02 Deducbes da Receita Bruta (93.459) (264.875) 0 0
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 343.243 912.931 0 0
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (206.346) (548.028) 0 0
3.05 Resultado Bruto 136.897 364.903 0 0
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (99.773) (348.190) (11.229) (11.229)
3.06.01 Com Vendas (27.261) (73.426) 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (34.148) (88.366) (10.356) (10.356)
3.06.03 Financeiras 3.012 (47.605) (950) (950)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 61.792 68.897 0 0
3.06.03.01.01 Receitas Financeiras 18.234 31.288 0 0
3.06.03.01.02 Variacoes Cambiais/Monetérias Ativas 43.558 37.609 0 0
3.06.03.02 Despesas Financeiras (58.780) (116.502) (950) (950)
3.06.03.02.01 Despesas Financeiras (44.409) (109.711) (950) (950)
3.06.03.02.02 Variacdes Cambiais/Monetérias Passivas (14.371) (6.791) 0 0
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 14.052 32.249 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (68.639) (201.536) 0 0
3.06.05.01 Amortizagso Agio (65.835) (183.783) 0 0
3.06.05.02 Outras Despesas Operacionais (2.804) (17.753) 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 13.211 30.494 77 77
3.07 Resultado Operacional 37.124 16.713 (11.229) (11.229)
3.08 Resultado N&o Operacional 40.239 92.195 0 0
3.08.01 Receitas 98.346 160.272 0 0
3.08.02 Despesas (58.107) (68.077) 0 0
3.09 Resultado Antes Tributacdo/Participacdes 77.363 108.908 (11.229) (11.229)
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢cdo Social 7.746 (5.536) 0 0
3.11 IR Diferido (25.346) (20.668) 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/09/2008

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ

08.684.547/0001-65

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2008 a 30/09/2008 4 - 01/01/2008 a 30/09/2008 5 - 01/07/2007 a 30/09/2007 6 - 01/01/2007 & 30/09/2007
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuigbes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 59.763 82.704 (11.229) (11.229)
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 190.415.670 190.415.670 719.000.000 719.000.000
LUCRO POR AGCAO (Reais) 0,31386 0,43433
PREJUIZO POR AGAO (Reais) (0,01562) (0,01562)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2008
Reapresentacdo Esponténea

02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A 08.684.547/0001-65

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

(Expressas em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Magnesita Refratarios S/A. foi constituida em 11 de dezembro de 2006, tendo como
objeto social a participagdo em outras sociedades. Em Assembléia Geral Extraordinaria
realizada em 06 de agosto de 2007, foi aprovada alteracdo da denominagdo social da
Companhia de “Sibauma Participacdes S.A.” para “RPAR Holding S.A.” e em Assembléia
Geral Extraordinaria realizada em 17 de marco de 2008 foi aprovada a alteracdo da
denominacgdo social de RPAR Holding S/A para Magnesita Refratarios S/A.

No periodo de 11 de dezembro de 2006 a 26 de setembro de 2007, a Companhia ndo gerou
resultados decorrentes de sua atividade social.

Em 27 de setembro de 2007, a Companhia concluiu a aquisicdo de acdes representativas,
direta e indiretamente, de 70,7% do capital votante da Magnesita S.A. e 3,1% do capital
representado por acdes preferenciais, totalizando 38,6% do capital social total da referida
empresa.

Em 11 de dezembro de 2007, a Companhia adquiriu, via Bolsa de Valores, novas acdes
preferenciais classe A e preferenciais classe C da Magnesita, representativas de 16,83%
das acles preferenciais em circulagdo, por meio de Oferta Publica de AgGes Voluntaria.

Ainda em dezembro de 2007, a Companhia efetuou Oferta Publica para Aquisicdo de agdes
ordindrias da Magnesita S.A., representativas de 29,27% do seu capital votante e 15,39%
do capital total, o preco foi de R$ 61,60 por lote de mil agdes ordinarias, o que equivale a
80% do valor pago pela Companhia aos controladores.

Entre 3 e 31 de janeiro de 2008, a Companhia adquiriu, no mercado aberto da Bolsa de
Valores Mobilidrios de Sdo Paulo - BOVESPA, pelo montante total de R$ 192.004,
955.392.390 acdes ordinarias e 2.951.731.751 acdes preferenciais classe A de emissdo de
Magnesita S/A.

Em 31 de janeiro de 2008, a Companhia realizou leildo na BOVESPA de Oferta Publica para
Aquisicdo de acGes ordinarias de emissdao da Magnesita S/A (por forca do art. 254.A da Lei
n% 6.404/76), tendo adquirido, pelo montante de R$ 287.601, 4.512.220.813 agdes
ordinarias de emissdo da Magnesita S.A.

Em 02 de fevereiro de 2008 a Companhia apresentou proposta de incorporagao das
controladas Magnesita S/A e Partimag S/A, o que se efetivou em 21 de fevereiro de 2008.

A data base de incorporacgao foi 31 de dezembro de 2007. Os acionistas detentores de
acoes da Magnesita S/A receberam acdes da Magnesita Refratarios S/A (nova razdo social
de RPAR Holding S/A). No caso da Partimag S.A., subsididria integral de Magnesita
Refratarios S/A, cujo principal ativo referia-se a sua participagdo na Magnesita S.A., a
Incorporacao nao gerou emissao de agdes.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2008
Reapresentacdo Esponténea

02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A 08.684.547/0001-65

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Em 30 de abril de 2008, a AGE aprovou os atos de Incorporacdo das seguintes subsidiarias:

e Magnesita Service Ltda;

e Risa Refratarios e Isolantes Ltda;

e Risa Materiais Ceramicos Ltda;

e Refratec Produtos Eletrofundidos Ltda;

e Ikera Industria e Comércio Ltda;

e Refratec Participacdes Ltda; e,

e S&o José Administragdo de Matérias Primas Ltda.

Referida operacdo de Incorporagao ndao implicou em aumento de capital da controladora,
uma vez que a Companhia era detentora da totalidade das quotas representativas do
Capital Social das empresas incorporadas.

Desta forma, ndao houve qualquer alteragcdo na posicao patrimonial consolidada da
Companhia em virtude da operacao de Incorporagao realizada.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E DAS PRINCIPAIS
PRATICAS CONTABEIS

a) Considerando que a Companhia iniciou as suas atividades no 3° trimestre de 2007,
especificamente a partir do dia 27 de setembro de 2007, a demonstracao de resultados
apresentada para fins comparativos relativa ao 3° trimestre de 2007 reflete apenas as
transacbes de holding, Unica atividade desenvolvida pela Companhia no ano de 2007.

As informacdes trimestrais foram elaboradas e estao sendo apresentadas de acordo com
instrucGes especificas da Comissdo de Valores Mobilidrios-CVM. As praticas contabeis
adotadas nas presentes informagdes trimestrais sao uniformes aquelas adotadas na
elaboragdo das demonstragdes financeiras da Companhia referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2007.

As estimativas contdbeis adotadas na elaboracdo das informagGes trimestrais foram
baseadas em fatores objetivos e no julgamento da Administracdao para determinacao do
valor adequado a ser registrado nas informacdes trimestrais, em conformidade com a
pratica contabil vigente. Itens significativos, sujeitos a estas estimativas e premissas
incluem estimativas referentes a selecdo das vidas Uteis do ativo imobilizado, provisdes
necessarias para passivos contingentes, determinacdes de provisdes para imposto de
renda, contribuicdo social e outras similares. Os resultados reais podem apresentar
variagées em relagdo as estimativas.

b) Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n° 11.638/07, que modifica e
introduz alteragGes relevantes a Lei das Sociedades por Agdes, quanto as praticas contabeis
adotadas no Brasil. Essa lei teve por objetivo atualizar a legislacdo societaria brasileira para
possibilitar o processo de convergéncia das praticas contabeis adotadas no Brasil com
aquelas constantes nas normas internacionais de contabilidade que sao emitidas pelo
International Accounting Standard Board (“IASB”), permitindo que novas normas e
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procedimentos contabeis sejam expedidos pela CVM em consondncia com os padrdes
internacionais.

A aplicacdo da referida Lei é obrigatéria para demonstragdes financeiras anuais de
exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de 2008, porém as principais alteragdes por ela
introduzidas dependem de normatizagdo por parte dos 6rgaos reguladores para serem
integralmente aplicadas pelas companhias.

Em 2 de maio de 2008, a CVM editou a Instrugcdo n°® 469/08 que trata de questdes de
contabilizacdo e divulgacao de informagbes e facultou a adogdo de uma das seguintes
opcdes na preparagao de informagdes trimestrais:

(i) aplicagao imediata e integral da Lei n°® 11.638/07; ou

(ii) seguir as praticas anteriores a nova Lei, todavia, observando as exigéncias
trazidas pelos artigos 3°. a 15°. da referida Instrucdo (i.e. aplicacao parcial da Lei
11.638/07).

A Companhia optou pela adogdo parcial da Lei 11.638/07 conforme descrito no segundo
item acima, e os eventuais efeitos das novas regras somente serdao aplicados nas
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2008.

Independentemente da opcgdo exercida, os procedimentos abaixo tém aplicacdo obrigatdria
a partir das informagdes trimestrais do primeiro trimestre de 2008:

(@) registro contabil transitério dos prémios na emissdo de debéntures e das
doacgbes e subvencgbes, decorrentes de operagbdes e eventos ocorridos a partir de
2008, bem como dos saldos das reservas de capital correspondentes existentes no
inicio do exercicio social de 2008;

(b) divulgacdo em nota explicativa das remuneragdes baseadas em acles nas
informagdes trimestrais e nas demonstragdes financeiras, enquanto nao for emitida
norma especifica sobre sua contabilizacdo;

(c) ajuste a valor presente, aplicado as operacGes de longo prazo, em qualquer
situacdo, e as operacdes de curto prazo, quando houver efeitos relevantes, com
base em taxas de desconto especificas aos riscos dos ativos e passivos;

(d) dispensa da apresentacao da reconciliacdo de patrimdnio liquido e resultado
para as companhias estrangeiras que captam recursos no mercado de capitais
brasileiro através de BDRs, e que adotem as normas contdbeis internacionais;

(e) mudanga nos critérios para aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial de
coligadas.

Os itens (a), (d) e (e) nao sao aplicaveis a Companhia e suas controladas.
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No caso dos ajustes a valor presente dos ativos e passivos decorrentes de operacbes de
longo e de curto prazo (item (c) acima), a administragao concluiu, apés analises realizadas,
gue 0s mesmos nao sao relevantes para inclusdo nas informacdes trimestrais.

Quanto as remuneragdes baseadas em agoes (item (b) acima), foi aprovado pela AGE dos
acionistas da Companhia, em 24.03.08, Plano de Opgao de Compra de Agdes da Magnesita
Refratarios S.A., para conceder aos administradores, empregados e prestadores de servigos
da Companhia a oportunidade de se tornarem acionistas, através de Programas a serem
criados periodicamente, conforme informado na nota 17. O primeiro Programa de Opgao de
Compra de Agdes foi lancado pelo Conselho de Administracdo em 24 de julho de 2008,
mediante exercicio de compra de agdes outorgadas nos termos do Programa, no valor de
R$ 780 mil equivalentes a 78 mil agdes ordinarias, integralmente subscritas e
integralizadas.

Com base nas informacgGes atualmente disponiveis, a administracdo entende que ndo sdo
esperados impactos relevantes sobre as demonstragdes contabeis da Companhia para o
exercicio a findar em 31.12.2008, em decorréncia das alteragdes introduzidas pela Lei nO.
11.638/07. Entretanto, relativamente ao agio pago na compra das agdes da Magnesita
S.A., incorporada no primeiro trimestre pela Companhia (nota 1), a Administracao aguarda
a evolucdo de regulamentacdo especifica por parte da CVM para confirmar o critério
adotado na sua avaliagdo e quantificar os eventuais impactos sobre as demonstragbes
contabeis do exercicio de 2008. Ao longo do exercicio, a administracdo continuara
avaliando os reflexos dessas alteracdes, bem como acompanhando as discussdes e debates
no mercado, em especial nos 6rgdos e associacbes da classe contabil e junto aos
reguladores, que deverdo se manifestar sobre aspectos especificos para a aplicagdo da lei.

Desta forma, até que as alteragdes trazidas pela Lei n®. 11.638/07 sejam normatizadas de
maneira abrangente e definitiva, ndo pode ser descartada a hipétese de que as estimativas
e comentarios acima apresentem variagdes em relagdo aos efeitos baseados em normativos
contabeis definitivos.

c) Para fins de apresentagdo das demonstragdes financeiras consolidadas, sdo considerados
os saldos das subsidiarias listadas abaixo:

Subsidiarias % Participacao
Cerémica Sao Caetano Ltda. 100%
MSA Service Ltda. 100%
RASA - Refractarios Argentinos SAICyM. e controladas 100%
MSA Agropecuaria Ltda. 100%
Iliama Participacdes SL e controlada 100%
MagSé Participagdes Ltda. e controlada 100%
MinerCo Mineracdo S.A. 100%
Refractarios Magnesita Uruguay S.A. 100%
Refractarios Magnesita Colombia S.A. 100%
Refractarios Magnesita Peru S.A.C. 100%
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Tendo em vista que a Companhia adquiriu o controle da Magnesita S.A. e suas controladas
em 27 de setembro de 2007, ndo estdao sendo apresentadas demonstragdes consolidadas
do resultado para o periodo findo em 30 de setembro de 2007.

A conciliacdo dos valores referentes ao Patrimonio liquido e Lucro liquido entre consolidado
e controladora, é como segue:

Patriménio Liguido Lucro Liguido

30.09.08 30.06.08 Set/08
Consolidado 1.573.972 1.439.934 82.321
Lucros nao realizados nos estoques 1.162 711 383
Controladora 1.575.134 1.440.645 82.704

2.1. Reapresentacdo das Informacdes Trimestrais — ITR

As informagOes contabeis contidas nas Informagdes Trimestrais - ITR, individuais e
consolidadas da Companhia, referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2008,
originalmente apresentadas em 12 de novembro de 2008, nao apresentava a demonstragao
do fluxo de caixa da controladora, prevista no inciso (v) do item 6.4 do Regulamento de
Listagem do Novo Mercado (“Regulamento”), sendo apresentada apenas a demonstracao
consolidada.

Subsequentemente, a administracdo preparou a demonstracdo do fluxo de caixa da
controladora referente ao trimestre e periodo findos em 30 de setembro de 2008. Assim, as
informagdes contabeis contidas nas Informagdes Trimestrais - ITR, ora reapresentadas,
diferem daquelas anteriormente disponibilizadas aos seus acionistas, pela inclusdo da
demonstragao do fluxo de caixa da controladora (Nota 16).

3. DISPONIBILIDADES

A composicdo da rubrica disponibilidades é como segue:

Controladora Consolidado
30.09.08 30.06.08 30.09.08 30.06.08
Caixa e Bancos 728 955 7.634 5.372
Titulos e Valores Mobiliarios 635.868 449.767 719.995 536.221
Total 636.596 450.722 727.629 541.593

A rubrica “Caixa e Bancos” apresenta em 30.09.08, no consolidado, R$ 1.134 em moeda
local (R$ 1.060 em 30.06.08) e R$ 6.500 em moeda estrangeira (R$ 4.312 em 30.06.08).
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Do total de titulos e valores mobiliarios no consolidado em 30.09.08, as operagoes de renda
fixa no pais totalizam R$ 231.283 (R$ 526.014 em 30.06.08) e possuem rendimentos
médios de 102,58% da variagdo do CDI - Certificados de Depodsitos Interbancarios.

Ja as operagdes mantidas no exterior equivalem a R$ 488.712 em 30.09.08 (R$ 10.207 em
30.06.08), substancialmente vinculadas a variacdo do euro e com rendimento médio de
4,34% ao ano, conforme informado na nota 14.

4. REALIZAVEL A LONGO PRAZO

A rubrica “Créditos tributarios” (consolidado) refere-se aos créditos tributarios de imposto
de renda e contribuicdo social sobre adicGes temporarias cuja realizagdo ndao exceda a
expectativa de lucros tributarios futuros. Os créditos tributadrios da controladora foram
contabilizados a aliquota efetiva de IR de 23,9% (liquido de reducéo de beneficio fiscal de
area incentivada) e CSLL de 9%, conforme demonstrado a seguir:

Créditos tributarios sobre 30.09.08 30.06.08
Provisdo para perdas em estoques 802 2.353
Provisdao para perdas em imobilizado 353 353
Provisdo para riscos de créditos 343 287
Provisdao de complemento de depreciagdo 1.771 1.764
Provisdo para contingéncias 17.998 22.401
Provisdo para fretes e seguros - exportagao 592 855
Provisdo para obrigacdo pés-emprego 5.446 5.108
Provisdo para gratificacdes 7.383 4.144

Total Controladora 34.688 37.265
Provisdes — Controladas 1.077 1.507
Total Consolidado 35.765 38.772

A realizagdo dos créditos diferidos de imposto de renda e contribuicdo social esta
condicionada a eventos futuros que irdo tornar dedutiveis as provisdes que |he deram
origem, nos termos da legislagao fiscal em vigor.

As estimativas da Administracao indicam que as provisdes relacionadas com a realizagao de
ativos e com pagamentos a terceiros devem concretizar-se nos proximos 2 (dois)
exercicios. As provisdes relacionadas com contingéncias devem se realizar nos préximos 7
(sete) exercicios, de acordo com as caracteristicas das agdes ora em curso. A provisdo para
obrigacGes pos-emprego terd sua realizacdo na medida em que forem acontecendo os
beneficios do Fundo de Complementacdo de Aposentadoria e PensGes. As projecdes de
resultado disponiveis, combinadas com o histérico passado de suas operagdes, indicam que
a Companhia e suas controladas irdo auferir lucros tributaveis futuros em montantes
suficientes para absorver referido ativo.
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A conciliacido da despesa nominal de imposto de renda e contribuicdo social,
compreendendo os efeitos correntes e diferidos, com a despesa efetiva € como segue:

Até Setembro-2008

Controladora Consolidado

Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social,
deduzido da participagao dos administradores 108.908 124.691
Aliguota nominal 34% 34%
(37.029) (42.395)

Imposto e contribuicdo sobre:

Diferencas permanentes 2.672 2.545
Ganhos com Lucro Presumido - (443)
Equivaléncia patrimonial 10.368 -
Constituicdo de provisdo contingente (2.215) (1.056)
Crédito tributario s/ prejuizo fiscal ndo constituido - (1.022)
(26.204) (42.371)

A Companhia possui prejuizos fiscais e créditos de parte “B” de LALUR decorrentes da
amortizacdo do Agio oriundo anteriormente & incorporacdo da Magnesita S.A. que
ensejariam créditos fiscais no montante de R$ 19.192, ndo registrados contabilmente em
virtude da ndo adogao do art. 4°. da Instrugdo CVM n°. 371/02, ou seja, a Companhia ndo
submeteu o estudo técnico de viabilidade para aprovagao dos 6rgdos da administracdo e do
Conselho Fiscal.

5. ATIVO PERMANENTE
Os investimentos da Companhia referem-se, basicamente, a participacdes em empresas
controladas, e encontram-se avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, os quais

foram eliminados nas informacdes trimestrais consolidadas.

As alteragOes registradas na conta de investimentos no 3° trimestre de 2008 foram as
seguintes:

Controladora
3° Trim/08 Até Set/08

Saldo Inicial 71.291 1.357.591
Adicdo pela compra de agdes da Magnesita S.A. - 168.074
Adicdo de Agio pela compra de agdes - 311.531
Incorporacao da Partimag e Magnesita S.A. - (282.840)
D e receio ~ Ree Reatiios  lsolantes Lide 7 s
Resultados da equivaléncia patrimonial 13.211 30.494
Transferéncia de Investimento para passivo circulante - 6.206
Transferéncia do Agio para o intangivel - (1.289.559)
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Incorporacgao de Controladas

Aumento de capital em Controlada

Reversdo de PatrimoOnio a Descoberto de Controlada
Venda de Investimento em Controlada

Registro de Investimento em Controlada

Outras adigbes

Outras baixas

Saldo Final

- (185.220)

43.837 92.837

- (42.726)

(2.949) (2.949)
197 197

- 50

- (999)
124.852 124.852

O agio apurado na aquisicdo da participacdo na Magnesita S.A. representa o valor do custo
de aquisicdo do investimento que superou o valor da equivaléncia patrimonial, calculada a
partir do percentual de participagdo sobre o valor do seu patrimonio liquido. O agio esta
fundamentado em expectativa de resultados futuros e vem sendo amortizado de forma

linear, no prazo de 5 anos.

As principais movimentagdes no ativo imobilizado e intangivel no ano de 2008 podem ser

assim apresentadas:

Controladora

Consolidado

3° Trim/08 Até Set/08 3° Trim/08 Até Set/08
Adicdo Imobilizado - ) ) _

Incorporag@o RPAR 328.650
Adigdes - Imobilizado 27.285 57.748 28.872 57.737
Adigdo - Agio - 3.726 - 3.726
Adicdo - Intangivel - - 722 722
Transferéncia de - 1.289.559 - 1.289.559

Investimento para Agio
Baixa de Imobilizado -

Liquida (316) (6.561) (1.694) (8.507)
Depreciacdes (12.750) (36.175) (13.233) (39.226)
Amortizacdo de Agio (65.835) (183.783) (65.835) (183.783)
Adicdo Imobilizado - } 61.795 ) }

Incorporacdo Controladas

N3ao ha indicios de perdas significativas, ndo provisionadas, no ativo permanente da

Companhia e de suas controladas em 30 de setembro de 2008.

6. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS (CONTROLADORA)

As transacdes com partes
demonstradas:

relacionadas até setembro de 2008 podem ser assim
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TRANSACOES

Controladas Vendas Compras %
Cerémica Sao Caetano Ltda. 1.211 1.419 -
RASA - Refractarios Argentinos SAICyM. 6.171 931 -
Iliama Participacdes SL 17.112 - -
Refractarios Magnesita Uruguay S.A. 523 - -
Refractarios Magnesita Chile S.A. 193 - -
Refractarios Magnesita Colombia 11.615 - -
Refractarios Magnesita Peru S.A.C. 2.218 - -
Risa — Refratarios e Isolantes Ltda. (incorporada) - - 30.000
MSA Infor Sistemas e Automacao Ltda. - - 7.835
Transagdes entre Controladas 834 834 -
Total até 30.09.08 39.877 3.184 37.835
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Controladas

Ceramica Sdo Caetano Ltda.

RASA - Refractarios Argentinos SAICyM.

Iliama Participagdes SL

Refractarios Magnesita Uruguay S.A.
Refractarios Magnesita Chile S.A.
Refractarios Magnesita Colombia
Refractarios Magnesita Peru S.A.C.

MSA Agropecuaria Ltda.
MagSé Participacgdes Ltda. (**)
MinerCo Mineragao S.A.

MSA Service Ltda.

Total em 30.09.08

Saldos da
Controladora
A A

Receber Pagar (*)
757 1.271
13.275 -
20.272 -
197 -
301 -
- 2.557
- 856
28 -
34 -
34.864 4.684

(*) Incluem os créditos com pessoas ligadas, classificados no Exigivel a longo prazo e
contas a pagar de operagdes mercantis entre as empresas.

(**) Nova razao social de Frutimag Ltda. a partir do 2° trimestre de 2008.

7. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Moeda

Nota de crédito de exportacao R$
Financiamento a importacdo:

Em moeda estrangeira uUss$
Adiantamentos sobre faturas de
exportagao:

Em moeda estrangeira uUss$

Em moeda estrangeira uUss$

Financiamento a imobilizado R$

Taxa anual

média de juros

CDI + 1,385%

Libor + 4,53%

Libor + 1,25%
Libor + 6,85%

Total
Curto Prazo
Longo Prazo

Controladora e Consolidado

30.09.08 30.06.08
1.032.925 997.270
11.815 12.390
57.826 53.997
7.179 -
1.383 -
1.111.128 1.063.657
163.244 114.653
947.884 949.004
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A Companhia mantém operacbes de nota de crédito de exportagcdo com as seguintes
caracteristicas:

Prazo: 5 anos

Caréncia: 2 anos

Juros: anuais de CDI + 1,385%
“Covenants” financeiros anuais:

2008 A partir de 2009
Divida Liquida/EBTIDA Maximo de 4 Maximo de 3,5
EBITDA/Despesa financeira liquida Minimo de 2 Minimo de 2

Os adiantamentos sobre faturas de exportacdao referem-se as operagdes a realizar pela
Companhia, obtidos junto a instituicdes financeiras. Para estas operacdes, no consolidado e
na controladora, ainda ndo existem duplicatas do exterior dadas em garantia em
30.09.2008 (da mesma forma que em 30 de junho de 2008).

Em 30 de setembro de 2008, o longo prazo tem vencimentos como segue:

Controladora e
Consolidado

2010 41.327

2011 304.448
2012 302.056

A partir de 2013 300.053
947.884

8. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia e suas controladas sao partes em agoes judiciais e processos administrativos
perante varios tribunais e dérgdos governamentais, oriundos do curso normal de suas
operacdes, envolvendo questGes substancialmente tributarias, além de aspectos
trabalhistas e previdenciarios. As provisGes para contingéncias sdo determinadas com base
em analise de agles judiciais pendentes, autuacdes e avaliacdes de risco. A composicdo
pode ser assim demonstrada:

15/12/2008 14:05:46 pag: 20



SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2008
Reapresentacdo Esponténea

02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A 08.684.547/0001-65

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Controladora Consolidado

30.09.08 30.06.08 30.09.08 30.06.08

Tributarias - Provisdo 80.657 75.556 80.054 74.953
Tributarias — Depésito Judicial (3.609) (3.572) (4.282) (4.314)
Trabalhistas — Provisao 11.828 12.028 15.090 15.380
Trabalhistas — Depdsito Judicial (321) (321) (321) (321)
Previdenciarias - Provisdo 1.596 17.970 1.596 17.970
Previdenciarias — Depdsito Judicial - (6.819) - (6.819)
90.151 94.842 92.137 96.849

Curto prazo - Provisado 861 827 861 827
Curto Prazo - Depdésito Judicial (861) (827) (861) (827)
Longo prazo - Provisdo 93.220 104.727 95.879 107.476
Longo prazo - Deposito Judicial (3.069) (9.885) (3.742) (10.627)
90.151 94.842 92.137 96.849

A Administracdo, com base em informacdes de seus assessores legais, constituiu provisdes
em montantes considerados suficientes para cobrir as perdas provaveis com as acdes em
curso, classificadas entre curto e longo prazo de acordo com a expectativa de desfecho das
discussodes, conforme acima demonstrada.

Em 30 de setembro de 2008, a Companhia e suas controladas ndo tem acbes de natureza
tributéria e previdencidria em montantes considerados relevantes envolvendo riscos de
perda classificados pela Administracdo como possiveis (para as quais ndo ha provisdo
constituida), com base na avaliacdo de seus consultores juridicos.

A Magnesita S.A., incorporada pela Companhia, recebeu autos de infragdo do INSS no total
de R$ 26.677 atualizados para 30 de junho de 2008, relativos a assuntos que entendeu
necessaria a constituicao de provisdes, atualizadas até 30 de junho de 2008, no montante
de R$ 17.970. Referidos autos de infracdo foram lavrados sem a observéancia da decadéncia
qlinglenal. Em 12 de junho de 2008, foi editada a Sumula Vinculante n°® 8 em que o STF
decidiu pela decadéncia quinqutenal, declarando inconstitucionais os arts. 45 e 46 da Lei
8.212/91. Diante deste fato e dos pareceres dos advogados que acompanham as defesas
destes autos de infracdo, a Companhia reverteu as provisoes que correspondiam a periodos
cuja suposta exigibilidade comprovou-se decaida.

No 3° trimestre de 2006, ocorreu o transito em julgado de acdo judicial em que a
Magnesita S.A. discutiu a correcdo monetaria plena incidente sobre os empréstimos
compulsorios a Eletrobras, sobre a qual ndo cabe qualquer recurso quanto ao mérito. A
acao se encontra em fase de apuracdao judicial dos valores das correcdes monetarias e juros
complementares. A Administracao estima, com base em laudo pericial produzido no curso
da acdo, que os valores brutos atualizados possam atingir R$ 37.420 (ndo revisado pelo
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auditor independente), ou cerca de R$ 20.000 (ndo revisado pelo auditor independente)
liguidos de custos advocaticios e impostos (IR/CSLL). Adicionalmente, e decorrente do
mesmo processo, a Eletrobras foi condenada a entregar acdes de sua emissdo a Magnesita
S.A. cuja quantidade foi estipulada no referido laudo pericial em 167.212.493 acoes
preferenciais. Os valores da liquidacao estdao sujeitos a contestacao judicial por parte da
Eletrobras. Nao ha previsao quanto a conclusdo do processo relativamente a determinacao
de valores, razdo pela qual a Companhia decidiu pelo ndo reconhecimento contabil.

No curso da execucgdo, a Eletrobras reconheceu e depositou judicialmente o montante de
R$ 8.101, o qual foi levantado em 30 de julho de 2007 (R$ 4.705 liquido de custos
advocaticios e IR/CSLL) e registrado na receita do referido més. A execugdo quanto ao
excedente do valor depositado pela Eletrobras, encontra-se em curso.

Para as acgoOes trabalhistas e civeis a Administragcdo adota o critério de constituir provisdo
para todas as agdes em aberto pelo valor estimado de perda, calculado com base na média
das perdas do ultimo triénio.

9. OBRIGACOES POS EMPREGO

A Magnesita Refratarios S.A. e sua controlada Cerdmica S3o Caetano Ltda. sdo
patrocinadoras da Magnus Sociedade Previdenciaria, sociedade civil sem fins lucrativos,
com a finalidade de complementar, de forma parcial, aposentadorias e pensdes concedidas
pelo Instituto Nacional de Seguridade Social (INSS).

A Magnus adota o plano de beneficio definido e o “Regime Financeiro de Capitalizacdo” para
os beneficios de aposentadoria. O plano de custeio, definido atuarialmente, é mantido
exclusivamente com contribuicdes das patrocinadoras.

Em 30 de setembro de 2008, a Magnus possuia 6.342 participantes ativos (3.487 em 30 de
junho de 2008) e 194 participantes inativos aposentados e pensionistas (187 em 30 de
junho de 2008).

A Companhia, conforme determinacbes da Deliberacgo CVM n°. 371/01, procedeu a
avaliacdo atuarial do plano de beneficios com data base de 30 de setembro de 2007,
atualizados para 31 de dezembro de 2007 por atuario externo (Watson Wyatt World Wide),
utilizando o método de crédito unitario projetado, para determinagao do valor presente das
obrigacdes.

Os efeitos do plano em 31 de dezembro de 2007 foram como segue:
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Consolidado

Total do valor presente das obrigagdes do plano (181.513)
Valor justo dos ativos 171.787
Valor liquido dos ganhos ndo reconhecidos (6.988)
Passivo reconhecido (16.714)

As empresas patrocinadoras sdo solidarias com relacdo ao plano de aposentadoria. Desta
forma, os calculos atuariais foram feitos de forma consolidada, sendo a segregacao
realizada pelo atuario externo, por empresa, proporcional a folha de salarios.

O custo atuarial previsto para o exercicio de 2008 é como segue:

Consolidado

Custo do servigo (5.755)
Custo dos juros (18.242)
Rendimento esperado dos ativos 19.306
Contribuicao de participante 163
Total (4.528)
Total Controladora (3.825)

Os custos para o ano de 2008 estdao contabilizados nos 9 primeiros meses de forma
proporcional, apropriados no resultado de acordo com a distribuicao dos empregados. Tais
custos, considerando os procedimentos definidos pela Deliberagago CVM n° 371,
representaram R$ 3.539 (controladora) e R$ 3.817 (consolidado) no periodo de 9 meses
findo em 30 de setembro de 2008. Estes custos incluem o custeio das despesas
administrativas do plano no valor de R$ 401 na controladora e R$ 422 no consolidado. Os
valores pagos no periodo sdo R$ 3.701 na controladora e R$ 3.896 no consolidado.

A taxa de contribuicdo em relacdao a folha de pagamento é de 6,00% (6,82% em 2007)
conforme definido pelo atuario externo.
10. EXIGIVEL A LONGO PRAZO — IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

DIFERIDOS

Refere-se ao IR/CS incidentes sobre o lucro na venda de imdveis a ser recebido a longo
prazo, cuja tributacao foi diferida para o momento do recebimento do valor de venda.
11. CAPITAL SOCIAL

O capital social em 30 de setembro de 2008 é de R$ 1.548.440 correspondentes a
190.415.670 agdes ordinarias.
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Em 24 de julho de 2008 o Conselho de Administracdo aprovou os eventos descritos a seguir
que geraram modificacdes no capital social da Companhia:

e Aumento de 3% do capital social da Companhia no valor de R$ 184.986 em virtude da
conclusdo do processo de subscricdo de agdes no valor de R$ 111.039 pela empresa
Krosaki Harima Corporation, apds decorrido o prazo de exercicio do direito de regresso
dos demais acionistas;

e Reducgdo do capital social em virtude do cancelamento compulsério das acdes existentes
em tesouraria no valor de R$ 6.476 mil equivalentes a 822.747 acgGes ordinarias, tendo
o capital social passado para R$ 1.363.455 mil. Esta reducdo de capital ainda sera
objeto de homologacdo pela AGE;

e Aumento do capital social da Companhia, mediante exercicio de compra de acses
outorgadas nos termos do Plano de Opgao de Compra de AcgOes e de seu respectivo
Programa, no valor de R$ 780 mil equivalentes a 78 mil acGes ordinarias, integralmente
subscritas e integralizadas.

12. OUTRAS (DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS

As outras (despesas) receitas operacionais no periodo findo em 30 de setembro de 2008
podem ser assim demonstradas:

Controladora Consolidado

3° Trim/08 Até Set/08 3° Trim/08 Até Set/08
Indenizagdes trabalhistas (2.150) (11.447) (2.156) (11.478)
Indenizagdes diversas 6 (1.192) 3 (1.195)
tF:lrietgltjtpoesrac;ao judicial de ) 16.838 632 17.470
Provisdo p/ contingéncias (727) (4.263) (727) (5.086)
Reversao de provisdes 13.568 13.568 14.174 14.174
Comissdes recebidas - - 363 2.388
Amortizacdo do Agio (65.835) (183.783) (65.835) (183.783)
Outras (249) (341) 273 1.088
Total (54.587) (169.287) (52.473) (165.089)
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Controladora Consolidado

3° Trim/08 Até Set/08 3° Trim/08 Até Set/08
Receitas Operacionais 14.052 32.249 16.162 37.293
Despesas Operacionais (2.804) (17.753) (2.800) (18.599)
Agio (65.835) (183.783) (65.835) (183.783)
Total (54.587) (169.287) (52.473) (165.089)

13. RESULTADO NAO OPERACIONAL

O resultado ndo operacional no periodo findo em 30 de setembro de 2008 pode ser assim
demonstrado:

Controladora Consolidado

3° Trim/08 Até Set/08 3° Trim/08 Até Set/08
Receita venda imobilizado 1.847 15.539 1.458 15.539
Baixa de imobilizado (721) (6.880) (1.343) (7.502)
Receita em
empreendimento imobiliario 36.370 84.603 36.370 84.603
Custo em empreendimento
imobiliario (985) (4.143) (985) (4.143)
Receita de venda de 7.693 7.693 7.693 7.693
participagao em controlada
Custo de venda de
participagdo em controlada (3.962) (3.962) (3.962) (3.962)
Outros (3) (655) (42) (5.732)
Total 40.239 92.195 39.189 86.496

Controladora Consolidado

3° Trim/08 Até Set/08 3° Trim/08 Até Set/08
Receitas Nao Operacionais 45.910 160.272 45.521 160.894
Despesas Ndo Operacionais (5.671) (68.077) (6.332) (74.398)
Total 40.239 92.195 39.189 86.496

A Administragdo da Companhia tem envidado esforcos no sentido de identificar e alienar
ativos ndo operacionais, com vistas a reinvestir os recursos provenientes destes processos
em atividades relacionadas ao “core business” da Companhia. Este processo visa adequar a
estrutura de capital da Companhia a sua estratégia operacional, focando suas atividades e
recursos nas operagoes industriais e de servigcos no segmento de refratarios.
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Nesse sentido, a Companhia, que era proprietaria da totalidade dos lotes que compdem o
empreendimento imobilidrio localizado na Cidade de Sdo Caetano do Sul, Estado de Sao
Paulo, denominado “Espaco Ceramica”, com area total de 195.938,06 m2, firmou em 2000
uma parceria com a Sobloco Construtora S.A, empresa de reconhecida atuagao no mercado
imobiliario, para a realizagdo conjunta de empreendimento imobiliario no Imoével.

Considerando a intengdao de alienar ativos nao operacionais, realizou as seguintes
alienacoes:

e 30.998 m2 para a Gafisa em 29 de maio de 2008 ao preco total de R$ 49 milhdes,
contabilizados na rubrica “resultado ndo operacional”;

e 27.076 m2 para a Lindencorp em 04 de junho de 2008 ao preco total de R$ 39,1
milhdes, contabilizados na rubrica “resultado ndao operacional”;

e 57.836 m2 para a Multiplan em 09 de julho de 2008 ao preco total de R$ 81
milhdes, contabilizados na rubrica “resultado ndao operacional”;

Tais valores, que serao divididos igualmente com o parceiro do empreendimento imobiliario
- Sobloco, estdo sujeitos a correcdo monetaria e juros, conforme indexadores pactuados
caso a caso. Vale ainda ressaltar que os créditos desta operagdo poderdo, a critério da
Companhia, ser cedidos a terceiros para recebimento antecipado (“securitizagao”).

14. INTRUMENTOS FINANCEIROS

Os principais instrumentos financeiros encontram-se registrados em contas patrimoniais e
possuem a seguinte avaliacdo em relacao aos valores de mercado ou de realizagdo:

- Titulos e Valores Mobilidrios e Empréstimos e Financiamentos - As taxas e os prazos das
operacdes estdo, substancialmente, compativeis com as de mercado;

- Contas a receber de clientes - Os valores contabilizados se aproximam dos valores de
realizacao;

- Investimentos - As controladas ndao possuem quotas ou agdes negociadas no mercado,
sendo que suas atividades sdo substancialmente complementares aos negoécios da
controladora.

Relativamente ao risco de créditos por vendas a prazo, este € minimizado pela qualidade
dos clientes do mercado interno, preponderantemente o setor siderlrgico e cimenteiro, e
por seguros e cartas de crédito na exportagao.

A exposicdo liquida da Magnesita Refratdrios S/A e empresas controladas ao risco de
flutuacdo de taxas de cdmbio é demonstrada a seguir:

15/12/2008 14:05:46 Pag: 26



SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2008
Reapresentacdo Esponténea

02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A 08.684.547/0001-65

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Consolidado

30.09.08 30.06.08
Ativos e Passivos em Moeda Estrangeira:

Caixa e bancos de controladas no exterior 6.500 4.502
Titulos e valores mobilidrios 488.712 10.207
Contas a receber, liquidas de provisdo para riscos de crédito 79.474 66.856
Fornecedores (25.675) (18.707)
Empréstimos e financiamentos (76.820) (66.386)
Outros passivos monetarios liquidos no exterior 13.192 (2.569)

485.383 (6.097)

Conforme mencionado na nota 3, do total de titulos e valores mobiliarios em 30.09.08, o
montante de R$ 480.467 esta vinculado a variacdo do euro (em 30.06.08 os titulos e
valores mobilidrios mantidos no exterior no total de R$ 10.207 estavam vinculados a
variagao do ddlar). As demais contas em 30.09.08 e 30.06.08 estdo vinculadas, em sua
maior parte, a variacdo do ddlar.

Adicionalmente, a Companhia possui controladas no exterior com ativos ndo monetarios
expressos em moeda estrangeira, no montante equivalente a R$ 48.834 (R$ 29.532 em
30.06.08), cuja eventual desvalorizagdo ndo provocara efeitos imediatos no caixa.

Até 15 de setembro de 2008, a administracdo da Companhia ndo havia contratado qualquer
operacao de derivativo objetivando “hedge” para as suas operagdes normais ou mesmo
qualquer tipo de ganhos especulativos.

A administracdo da Companhia divulgou, em 07 de setembro de 2008, Fato Relevante
comunicando a operacdo relativa a participagdo na totalidade das agbes do grupo LWB
(vide maiores detalhes na Nota 18), a ser realizada da seguinte forma:

e Os acionistas da LWB receberdao da Companhia, na data de fechamento da
operacao, o valor de €277 milhdes, sendo €108 milhdes em dinheiro e €169 milhdes
mediante a emissdao de cerca de 23,5 milhdes de agdes da Companhia para
acionistas da LWB, equivalentes a 10,97% de seu capital social total;

e A divida liqguida do Grupo LWB no valor de €380 milhGes sera refinanciada e, para
tanto, além da utilizacdo de recursos préprios no valor equivalente a €50 milhdes, a
Companhia utilizar-se-a de linha de financiamento ja contratada no valor de até
€330 milhdes com o JP Morgan.

Considerando que os recursos para a aquisicdo do controle do Grupo LWB serdo
disponibilizados pelo JP Morgan em USD (dolares norte-americanos), a administragcdo da
Companhia tomou as seguintes providéncias:
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1) Efetuou, em 09 de setembro de 2008, aplicacdo financeira denominada “Time
Deposits” no exterior em euros, cujo saldo em 30 de setembro de 2008 é de R$
480.467;

2) Contratou, em 16 de setembro de 2008, operacao de “Window Deliverable
Forward” que |he permitird adquirir €200.000 por USD 285.040 a partir de 22 de
outubro de 2008, fixando assim a paridade USD / EUR em 1,4252. A referida
operagao ndo gerou quaisquer efeitos nas informagdes trimestrais de 30 de
setembro de 2008.

Por fim, tendo em vista que o empréstimo a ser liberado esta totalmente comprometido
com a transacgdo relativa a participacdo no capital do grupo LWB, ndo se espera quaisquer
efeitos nesta operagao até o seu vencimento.

15. PEDIDOS/CONTRATOS FIRMADOS NO TRIMESTRE (NAO REVISADO PELO
AUDITOR INDEPENDENTE)

A industria de refratarios, nosso ramo de atividade, caracteriza-se por um sistema peculiar
de comercializacao de seus produtos. As vendas sao realizadas para entregas ao longo de
periodos de até um ano, admitindo-se renegociagdes.

No 39 trimestre do corrente ano, as vendas consolidadas no mercado interno, para
atendimento aos contratos ja firmados, foram 80.490 toneladas, o que representa um
aumento de 2,4% em relagdo aos niveis de venda alcangados no 2° trimestre de 2008
(excluindo as vendas de talco e magnésia caustica).

16. DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA

A Demonstracdo Consolidada do Fluxo de Caixa pode ser assim demonstrada:
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DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DO FLUXO DE CAIXA

Atividades Operacionais

Ajustes para conciliar o resultado

Lucro Liquido exercicio

Encargos e Variagdes Monetarias/Cambiais liquidas
Depreciagao

Amortizagdo do intangivel

Imposto de renda e contribuigdo social

(Acréscimo) decréscimo de ativos
Em contas a receber

Nos estoques

Impostos a recuperar

Depdsitos judiciais

Créditos por vendas de Imobilizado
Outros

Acréscimo (decréscimo) de passivos
Em fornecedores e empreiteiros
Adiantamento de clientes

Tributos a recolher

Juros sobre capital préprio

Outros

Fluxo de caixa originado das atividades operacionais

Atividades de investimentos

Baixas do imobilizado e investimentos

Adigbes do Intangivel

AdigOes de imobilizado e investimentos

Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimentos

Atividades de financiamentos

Ingressos de empréstimos e financiamentos

Pagamentos de empréstimos e financiamentos, incluindo juros
Dividendos prescritos

Aumento de capital

AcOes em tesouraria

Fluxo de caixa originado das atividades de financiamentos

Aumento das disponibilidades
Saldo inicial das disponibilidades
Saldo final das disponibilidades

R$ mil
3° Trim/08 Até Set/08
59.313 82.321
14.359 11.994
13.233 39.226
65.835 183.783
25.775 20.885
178.515 338.209
(36.259) (57.333)
(10.169) (23.653)
(23.577) (24.051)
(6.786) (4.337)
(31.112) (80.321)
(15.408) (5.505)
(123.311) (195.200)
17.721 18.706
7.007 12.657
4.783 (8.021)
14 (31.667)
20.323 39.900
49.848 31.575
105.052 174.584
2.539 15.700
(722) (315.979)
(28.872) (57.737)
(27.055) (358.016)
42.611 1.322.177
(9.306) (979.666)
- 366
68.258 223.535
6.476 -
108.039 566.412
186.036 382.980
541.593 344.649
727.629 727.629
186.036 382.980
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Ja a Demonstragdo do Fluxo de Caixa da Controladora pode ser assim demonstrada:

DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA DA CONTROLADORA R$ mil
3° Trim/08 Até Set/08
Atividades Operacionais
Ajustes para conciliar o resultado
Lucro Liquido exercicio 59.763 82.704
Encargos e Variagdes Monetarias/Cambiais liquidas 14.166 11.013
Depreciagao 12.750 37.921
Amortizagao do intangivel 65.835 183.783
Participagdes em controladas (13.211) (30.494)
Imposto de renda e contribuigao social 16.010 20.688
155.313 305.615
(Acréscimo) decréscimo de ativos
Em contas a receber (45.343) (73.591)
Nos estoques 7.008 4.101
Impostos a recuperar (9.225) (14.078)
Créditos por vendas de Imobilizado (31.112) (80.321)
Outros (7.264) (12.285)
(85.936) (176.174)
Acréscimo (decréscimo) de passivos
Em fornecedores e empreiteiros 10.018 11.853
Adiantamento de clientes 6.991 4.904
Tributos a recolher (11.700) (20.822)
Juros sobre capital préprio (8) (20.026)
Outros 32.133 56.935
37.434 32.844
Fluxo de caixa originado das atividades operacionais 106.811 162.285
Atividades de investimentos
Baixas do imobilizado e investimentos (158) 6.692
AdicGes do Intangivel 0 (315.257)
AdicOes de imobilizado e investimentos (28.810) (72.559)
Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimentos (28.968) (381.124)
Atividades de financiamentos
Ingressos de empréstimos e financiamentos 42.611 1.322.177
Pagamentos de empréstimos e financiamentos, incluindo juros (9.306) (963.991)
Dividendos prescritos - 366
Aumento de capital 68.250 227.000
AcgOes em tesouraria 6.476 -
Fluxo de caixa originado das atividades de financiamentos 108.031 585.552
185.874 366.713
Aumento das disponibilidades
Saldo inicial das disponibilidades 450.722 85.471
Acréscimo de caixa por Incorporagdes de Controladas 0 184.412
Saldo inicial ajustado apds Incorporacoes 450.722 269.883
Saldo final das disponibilidades 636.596 636.596
185.874 366.713
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17. PLANO DE OPGAO DE COMPRA DE ACOES

Em 24.03.08 a AGE aprovou o plano de opgdo de compra de acdes da Magnesita
Refratarios S.A., para conceder aos administradores, empregados e prestadores de servigos
da Companhia a oportunidade de ser tornarem acionistas.

As opcoes representardo no maximo 6% do total das acdes do capital.

O Plano serd administrado pelo Conselho de Administragdo ou, a critério deste, por um
comité formado por 3 membros eleitos pelo mesmo.

O Conselho de Administragcao criara, periodicamente, Programas de Opcdo de Compra de
Acoes (os “Programas”), nos quais serdo definidos: (i) os beneficiarios; (ii) o nUmero total
de acdes da Companhia objeto de outorga; (iii) o preco de exercicio; (iv) o prazo inicial de
caréncia durante o qual a opgdo nao podera ser exercida e as datas limite para o exercicio
total ou parcial da opcdo e em que os direitos decorrentes da opcdo expirardo; e (v)
eventuais restricdes as acoes recebidas pelo exercicio da opgao.

Cada Programa podera estabelecer, ainda, um percentual de acréscimo ou decréscimo do
nimero base de opcles outorgadas a cada beneficidrio, com base no atendimento de metas
globais e/ou individuais de desempenho, e o periodo de avaliacdao gerencial para a
determinacdo do mesmo.

Quando do lancamento de cada Programa, o Comité ou o Conselho de Administragdo,
conforme o caso, fixard os termos e as condicdes de cada opcdo em Contrato de Outorga
de Opcao de Compra de Agdes (“Contrato”), a ser celebrado entre a Companhia e cada
beneficiario. O Contrato devera definir o nimero de acdes que o Beneficiario tera direito de
adquirir ou subscrever com o exercicio da opgao e o preco por agao, de acordo com o
Programa, e quaisquer outros termos e condicdes que nao estejam em desacordo com o
Plano ou o respectivo Programa.

Conforme estabelecido no referido Plano, o preco de exercicio das opgdes do primeiro
Programa sera de R$ 10,00 (dez Reais) por acdo, equivalente ao valor por acdo pago pelos
acionistas nos aumentos de capital realizados na Companhia nos anos de 2007 e 2008,
antes da recente incorporacao, pela Companhia, da Magnesita S.A. e da Partimag S.A., mas
ajustado pelo grupamento de acdes aprovado pela Assembléia Geral Ordindria e
Extraordinaria da Companhia realizada em 17 de marco de 2008.

O primeiro Programa de Opcdo de Compra de Acgdes foi lancado pelo Conselho de
Administracdo em 24 de julho de 2008, mediante exercicio de compra de acdes outorgadas
nos termos do Plano de Opgao de Compra de Acdes e de seu respectivo Programa, no valor
de R$ 780 mil equivalentes a 78 mil agdes ordinarias, integralmente subscritas e
integralizadas.

Salvo decisdo especifica em contrario, o Beneficiario s6 podera vender, transferir ou, de
qualquer forma, alienar as agdes da Companhia adquiridas no ambito do Plano se atendido
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o periodo minimo de indisponibilidade eventualmente estabelecido em cada Programa, o
qual nunca sera superior a 5 anos, a contar da data do exercicio da opgao.

Todas as regras definidas pelo plano foram divulgadas pela Companhia no sistema IPE da
CVM.

18. FATOS RELEVANTES

1) A Companhia, em 25 de abril de 2008, anunciou a Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVM"), aos seus acionistas e ao mercado em geral que celebrou contrato para a aquisicao
da totalidade das quotas representativas do capital social da Insider — Insumos Refratarios
para Siderurgia Ltda. (“Insider”), uma empresa produtora de refratarios monoliticos e pré-
moldados de alta tecnologia e com sede na Cidade de Coronel Fabriciano, Estado de Minas
Gerais.

Fundada em 1991, a Insider possui uma planta industrial estrategicamente localizada no
Vale do Acgo, com capacidade atual de producdo de 8.650 toneladas (ndo auditada) ao ano,
concentradas principalmente em langas, “snorkels”, “impellers” e concretos refratarios,
dentre outros produtos, utilizados, em sua grande maioria, no processo produtivo de usinas
siderurgicas integradas e de grande porte. Em 2007, a receita liquida da Insider foi de R$
21,0 milhdes (ndo auditada), gerando um EBITDA de R$ 6,7 milhdes (ndao auditado). A
Insider ndo possui divida financeira.

A operacdo pactuada com preco de aquisicdo de R$ 55,0 milhGes foi concluida em 30 de
outubro de 2008 pelo valor atualizado total de R$ 57,4 milhdes, nos termos das condicoes
contratuais.

A aquisicdo da Insider confirma o compromisso da Magnesita com o desenvolvimento
estratégico das operagdes em refratarios e com o crescimento estruturado e rentavel dos
negocios do grupo.

2) A Companhia, em 07 de setembro de 2008, anunciou a Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVM"), aos seus acionistas e ao mercado em geral que celebrou, no dia 7 de setembro de
2008, com a REARDEN L. HOLDINGS 2 S.A R.L., sociedade do Grupo Rhoéne, instrumentos
tendo por objeto a participacdo na totalidade das agbes do Grupo LWB (“LWB”), lider no
segmento de refratarios dolomiticos, com operacdes industriais na América do Norte,
Europa e Asia.

Os acionistas da LWB receberdao da Companhia, na data de fechamento da operacdo — e
desde que atendidas determinadas condicdes precedentes — o valor de €277 milhdes,
sendo que uma parcela, correspondente a €108 milhdes, em dinheiro e o restante,
equivalente a €169 milhoes, através da entrega de 23.457.778 acles ordinarias de emissdo
da Companhia, que equivalerao a 10,97% do capital social total da Companhia, uma vez
emitida estas novas agOes. Foi considerado o valor de R$ 17,60 por agao da Companhia
para fins do calculo do valor da transacdo acima mencionada.
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Na data de fechamento da operagao, a divida liquida do Grupo LWB no valor de €380
milhdes serd refinanciada e, para tanto, além da utilizagdo de recursos proprios no valor
equivalente a €50 milhdes, a Companhia se utilizard de linha de financiamento ja
contratada no valor de até €330 milhdes. Os valores aqui apresentados sdo aproximados. O
JP Morgan atuou como lider do financiamento e assessor exclusivo da Companhia nesta
transacado.

A entrega das agoOes de emissdo da Companhia ao Grupo Rhone serd implementada na data
de fechamento da operacdo (através da incorporacdo de uma sociedade do Grupo Rhéne na
Companhia). Ainda, sera celebrado um aditamento ao atual acordo de acionistas da
Companhia para proporcionar a adesdo do Grupo Rhéne ao mesmo e a indicacdo de um
membro do Conselho de Administragao.

Em 19 de outubro de 2008, foram aprovados pela administracdao e publicados em Fato

Relevante os eventos necessarios para o fechamento da transacdo relativa ao controle da
LWB, que ocorreu em 05 de novembro de 2008.

XXXXXXXXXXXX
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05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

O desempenho da controladora foi considerado nos comentarios feitos no Quadro

08.01. Comentario do Desempenho Consolidado no trimestre.
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01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
MAGNESITA REFRATARIOS S/A 08.684.547/0001-65

06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2008 4 - 30/06/2008

1 Ativo Total 3.039.111 2.800.147
1.01 Ativo Circulante 1.432.967 1.158.556
1.01.01 Disponibilidades 727.629 541.593
1.01.01.01 Caixa e Bancos 7.634 5.372
1.01.01.02 Titulos e Valores Mobiliarios 719.995 536.221
1.01.02 Créditos 281.938 245.679
1.01.02.01 Clientes 281.938 245.679
1.01.02.01.01 Contas Receber Clientes - merc. interno 202.463 178.823
1.01.02.01.02 Contas Receber Clientes - merc. externo 80.480 69.113
1.01.02.01.03 Provisdo para créditos liquid. duvidosa (1.005) (2.257)
1.01.02.02 Créditos Diversos 0 0
1.01.03 Estoques 294.964 284.795
1.01.03.01 Produtos Acabados 117.994 102.793
1.01.03.02 Produtos em Elaboragéo 56.321 63.624
1.01.03.03 Matérias Primas 88.953 91.169
1.01.03.04 Almoxarifado(mat. de reposi¢ao e outros) 34.133 34.361
1.01.03.05 Provisdo para perdas (2.437) (7.152)
1.01.04 Outros 128.436 86.489
1.01.04.01 Créditos por Venda de Iméveis 45.838 27.513
1.01.04.02 Outros Créditos 82.598 58.976
1.02 Ativo N&o Circulante 1.606.144 1.641.591
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 80.685 64.119
1.02.01.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 80.685 64.119
1.02.01.03.01 Depositos Especiais e Caugbes 9.261 2.362
1.02.01.03.02 Créditos Tributarios 35.765 38.772
1.02.01.03.03 Debentures 0 0
1.02.01.03.04 Impostos s/ compras imobilizado 1.176 1.289
1.02.01.03.05 Créditos por Venda de Iméveis 34.483 21.696
1.02.02 Ativo Permanente 1.525.459 1.577.472
1.02.02.01 Investimentos 1.937 2.782
1.02.02.01.01 Participacdes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas 0 0
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 1.937 2.782
1.02.02.02 Imobilizado 403.974 389.874
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1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/09/2008 4 -30/06/2008

1.02.02.02.01 Terrenos 21.427 21.462
1.02.02.02.02 Edificios e Benfeitorias e Jazidas 156.795 156.367
1.02.02.02.03 Magquinas, Instalagdes e Equipamentos 584.457 582.141
1.02.02.02.04 Equipamentos de Transporte 13.508 13.682
1.02.02.02.05 Moveis e Utensilios e Outros 11.542 11.608
1.02.02.02.06 Construgdes em andamento 72.631 55.741
1.02.02.02.07 Depreciacdo Acumulada (456.386) (451.127)
1.02.02.03 Intangivel 1.118.691 1.184.673
1.02.02.04 Diferido 857 143
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01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A 08.684.547/0001-65

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2008 4 - 30/06/2008

2 Passivo Total 3.039.111 2.800.147
2.01 Passivo Circulante 366.569 278.315
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 163.244 114.653
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 68.974 51.253
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 28.162 23.379
2.01.04.01 Outros impostos 28.162 23.379
2.01.05 Dividendos a Pagar 1.150 1.136
2.01.06 Provisdes 89.041 74.528
2.01.06.01 Salarios e Encargos Sociais 58.595 49.836
2.01.06.02 Pagamentos antecipados de clientes 12.657 5.650
2.01.06.03 Participacdo de Administradores 0 0
2.01.06.04 Comisséo de Agente no Exterior 3.122 3.575
2.01.06.05 ObrigagGes com Cessao de Direitos 14.667 15.467
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 15.998 13.366
2.02 Passivo N&o Circulante 1.098.558 1.081.895
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.079.302 1.062.639
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 947.884 949.004
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 131.418 113.635
2.02.01.03.01 Contingéncias 92.137 96.849
2.02.01.03.02 Imposto de Renda Diferido 0 0
2.02.01.03.03 Obrigag6es pos-emprego 16.513 16.786
2.02.01.03.04 IR/CS Diferidos 22.768 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.04.01 Desagio - Incorporagdo Controlada 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 0 0
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 19.256 19.256
2.02.02.01 Desagio - Incorporagéo Controlada 19.256 19.256
2.03 Part. de Acionistas Nao Controladores 12 3
2.04 Patriménio Liquido 1.573.972 1.439.934
2.04.01 Capital Social Realizado 1.548.440 1.473.714
2.04.01.01 Capital Social 1.548.440 1.369.150
2.04.01.02 Subscri¢des a Capitalizar 0 111.040
2.04.01.03 Acdes em Tesouraria 0 (6.476)
2.04.02 Reservas de Capital 5.974 5.974
2.04.02.01 Reserva de Incentivos Fiscais 0 0
2.04.02.02 Reserva Especial Lei 8200 5.974 5.974
2.04.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
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1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/09/2008 4 -30/06/2008

2.04.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 2.894 2.894
2.04.04.01 Legal 0 0
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 2.894 2.894
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 16.664 (42.648)
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ

08.684.547/0001-65

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2008 a 30/09/2008 4 - 01/01/2008 a 30/09/2008 5 - 01/07/2007 a 30/09/2007 6 - 01/01/2007 & 30/09/2007

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 465.677 1.280.254 0 0
3.02 Deducbes da Receita Bruta (91.481) (265.758) 0 0
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 374.196 1.014.496 0 0
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (226.212) (597.073) 0 0
3.05 Resultado Bruto 147.984 417.423 0 0
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (107.585) (379.228) 0 0
3.06.01 Com Vendas (27.390) (77.335) 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (37.932) (100.255) 0 0
3.06.03 Financeiras 10.210 (36.549) 0 0
3.06.03.01 Receitas Financeiras 69.465 91.495 0 0
3.06.03.01.01 Receitas Financeiras 18.112 35.270 0 0
3.06.03.01.02 Variacoes Cambiais/Monetérias Ativas 51.353 56.225 0 0
3.06.03.02 Despesas Financeiras (59.255) (128.044) 0 0
3.06.03.02.01 Despesas Financeiras (44.127) (109.871) 0 0
3.06.03.02.02 Variacdes Cambiais/Monetérias Passivas (15.128) (18.173) 0 0
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 16.162 37.293 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (68.635) (202.382) 0 0
3.06.05.01 Outras Despesas Operacionais (2.800) (18.599) 0 0
3.06.05.02 Amortizacdo do Agio (65.835) (183.783) 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 40.399 38.195 0 0
3.08 Resultado N&o Operacional 39.189 86.496 0 0
3.08.01 Receitas 97.328 160.894 0 0
3.08.02 Despesas (58.139) (74.398) 0 0
3.09 Resultado Antes Tributacdo/Participacdes 79.588 124.691 0 0
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢cdo Social 9.115 (21.486) 0 0
3.11 IR Diferido (29.392) (20.885) 0 0
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01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2008 a 30/09/2008 4 - 01/01/2008 a 30/09/2008 5 - 01/07/2007 a 30/09/2007 6 - 01/01/2007 & 30/09/2007
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuigbes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
3.14 Part. de Acionistas N&o Controladores 2 1 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 59.313 82.321 0 0
NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 190.415.670 190.415.670 719.000.000 719.000.000
LUCRO POR AGCAO (Reais) 0,31149 0,43232 0,00000 0,00000

PREJUIZO POR ACAO (Reais)
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

Tendo em vista que, conforme descrito na nota explicativa 1, a Companhia atuava como
“Holding” até a data da incorporagdo da Magnesita S.A., sendo que até 26 de setembro de
2007 nao gerou resultados de sua atividade social, os comentarios descritos a seguir
consideram a comparacdo com os dados consolidados da Magnesita S.A., dos trimestres
de 2007.

PRINCIPAIS INDICADORES

Indicador 3T07 (*) 2708 37108 9MO07 (*) 9M08
@0 | ® | o | " .

(R;;‘;i‘i% operacional liquida 312078 318138  374.196 892,574 1.014.496

Receita liquida no mercado

sl 81,3 86,9 77,4 - - 82,0 81,5 ;
Receita liquida no mercado

S 18,7 13,1 22,6 - - 18,0 18,5 -
Lucro bruto (R$ mil) 118215 132579  147.984 11,6 252  343.908  417.423 21,4
Margem bruta (%) 37,9 41,7 39,5 - - 38,5 41,1 -
Resultado operacional —

) 55.097 15.888 30.189 90,0 (452) 152199 74744  (50,9)
Geragao de caixa —

o 67.729 94.813  109.257 15,2 61,3 190.642  297.753 56,2
Margem EBITDA (%) 21,7 29,8 29,2 - - 21,4 29,3 -
Resultado liquido (R$ mil) 29.646 46.642 59.313 27,2 1001  89.762  82.321 (8,3)
rﬁij‘)d“’idame”to liquido (R$  (105.039) 522064  383.499 (26,5)  (458,6) (106.939)  383.499  (458,6)
Patriménio liquido (R$ mil) 861.302 1.439.934 1.573.972 9.3 82,7 861.302 1.573.972 82,7
CAPEX (R$ mil) 22.780 13.292 28.872 117,2 267 52022  57.737 11,0
Divida liquida / Ebitda

o) - 13 1,0 - - - 1,0 -

(*) dados de Magnesita S.A., consolidados.

15/12/2008 14:06:20 Pag: 41



SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagbes Trimestrais Legislacdo Societaria

EMPRESA COMERCIAL,

INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2008

Reapresentacdo Espontanea

02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A 08.684.547/0001-65

08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

DESTAQUES DO TRIMESTRE

@ Participacao
de 100%b6 na
LWB

@ Receita

Liquida de
R$ 374,2
milhdes

@ Crescimento
de 61,3% do
Ebitda

Com a transacdo com a LWB, antigas Lhoist, Wulfrather e Baker,
anunciada em 07/09/08, a Magnesita tornou-se a terceira maior
empresa de refratarios do mundo. Efetivamente, agora é que iniciam
os trabalhos da Empresa para a criagdo de uma Unica organizacao
integrada e globalizada, tirando proveito das sinergias operacionais
existentes nas diversas plantas e, sobretudo, dos recursos minerais
detidos pelo grupo. As operagfes integradas na China - com minas,
fabricas de refratarios e escritérios comerciais - colocam a Magnesita
em posicao privilegiada para atender diferentes clientes em qualquer
parte do mundo.

O aumento do volume de vendas, principalmente no mercado interno,
a maior cotagcdo do ddolar americano e, em menor parte, o reajuste de
precos nas vendas realizadas no trimestre elevaram a receita liquida
em 19,9% em relacdo ao 3T07 e 17,6% em relacdo ao 2T08. No
acumulado dos nove primeiros meses do ano, a receita soma
R$ 1.014,5 milhdes, 13,7% superior a do mesmo periodo de 2007.

O rigido controle dos custos e despesas e a gestdo otimizada dos
recursos ja tém proporcionado resultados significativos. Esses
trabalhos, somados ao alinhamento de precos e ao aumento de
volumes, contribuiram para o aumento da geracdo de caixa (Ebitda)
que somou R$ 109,3 milhdes no 3T08, com aumento de 61,3% em
relacdo ao 3TO7 e 15,2% ao 2T08. A margem Ebitda alcancou 29,2%
no periodo, representando ganho de 7,5 pontos percentuais em relagao
a apurada no 3TO7 e, estavel em relagcdo ao 2T08, com queda de
0,6 ponto percentual devido, principalmente, ao deslocamento dos
aumentos de precos de venda para o quarto trimestre.
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DESEMPENHO OPERACIONAL

A receita liquida somou R$ 374,2 milhdes no 3T08, registrando aumento de 19,9% na
comparacdo com o 3TO07 e de 17,6% em relagéo ao 2T08. No acumulado do ano, a receita
liquida totalizou R$ 1.014,5 milh&es ante R$ 892,6 milhdes no mesmo periodo de 2007,
resultado 13,7% superior.

O desempenho positivo é resultado de diferentes fatores que atuaram simultaneamente:
crescimento do volume de vendas; melhoria do mix de produtos vendidos; e,
parcialmente, aumento de precos de venda que somente se refletira integralmente no
4T08; e, ainda, maior receita em reais com as exporta¢cdes, dada a valorizacdo da moeda
americana frente ao real. Os precos médios, em reais, de refratario e de sinter praticados
no 3TO8 foram, respectivamente, 10,5% e 4,8% superiores aos praticados no 2T08.

Neste ano, o preco do sinter de magnesita apresentou uma forte tendéncia de alta,
atingindo patamares recordes. O movimento foi influenciado, principalmente, pela
reducdo do volume ofertado no mercado internacional, a partir do maior controle e o
estabelecimento de licencas/cotas para exportacdo pelo governo chinés. Apesar das
incertezas sobre a economia mundial com o agravamento da crise financeira, os precos do
produto ndo registraram recuo significativo. As novas cotas e taxacdes para as
exportacbes de sinter pela China, que poderdo influenciar as cotagfes internacionais,
serédo definidas entre dezembro/08 e fevereiro/09.
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Volume de vendas

Produtos/Mercado
3T07 (a) 2T08 (b) 3TO08 (c) (c/b) 9IMO07 (d) 9MO08 (e) (e/d)

Mercado Interno 110.727 335.627 118.818  (64,6) 351.503  567.020 61,3
Refratarios 76.013 76.832  78.898 2,7 3,8 222.810  234.831 5,4
Sinter - 1.773 1592  (10,2) - - 4.285 -
Outros (*) 34.714 257.022  38.328  (85,1) 10,4 128.693  327.904 154,8
Mercado Externo 57.191 27565 63370  129,9 10,8 145.895  144.848 (0,7)
Refratarios 27.109 24768  28.806 16,3 6,3 74653  78.201 438
Sinter 28.956 1.104  33.641 2.947,2 16,2 68.020  63.052 (7.3)
Outros (*) 1.126 1.693 923  (455) (18,0 3.222 3.595 11,6
Total 167.918 363.192  182.188  (49,8) 8,5 497.398  711.868 431
Refratarios 103.122 101.600  107.704 6,0 44 297.463  313.032 5,2
Sinter 28.956 2.877 35233 1.1246 21,7 68.020  67.337 (1,0)
Outros(*) 35.840 258.715  39.251  (84,8) 9,5 131.915  331.499 151,3

(*) "Outros" correspondem a, principalmente, cromita, talco, 6xido de magnésio e a venda
néo recorrente de 210 mil t de silicato de magnésio (R$ 2,5 milhdes) no 2T08

Mercado interno

A receita liquida no mercado interno somou R$ 289,4 milhdes, ante R$ 253,6 milhdes
no mesmo periodo de 2007, um crescimento de 14,1%. Nos 9M08, as vendas no mercado
interno somaram R$ 826,5 milhdes, ante R$ 731,8 milhdes em igual periodo do ano
anterior.

O principal responséavel pelo desempenho do trimestre foi 0 aumento da receita de venda
de refratarios, que atingiu R$ 229,8 milhdes ante R$ 195,5 milhdes no 3T07, um
crescimento de R$ 34,3 milhdes ou 17,6%. As vendas de outros minerais, tais como talco,
oxido de magnésio, cromita, dentre outros, com aplicacbes bastante diversificadas,
somaram R$ 18,5 milhdes no 3T08 ante R$ 17,1 milhdes no 3TO7, o que representa
crescimento de 7,9%. As outras receitas, principalmente, com servicos de manutencéo,
permaneceram estaveis, registrando receita liquida de R$ 41,2 milhdes, ante R$41,0
milh&es no 3TO7.
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De modo geral, os mercados em que a Magnesita atua operaram em ritmo acelerado este
ano o que permitiu aumentar os volumes de vendas pela Companhia em comparacdo com
0 mesmo periodo do ano anterior.

Dados da Caixa Econdmica Federal sobre operagdes de crédito imobiliario com recursos do
FGTS (Fundo de Garantia por Tempo de Servi¢o) sinalizam o amadurecimento do setor de
construcédo civil. No 3T08, foram registradas 52.109 operacfes, ante 34.341 no 3TO7 e
47.918 no 2T08, o que representa um crescimento de 51,7% e 8,7% respectivamente. De
acordo com o sindicato nacional das industrias do cimento, que disponibilizou dados
somente até julho/08, a producgédo de cimento foi 16,4% maior em julho de 2008 quando
comparado com julho de 2007. No acumulado de janeiro a julho de 2008, a producéo de
cimento registrou aumento de 13,6% buscando atender o crescimento de 16,6% da
demanda no mesmo periodo.

A producdo de aco bruto no Brasil foi de 9,4 milhdes t no 3T08, volume 8,1% e 6,5%
maior que o registrado no 3TO07 (8,7 milhdes t) e no 2T08 (8,8 milhdes t),
respectivamente. No acumulado do ano, foram produzidas 26,8 milhdes t de aco, um
crescimento de 7,3% ante as 25,0 milhdes t nos 9MO07.

Com grande parte dos clientes do setor siderurgico, a Companhia mantém um modelo de
negécio diferenciado, com relacionamento de parceria e suporte técnico, objetivando a
maior produtividade do cliente e ndo, simplesmente, o maior volume de fornecimento de
refratérios.

Mercado externo

Na comparacdo com o 2T08, a receita das exportacdes apresentou crescimento de
103,5%, somando R$ 84,7 milhdes no 3T08. Nos nove primeiros meses do ano totalizou
R$ 188,0 milhdes, um aumento de 16,9% (R$ 27,2 milhdes) em relacdo a apurada em
igual periodo do ano anterior. Além do aumento do pre¢co médio jA mencionado, o bom
desempenho é explicado principalmente pelo maior volume vendido e aumento da cotagéo
do ddlar, de 20,3% no periodo, que proporciona ganho na apuracao da receita em reais,
especialmente das operacBes realizadas por unidades no exterior, cujos registros
contabeis consideram a taxa de cambio do fechamento do trimestre. Quando comparado
com o 3T07, o desempenho das exportacdes foi superior em 45,0%, em termos de
receita, e em 10,8%, em termos de volume.
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Destaque para a receita com as vendas de sinter no 3T08, 74,7% maiores que o faturado
no 3707, somando R$ 20,6 milhdes ante R$ 11,8 milhdes. Vale lembrar que, ao final do
2T08, problemas no porto impediram alguns embarques de sinter, que acabaram
ocorrendo em julho. Nos nove primeiros meses do ano, as exportacdes de sinter de
magnesita somaram 63,052 t, volume 7,3% inferior ao realizado no mesmo periodo de
2007, devido principalmente a maior destinagdo deste produto para o uso interno na
producdo de refratarios. Os pregos médios, em dodlares, das exportacdes de sinter em
2008 foram contratados pelos clientes anteriormente aos rapidos aumentos do sinter
aplicados pelo mercado e, neste sentido, os precos médios do sinter M10 e M30 ja
contratados ficaram abaixo do mercado spot. A receita com as exportacdes de refratarios
também apresentou evolucdo positiva, registrando crescimento de 50,5% e 60,1% em
relacGo ao 3TO7 e ao 2T08, respectivamente, grande parte devido aos motivos
explicitados no paragrafo anterior.

A Magnesita mantém a estratégia de atender seus clientes, prestando servigos
diferenciados, em varias geografias, principalmente nas Ameéricas, regido onde alguns
clientes do setor de siderurgia possuem unidades produtivas. Com a entrada da LWB no
grupo, a Magnesita passa a explorar novos mercados como EUA, Europa e Asia, até entdo
com pouca expressividade de atuacdo. A localizagdo privilegiada das unidades da LWB

permitira a Magnesita maior facilidade em replicar seu modelo de negécios para os
demais clientes do setor siderdrgico no mundo.
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DISTRIBUICAO DA RECEITA LIQUIDA DE VENDAS
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CUSTOS

No terceiro trimestre, o Custo dos Produtos Vendidos (CPV) foi de R$ 226,2 milhdes,
16,7% acima do 3TO07, mas proporcionalmente menor que o crescimento da receita
(19,9%). Nos nove primeiros meses do ano, foi registrado aumento de 8,8% quando
comparado com os 9MO07, variacdo essa também proporcionalmente inferior a evolucédo da
receita, que registrou crescimento de 13,7% no periodo. A Companhia é totalmente
comprometida com a busca continua pela reducdo dos custos e despesas e pelo aumento
da rentabilidade do negécio. A margem bruta foi de 39,5% no trimestre e 41,1% no
acumulado dos nove primeiros meses do ano, com ganho de 1,6 e 2,6 pontos percentuais

em relacdo a iguais periodos de 2007.

Comparando-se o desempenho do 3TO8 com o do 2T08, verifica-se um crescimento dos
custos de 21,9% o qual é proporcionalmente maior que o crescimento da receita de
17,6%, fazendo com que a margem bruta do 3T08 (39,5%) ficasse 2,2 pontos
percentuais inferior a do 2T08 (41,7%). Contribuiu para isso, principalmente, o fato de os
reajustes sobre os precos de venda praticados pela Companhia ndo terem sido
integralmente refletidos no trimestre vis-a-vis as altas verificadas nos pregos de alguns
itens do custo como combustiveis e matérias-primas. Adicionalmente, houve uma piora no
mix de vendas especificamente no 3TO8 em relacdo ao 2T08, dada a transferéncia para o
més de julho das exportacdes de sinter que ndo puderam ocorrer no trimestre anterior e
uma maior participacdo, nas vendas de refratarios, de setores periféricos, que utilizam
produtos de menor valor agregado.
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DESPESAS (RECEITAS) OPERACIONAIS

As despesas operacionais do 3T08, excluida a amortizacdo do agio, foram de R$ 52,0
milhdes, com reducédo de 17,7% em relagdo ao mesmo periodo de 2007. No acumulado
do ano, o decréscimo registrado foi de 17,1%, totalizando R$ 158,9 milhdes no 9M0O8 ante
R$ 191,7 milhdes nos 9MO7. Tal desempenho deveu-se, principalmente, & variagdo das
despesas comerciais, que apresentaram diminuicdo de 10,4%, passando de R$ 30,6
milh6es no 3T07 para R$ 27,4 milhdes no 3T08, resultado da maior eficiéncia do novo
modelo estabelecido nas atividades comerciais da Companhia. Na atual estrutura, parcela
significativa das despesas comerciais € variavel, composta por fretes, comissdes e
royalties e, portanto, acompanham a evolugdo da receita. Isso explica a evolugdo desse
grupo de despesas nos ultimos trés meses, comparando o 3T08 e o 2T08, quando houve
aumento nominal de 10,6% mas reducdo de 0,5 ponto percentual como participacdo da
receita.
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As despesas administrativas também apresentaram recuo e totalizaram R$ 37,9 milhdes
no 3T08 ante R$ 41,3 milhdes no 3TO7, o que representa diminuicdo de 8,2%. Nos 9MO08,
as despesas administrativas foram 6,9% inferiores quando comparadas com o acumulado
no mesmo periodo de 2007, somando R$ 100,3 milhSes ante R$ 107,7 milhdes. O
desempenho confirma a efetividade do firme controle de despesas adotado na
Companhia, especialmente considerando que varios eventos extraordinarios tais como
consultorias, despesas com publicacdo legal e advogados, dentre outros, relacionados nédo
sO a reestruturacdo societaria, mas também as atividades de M&A realizadas pela
Companhia neste ano, os quais somaram, até 30/09/08, R$ 16,9 milhdes.

EBITDA

O Ebitda (lucro antes dos juros, impostos, depreciagdo e amortizacdo) somou R$ 109,3
milh6es no trimestre, ficando 61,3% acima do obtido no 3TO7. Nos 9M08, o Ebitda
totalizou R$ 297,8 milhdes, valor 56,2% superior ao registrado no mesmo periodo de
2007, de R$ 190,6 milhodes.

No 3T08, a Companhia apresentou margem Ebitda de 29,296, 7,5 pontos percentuais
superior a registrada no 3T07 e 0,6 ponto percentual inferior a do 2T08. Considerando os
primeiros nove meses de 2008, a margem atingiu 29,3%, 7,9 pontos percentuais acima
da margem obtida no mesmo periodo de 2007.

Nas comparagdes com o ano anterior, a evolugdo é reflexo da queda nas despesas
operacionais, combinada com o menor crescimento dos custos diretos proporcionalmente
ao crescimento da receita que, por sua vez, além do maior volume de vendas, contou com
um mix de produtos de maior valor agregado, recuperacdo de precos e efeito cambial
positivo nas exportacdes, a partir da reversdo da tendéncia de valorizacdo do real em
relacdo ao doélar norte-americano.

DESPESAS/RECEITAS FINANCEIRAS

A Companhia registrou, no trimestre, despesa financeira liquida de R$ 26,0 milhdes,
R$ 6,1 milhdes e R$ 27,6 milhBes acima da cifra registrada nos 2T08 e 3T07,
respectivamente. A evolucdo gradativa deste item ¢é devida aos financiamentos
contratados ao longo dos ultimos 12 meses, os quais somavam R$ 141,9 milhdes em
30/09/07 e atingiram R$ 1.111,1 milhdes em 30/09/08. Esses contratos tém pagamentos
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concentrados no longo prazo (85,3%) e condi¢des e taxas muito atrativas e compativeis
com a estrutura de capital da Companhia.

As variacdes monetarias liquidas, por sua vez, muito contribuiram para o resultado do
trimestre ao apresentarem uma receita de R$ 36,2 milhdes, devido, principalmente, ao
efeito cambial sobre as aplica¢cdes do caixa da Companhia em moeda estrangeira, como
parte das operacdes financeiras envolvidas na transacdo da LWB que serdo explicadas a
frente.

No acumulado do ano, o efeito liquido das despesas e receitas financeiras e somado as
variagfes monetérias ativas e passivas representa uma despesa de R$ 36,5 milhdes ante
uma receita de R$ 2,5 milhdes no mesmo periodo de 2007.

RESULTADO NAO OPERACIONAL

O resultado ndo operacional do trimestre foi, excepcionalmente, uma receita de R$ 39,2
milhBes referente, em grande parte, ao registro da venda de terreno em S&o Caetano,
S&o Paulo. Com a operagdao, comunicada ao mercado por meio de Fato Relevante em
23/04/08, a Magnesita completou a venda de cerca de 60% da area total deste terreno de
sua propriedade. Nos 9M08, o resultado ndo operacional acumula R$ 86,5 milhdes, ante
um resultado negativo de R$ 9,8 milhdes nos nove primeiros meses do ano anterior.

LUCRO LIQUIDO

No 3T08, a Magnesita registrou lucro liquido de R$ 59,3 milhdes, ja considerando a
amortizacado do agio no montante de R$ 65,8 milhdes, resultado esse 2 vezes superior ao
apurado no mesmo periodo de 2007 (R$ 29,6 milhdes). O lucro obtido no 3TO08
representou um ganho de 15,9% sobre a receita operacional liquida do periodo, ante
9,5% no 3TO7.

No ano, a Companhia soma lucro liquido de R$ 82,3 milhdes, particularmente, 8,3%
inferior ao acumulado no mesmo periodo de 2007 devido a amortizagdo de agio que ja
soma R$ 183,8 milhdes. A amortizacdo do &agio, cujo saldo em 30/09/08 era de R$
1.109,5 milhdes, de acordo com a legislacédo vigente, se estendera pelos préximos 5 anos.

De um lado, isso reduz o resultado liquido da Companhia e, de outro, diminui o
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pagamento de impostos sobre os lucros auferidos, mas em nada prejudicara os acionistas
no célculo dos dividendos.

TRANSACAO COM A LWB

Em linha com a estratégia de expansdo internacional e buscando se tornar lider no
mercado mundial de refratarios, a Magnesita encerrou, em 07/09/2008, as negocia¢des
que resultaram na participacdo de 100% no capital social da LWB, controlada pelo fundo
de private equity, Rhone Capital. A LWB é lider no mercado de refratarios basicos e
produtos dolomiticos de alto valor agregado. Possui forte presenca nos mercados
europeu, norte-americano e asiatico com relacionamentos de longo prazo com os
principais produtores de ac¢o inoxidavel e de agos longos, bem como outras siderdrgicas
com aciarias elétricas e integradas. Com a operacgédo, a Magnesita amplia sua atuacao no
mercado mundial e passa a contar com plantas e escritérios comerciais em quatro
continentes. Além de ganhos em sinergias, ampliarA a possibilidade de atuacdo
internacional, com grande possibilidade de replicar o modelo de negécios que utiliza no
atendimento as siderdrgicas brasileiras em outros mercados , além de diluir os custos
fixos.

Para financiamento da operacao foi contratada divida de longo-prazo com o JP Morgan no
valor de US$ 475 milhdes, liberados em 05/11/08 & Companhia. Essa divida, que sera
sindicalizada pelo JP Morgan, tem prazo de 6 anos, sendo 30 meses de caréncia e custo
inferior a 8% a.a.. Haja vista parte dos recursos recebidos do JP Morgan ter sido
destinada para o pagamento de obriga¢des da LWB denominadas em euros, 0 que ocorreu
também em 05/11/08, a Companhia fez uma operacao de hedge, na qual foi fixada a taxa
de cambio de conversdo de US$ 285 milhdes para € 200 milhdes a 1,4252 em 16/09/08,
nove dias apds o fechamento da operacdo com a LWB em 07/09/08. Essa operacao
objetivou evitar flutua¢gdes e arbitragem de taxas de cambio entre a data da assinatura
dos documentos “biding” da operacédo e a do efetivo desembolso. Com o mesmo objetivo,
em 09/09/08, a Companhia transferiu parte de seus recursos disponiveis em caixa,
denominados em reais, para uma aplicagdo no exterior, em euros, equivalentes a € 178
milhdes, a taxa de R$ 2,5108. Em 30/09/08, com a desvalorizacao do real em relacdo ao
euro, o saldo era de R$ 480,5 milhdes, registrando um ganho contabil de R$32,4 milhdes
a titulo de variagdo monetaria ativa.
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A Companhia decidiu financiar a transacdo envolvendo a LWB em moeda estrangeira
devido ao fato de a geracdo operacional de caixa da empresa adquirida ser
substancialmente em Euros e Doélares. A estruturacao do hedge foi realizada apenas para
esta operacdo e com a Unica preocupacdo de proteger a Companhia de eventuais
variagbes cambiais. A Companhia busca proteger sua posicdo financeira de forma
conservadora, sem alavancar-se em instrumentos de alto risco nem em operag¢des que
criem arbitragem de moedas, focando nas operacdes que fazem parte do seu negoécio.

ESTRUTURA DE CAPITAL

A Magnesita encerrou o 3T08 com divida liquida de R$ 383,5 milhdes ante R$ 522,1
milh6es no 2T08, e patrimbnio liquido de R$ 1.574,0 milhdes. A diminui¢cdo da divida
liquida resulta de um crescimento de R$ 186,0 milh8es na posicdo de caixa durante o
trimestre, enquanto a divida bruta registrou acréscimo de R$ 47,5 milhdes no periodo.
Além da geracao operacional de caixa, o maior saldo registrado ao final do trimestre foi
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resultado do aumento de capital de R$ 73,9 milhdes ocorrido em julho e do recebimento
de parcelas mensais de vendas de ativos ndo operacionais que totalizaram R$ 11,2
milhdes no trimestre.

IMPOSTOS

A dedutibilidade da amortizacdo do agio representa um crédito tributario importante para
a Companhia, beneficiando todos os seus acionistas. No 3T08, a amortizacdo do agio foi
de R$ 65,8 milhbes. O valor da provisdo de IR e Contribuicdo Social foi de R$ 20,3
milhdes, 20,3% superior aos R$ 16,9 milhdes registrados no 3TO7, sendo que essa maior
despesa decorre, principalmente, do IR e CS diferidos incidentes sobre a venda, a prazo,
de bens do imobilizado.

INVESTIMENTOS

Foram realizados investimentos no montante de R$ 28,9 milhées no 3T08. No acumulado
do ano, foram investidos R$ 57,7 milhdes. Os investimentos foram direcionados,
principalmente, para a implantacdo do sistema SAP e em melhorias na extragdo de sinter
M-30 em Brumado e de dolomita em Minas Gerais, bem como melhorias nas plantas de
refratarios, objetivando o atendimento a maior demanda pelos produtos da Companhia.
Para 2009, o planejamento estd sendo elaborado e deve incorporar a estratégia de
expansao internacional.

MERCADO DE CAPITAIS

Desempenho das Acdes

As acdes ordinarias da Magnesita (MAGG3), que integram o IGC — indice de Ac¢Bes com
Governanca Corporativa Diferenciada, apresentaram desvalorizacdo de 1,2% entre
02/04/2008, data da listagem no novo mercado e 30/09/2008. No mesmo periodo, o
Ibovespa, principal indice da Bolsa de Valores de Sao Paulo, registrou desvalorizagdo de
21,8%. Foram realizados no periodo 44.136 negoécios, envolvendo 60,8 milhdes de acdes
da Magnesita e volume financeiro de R$ 1.213,4 milhdes. O volume financeiro diario
médio no periodo foi de R$ 9,6 milhdes.
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FATOS RELEVANTES E/OU SUBSEQUENTES

Venda da MSA Infor

Em 19/09/08, a Companhia alienou sua subsidiaria MSA Infor, empresa provedora de
tecnologia de informacéo, pelo valor de R$7,7 milhdes a Dynamic Tecnologia em Sistemas
de Informacdo Ltda. O efeito contabil da alienacdo foi uma receita ndo operacional de
R$3,7 milhdes.

Formador de mercado

Considerando a crise financeira e a forte instabilidade dos mercados em geral, em 16 de
outubro, a Magnesita cancelou o contrato firmado com o banco UBS Pactual para atuar
como formador de mercado de suas a¢gbes na BM&F Bovespa.

Go Live SAP
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Em 1/11/2008, exatamente conforme programado, entrou em operagdo na Magnesita o
sistema integrado ECC 6.0 da SAP, ultima versao disponivel no mercado. O projeto,
considerado arrojado em termos de escopo, teve inicio em janeiro/08 e contou com a
participacdo em tempo integral de 200 pessoas, entre consultores e empregados da
Companhia. Foram adquiridos todos os modulos/pacotes necessarios para uma gestao
corporativa de uma grande empresa tais como contabilidade, financas, projetos,
investimentos, planejamento da produc¢éo, materiais e vendas.
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1. Demonstracdo Consolidada do Resultado da Magnesita S.A.

Para complementar as informacfes de resultado apresentamos a demonstrac¢ao consolidada
do resultado referente ao 3° trimestre de 2007 e até setembro de 2007, da controlada
Magnesita S.A.:

R$ mil R$ mil

3° Trim/2007 Até Set/2007
Receita Bruta de Vendas 399.512 1.141.797
Deduc¢des da Receita Bruta (87.434) (249.223)
Receita Liquida de Vendas 312.078 892.574
Custo de bens e/ou servicos vendidos (193.863) (548.666)
Resultado Bruto 118.215 343.908
Despesas com vendas (30.556) (92.603)
Gerais e Administrativas (41.337) (107.701)
Outras despesas operacionais 8.775 8.595
Resultado Financeiro 981 2.548
Resultado Operacional 56.078 154.747
Resultado nao operacional (10.070) (9.816)
Lucro antes das tributacfes 46.008 144.931
IR/CS (16.859) (52.920)
Participagcfes/Contribuicbes Estatutarias (867) (3.698)
Participacdo de acionistas ndo controladores 1.364 1.449
Lucro Liquido do Periodo 29.646 89.762
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2. Demonstracédo Consolidada do Fluxo de Caixa da Magnesita S.A. (N&o revisada

por auditor independente)

Para fins comparativos apresentamos as demonstra¢gfes do fluxo de caixa do 3° trimestre
de 2007 e até setembro de 2007, consolidadas, da Magnesita S.A., incorporada pela
Magnesita Refratarios S.A., durante o 1° trimestre de 2008 (vide nota explicativa 1):

DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DO FLUXO DE CAIXA

Atividades Operacionais
Ajustes para conciliar o resultado

R$ mil

3° Trim/07 Até Set/07

Lucro Liquido exercicio 29.646 89.762
Encargos e Variagdes Monetéarias/Cambiais liquidas (3.640) (12.282)
Depreciacao 12.632 38.443
Imposto de renda e contribui¢c&o social (1.841) (5.435)
36.797 110.488
(Acréscimo) decréscimo de ativos
Em contas a receber (19.592) (11.471)
Nos estoques 21.353 (2.000)
Impostos a recuperar 417 7.053
Depdsitos judiciais (50) (399)
Outros 4.082 20.355
6.210 13.538
Acréscimo (decréscimo) de passivos
Em fornecedores e empreiteiros (3.949) (5.714)
Adiantamento de clientes (5.364) (8.085)
Tributos a recolher 9.131 7.109
Juros sobre capital préprio (178) (38.143)
QOutros 1.200 13.964
840 (30.869)
Fluxo de caixa originado das atividades operacionais 43.847 93.157
Atividades de investimentos
Baixas do imobilizado e investimentos 21.254 23.211
Adicdes de imobilizado e investimentos (22.780) (52.022)
Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimentos (1.526) (28.811)
Atividades de financiamentos
Ingressos de empréstimos e financiamentos 32.429 122.551
Pagamentos de empréstimos e financiamentos, incluindo juros (47.930) (140.901)
]If_luxo _de caixa originado das (aplicado nas) atividades de (15.501) (18.350)
Inanciamentos
Fluxo de caixa gerado no periodo 26.820 45.996
Aumento das disponibilidades
Saldo inicial das disponibilidades 221.989 202.813
Saldo final das disponibilidades 248.809 248.809
26.820 45.996
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3. Posicéo Acionéria dos Acionistas com mais de 5% do Capital Votante

POSICAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS ACOES DE
CADA ESPECIE E CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NIVEL DE PESSOA FISICA

Posicdo em 30/09/08

Companhia: MAGNESITA REFRATARIOS S.A. (Em unidades de Acées)

o Acdes Ordinarias Total
Acionista . .
Quantidade % Quantidade %
Alumina Holdings LLC 76.248.799 40,04 76.248.799 40,04
GIF Il FDO INVEST. PARTICIP. 22.699.623| 11,92 22.699.623 11,92
Outros 91.467.248 48,04 91.467.248 48,04
Total 190.415.670 100| 190.415.670 100

Informamos que Alumina Holdings LLC, com sede em Delaware, possui como unico
acionista Grafita Holdings Inc., com sede em Cayman Islands, cujos Unicos acionistas que
detém, indiretamente, mais de 5% do capital total de Magnesita Refratarios S.A.
(“Companhia”) sdo os fundos de private equity Magma Fund LP (“Magma”) e GP Capital
Partners IV LP (“GPCP4”). Magma possui indiretamente 10,36% de Magnesita Refratarios
enquanto GPCP4 possui indiretamente 21,17% do capital da Companhia.

O Magma né&o possui qualquer quotista que, indiretamente, detenha mais de 5% do capital
total da Companhia. O GPCP4, por sua vez, tem a GP Investments Ltd. como Unica quotista
que detém, indiretamente, 9,40% do capital total da Magnesita Refratarios. A GP
Investments Ltd., companhia aberta com sede nas Bermudas, ndo possui qualquer
acionista com participacdo indireta na Companhia superior a 5%.

O GIF Il Fundo de Investimento em Participagbes (“FIP”) possui participagcdo de 11,92% no
capital social da Magnesita Refratarios, ndo possuindo nenhum acionista individual com
participacao indireta superior a 5%.

4. Posicao Acionaria Consolidada dos Controladores e Administradores e A¢des em
Circulagao

Em 30 de setembro de 2008, a posicado acionaria dos participantes titulares de 6rgéos
diretivos e fiscal da empresa, bem como a posi¢cdo de controladores e a¢des em circulagdo
é a seguinte:
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POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES
E ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULACAO
Posicdo em 3070972008

Quantidade de

AcBes Quantidade
Acionista goes Total de Acdes
Ordinarias % (Em Unidades) %0
(Em Unidades)

Controladores 108.093.441| 56,77 108.093.441| 56,77
Administradores 106.328| 0,06 106.328, 0,06
Conselho de Administragcédo 8.328 0,00 8.328/ 0,00
Diretoria 98.000/ 0,05 98.000| 0,05
Conselho Fiscal 64.540 0,03 64.540, 0,03
Outros Acionistas 82.151.361| 43,14 82.151.361| 43,14
Acdes em Tesouraria 0 0,00 0 0,00
Total 190.415.670 100 190.415.670, 100
Acdes em Circulacédo 82.215.901| 43,18 82.215.901| 43,18

5. Novo Mercado

Informamos que a Companhia estd vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do
Mercado da BOVESPA e de acordo com o Regulamento de Arbitragem da Céamara de
Arbitragem do Mercado, conforme Clausula Compromissoria constante do seu Estatuto
Social.

XXXXXXXXXXXXX
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Relatorio de revisdo dos auditores independentes

Aos Administradores e Acionistas
Magnesita Refratarios S.A.

1 Revisamos as informag8es contabeis contidas nas Informagdes Trimestrais - ITR
(individuais e consolidadas) da Magnesita Refratarios S.A. (anteriormente RPAR
Holding S.A.)) referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2008,
compreendendo o balancgo patrimonial, as demonstra¢des do resultado e do fluxo
de caixa, o relatério de desempenho e as notas explicativas, elaboradas sob a

responsabilidade de sua administracao.

2 Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas
pelo IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com
0 Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, em: (a)
indagacéo e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil,
financeira e operacional da Companhia, quanto aos principais critérios adotados
na elaboracdo das informacbes trimestrais e (b) revisdo das informacdes
relevantes e dos eventos subseqlentes que tenham, ou possam vir a ter, efeitos

relevantes sobre a posicdo financeira e as opera¢des da Companhia.

3 Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de qualquer modificacédo
relevante que deva ser feita nas informacdes trimestrais acima referidas, para que
estas estejam de acordo com as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobilidrios — CVM, apliciveis a preparacdo das Informacdes Trimestrais, incluindo

a Instrucdo CVM n° 469/ 08.

Conforme mencionado na Nota 2 (b), em 28 de dezembro de 2007 foi promulgada

a Lei n°® 11.638, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2008. Essa lei alterou,
revogou e introduziu novos dispositivos a Lei n° 6.404/76 (Lei das Sociedades por
Acdes) e provocou mudancas nas praticas contabeis adotadas no Brasil. Embora a
referida Lei ja tenha entrado em vigor, algumas alteracdes por ela introduzidas
dependem de normatizacdo por parte dos Orgdos reguladores para serem
aplicadas pelas companhias. Dessa forma, nessa fase de transicao, a CVM, por
meio da Instrucdo CVM n° 469/08, facultou a nao-aplicacdo de todas as
disposicfes da Lei n° 11.638/07 na preparacao das Informagdes Trimestrais - ITR.
Assim, as informagfes contdbeis contidas nas ITR do trimestre findo em 30 de
setembro de 2008 foram elaboradas de acordo com instrucdes especificas da
CVM e nado contemplam todas as modificacdes nas praticas contabeis introduzidas

pela Lei n° 11.638/07.
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5

As Informagfes Trimestrais - ITR mencionadas no primeiro paragrafo incluem
informacdes contabeis comparativas referentes ao resultado do trimestre findo em
30 de setembro de 2007, obtidas das Informacdes Trimestrais — ITR daquele
trimestre. As Informacfes Trimestrais do trimestre findo em 30 de setembro de
2007 nao foram revisadas por auditores independentes. Nosso relatério ndo
abrange as informag8es contabeis desse trimestre.

As Informacdes Trimestrais — ITR mencionadas no primeiro paragrafo incluem,
também, determinadas informagBes contabeis da Magnesita S.A., empresa
incorporada pela Companhia no primeiro trimestre de 2008 (conforme mencionado
na Nota 1), referentes ao trimestre e periodo findos em 30 de setembro de 2007,
compreendendo as demonstracfes consolidadas do resultado e do fluxo de caixa
e o relatério de desempenho. As Informag8es Trimestrais - ITR da Magnesita S.A.
(individuais e consolidadas) do trimestre findo em 30 de setembro de 2007 néao
incluiam a demonstracéo consolidada do fluxo de caixa desse periodo e, portanto,
essa demonstracdo néo foi revisada por auditores independentes.

Em abril de 2008 foi aprovada a proposta de listagem das acdes da Companhia na
Bolsa de Valores de S&o Paulo S.A. — BOVESPA, bem como a sua adesdo ao
segmento do Novo Mercado. Conforme descrito na Nota 2.1, as informacdes
contabeis contidas nas Informacdes Trimestrais — ITR da Companhia (individuais e
consolidadas) referentes ao trimestre e periodo findos em 30 de setembro de
2008, originalmente apresentadas em 12 de novembro de 2008, estdo sendo
reapresentadas para incluir a demonstracdo do fluxo de caixa da Companhia
(individual) do trimestre e periodo findos em 30 de setembro de 2008 (Nota 16),
requerida pelo Regulamento de Listagem do Novo Mercado.

Belo Horizonte, 12 de dezembro de 2008.

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5 “F" MG

Anibal Manoel Goncalves de Oliveira
Contador CRC 1RJ056588/0 “S” MG

15/12/2008 14:06:37 Pag: 62



SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2008
Reapresentacdo Espontanea

02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A 08.684.547/0001-65

19.01 - DESCRICAO DAS INFORMACOES ALTERADAS

As Informagdes Trimestrais, individuais e consolidadas da Companhia, referentes ao
trimestre findo em 30/09/08 foram reapresentadas devido a inclusdo da Demonstracdo do
Fluxo de Caixa da Controladora (Nota 16).
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