SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2009
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Legislagdo Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRE CIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS IN FORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

4- NIRE
35300337875

01.02 - SEDE

2 - BAIRRO OU DISTRITO
CID.INDUSTRIAL

1 - ENDERECO COMPLETO
PRACA LOUIS ENSCH, 240

3-CEP 4 - MUNICIPIO

32210-902

5-UF
CONTAGEM MG

6 - DDD 7 - TELEFONE

31 3368-1035

8 - TELEFONE
3368-1069

9 - TELEFONE

10 - TELEX

11-DDD 12 - FAX

31 3368-1051

13- FAX

3368-1036

14 - FAX

15 - E-MAIL

adriana.lana@magnesita.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Ender eco para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME

THIAGO EMANUEL RODRIGUES

2 - ENDERECO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

PRACA LOUIS ENSCH, 240 CID.INDUSTRIAL

4 - CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF

32210-902

CONTAGEM

MG

7-DDD 8 - TELEFONE

31 3328-1000

9 - TELEFONE

10 - TELEFONE

11 - TELEX

12 - DDD 13 - FAX

14 - FAX

15 - FAX

16 - E-MAIL

RI@magnesita.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO

SOCIAL EM CURSO

TRIMESTRE ATUAL

TRIMESTRE ANTERIOR

1-INiclO

2 - TERMINO

3 - NUMERO

4 - INiClO

5 - TERMINO

6 - NUMERO

7 - INiCIO

8 - TERMINO

01/01/2009

31/12/2009

3

01/07/2009

30/09/2009

2

01/04/2009

30/06/2009

10 - CODIGO CVM
00287-9

9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES

11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

ANIBAL MANOEL GONCALVES DE OLIVEIRA

12 - CPF DO RESP. TECNICO

851.939.507-44
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2009 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A 08.684.547/0001-65

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Namero de Ages 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Unidades) 30/09/2009 30/06/2009 30/09/2008
Do Capital Integralizado
1 - Ordinérias 213.082.583 213.082.583 190.415.670
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Total 213.082.583 213.082.583 190.415.670

Em Tesouraria

4 - Ordinarias

5 - Preferenciais

6 - Total 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras

2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional

4 - CODIGO ATIVIDADE

1030 - Extragédo Mineral

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL
MINERACAO, FABRICAGCAO, COMERCIO, EXPORTACAO DE PRODUTOS REFRATARIOS.

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total

7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|l -ITEM |2 - CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGO S DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-ITEM [2-EVENTO 3- APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INiCIO PGTO. |6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO
CLASSE DE
AGAO
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2009

Legislagédo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGCOES NO EX ERCICIO SOCIAL EM CURSO

1- ITEM |2 - DATA DA 3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL 4 - VALOR DA ALTERAGAO 5 - ORIGEM DA ALTERAGAO

7 - QUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS |8 - PREGO DA AGAO NA
ALTERAGAO

(Unidades) EMISSAO

(Reais Mil) (Reais Mil)

(Reais)

01.10 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES

1-DATA 2 - ASSINATURA
13/11/2009
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2009

Legislacédo Societaria

1- CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

02.01 - BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/09/2009 4 - 30/06/2009

1 Ativo Total 3.906.817 3.509.496
1.01 Ativo Circulante 1.189.964 773.784
1.01.01 Disponibilidades 502.023 83.823
1.01.01.01 Caixa e bancos 94.130 15.873
1.01.01.02 Titulos e Valores Mobiliarios 407.893 67.950
1.01.02 Créditos 302.457 277.588
1.01.02.01 Clientes 302.457 277.588
1.01.02.01.01 Contas a receber clientes-Merc.Interno 198.087 171.370
1.01.02.01.02 Contas a receber clientes-Merc. externo 105.894 107.276
1.01.02.01.03 Proviséo para créditos liquid.duvidosa (1.524) (1.058)
1.01.02.02 Créditos Diversos 0 0
1.01.03 Estoques 265.456 288.661
1.01.03.01 Produtos acabados 102.223 110.008
1.01.03.02 Produtos em elaboragao 27.351 30.891
1.01.03.03 Matérias primas 97.014 107.955
1.01.03.04 Almoxarifado(mat.reposicéo e outros) 38.868 39.807
1.01.03.05 Proviséo para perdas 0 0
1.01.04 Outros 120.028 123.712
1.01.04.01 Outros créditos 1.428 1.306
1.01.04.02 Impostos a recuperar 49.858 46.433
1.01.04.03 Créditos por venda de iméveis 36.203 40.356
1.01.04.04 Dep6sito bancério vinculado 32.539 35.617
1.02 Ativo N&o Circulante 2.716.853 2.735.712
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 293.525 253.331
1.02.01.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 428 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 428 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 293.097 253.331
1.02.01.03.01 Depésitos especiais e caucdes 10.303 10.293
1.02.01.03.02 Créditos tributarios 157.325 127.427
1.02.01.03.03 Impostos s/compra imobilizado 1.705 1.689
1.02.01.03.04 Crédito por venda de iméveis 34.852 25.026
1.02.01.03.05 Agio na incorporagéo de acionista 88.874 88.874
1.02.01.03.06 Outros 38 22
1.02.02 Ativo Permanente 2.423.328 2.482.381
1.02.02.01 Investimentos 650.852 679.396
1.02.02.01.01 Participagdes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participag6es em Controladas 649.445 677.989
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2009
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

02.01 - BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-30/09/2009 4.-30/06/2009

1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 1.407 1.407
1.02.02.02 Imobilizado 392.451 406.228
1.02.02.02.01 Terrenos 11.803 14.941
1.02.02.02.02 Edificios, benefeitorias e jazidas 150.104 154.346
1.02.02.02.03 Magquinas, instalagGes e equipamentos 628.585 628.174
1.02.02.02.04 Equipamentos de transporte 12.209 12.665
1.02.02.02.05 Méveis, utensilios e outros 16.562 16.562
1.02.02.02.06 Construgdo em andamento 72.358 66.199
1.02.02.02.07 Depreciagdo acumulada (499.170) (486.659)
1.02.02.03 Intangivel 1.380.025 1.396.757
1.02.02.03.01 Softwares e outros 28.950 28.950
1.02.02.03.02 Agio na aquisicéo de investimentos 1.645.455 1.661.315
1.02.02.03.03 Amortizagdo acumulada (294.380) (293.508)
1.02.02.04 Diferido 0 0

16/11/2009 19:35:41

Pag: 5




SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2009

Legislacédo Societaria

1- CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/09/2009 4 - 30/06/2009

2 Passivo Total 3.906.817 3.509.496
2.01 Passivo Circulante 549.992 467.358
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 376.623 315.648
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 69.136 63.483
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicées 17.152 18.384
2.01.04.01 Outros impostos 17.152 18.384
2.01.05 Dividendos a Pagar 1.049 1.049
2.01.06 Provis6es 86.032 68.794
2.01.06.01 Salarios e encargos sociais 44.406 36.094
2.01.06.02 Adiantamentos recebidos de clientes 2.665 3.987
2.01.06.03 Comissdes de agente no exterior 2.320 2.289
2.01.06.04 Obrigacdes com cessao de direitos 11.467 12.267
2.01.06.05 Fretes e seguros a pagar 0 2.824
2.01.06.06 Royalties a pagar 901 634
2.01.06.07 Honorérios advogados/consultores a pagar 965 1.506
2.01.06.08 Prestacéo servicos terceiros a pagar 2.459 3.758
2.01.06.09 Outras contas a pagar 3.780 5.435
2.01.06.10 Instrumento financeiro Forward 17.069 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 0 0
2.02 Passivo N&o Circulante 1.470.405 1.124.205
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.470.405 1.124.205
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 898.786 911.466
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provis6es 236.847 207.707
2.02.01.03.01 Contingéncias 97.945 97.982
2.02.01.03.02 Obrigacdes p6s emprego 13.666 14.193
2.02.01.03.03 Deséagio 19.256 19.256
2.02.01.03.04 Impostos diferidos 105.980 76.276
2.02.01.03.05 Dividas com pessoas ligadas 0 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 5.032
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 334.772 0
2.02.01.06 Outros 0 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.05 Patrimdnio Liquido 1.886.420 1.917.933
2.05.01 Capital Social Realizado 2.036.032 2.036.032
2.05.01.01 Capital social realizado 2.036.032 2.036.032
2.05.01.02 Capital social a integralizar 0 0
2.05.01.03 Gastos com emisséo de agbes 0 0
2.05.02 Reservas de Capital 98.807 98.807
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2009
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-30/09/2009 4.-30/06/2009

2.05.02.01 Reserva especial Lei 8200 5.973 5.973
2.05.02.02 Reserva especial incorporagao de agio 88.874 88.874
2.05.02.03 Opcdes de agdes outorgadas 3.960 3.960
2.05.03 Reservas de Reavaliagao 0 0
2.05.03.01 Ativos Proprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 2.856 2.856
2.05.04.01 Legal 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retencgao de Lucros 2.856 2.856
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Ajustes de Avaliacédo Patrimonial (81.755) (26.604)
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0
2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Conversao (81.755) (26.604)
2.05.05.03 Ajustes de Combinagado de Negdcios 0 0
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados (169.520) (193.158)
2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2009
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-coDIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2009 a 30/09/2009 4 - 01/01/2009 a 30/09/2009 5 - 01/07/2008 a 30/09/2008 6 - 01/01/2008 a 30/09/2008

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servicos 339.837 909.929 436.702 1.177.806
3.02 Dedug6es da Receita Bruta (78.088) (199.922) (93.459) (264.875)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 261.749 710.007 343.243 912.931
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (164.121) (452.493) (206.346) (548.028)
3.05 Resultado Bruto 97.628 257.514 136.897 364.903
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (78.908) (306.643) (99.773) (348.190)
3.06.01 Com Vendas (22.575) (66.891) (27.261) (73.426)
3.06.02 Gerais e Administrativas (22.888) (72.973) (34.148) (88.366)
3.06.03 Financeiras (57.690) (128.526) 3.012 (47.605)
3.06.03.01 Receitas Financeiras (12.884) (28.135) 61.792 68.897
3.06.03.01.01 Receitas Financeiras 3.340 10.540 18.234 31.288
3.06.03.01.02 Variagcbes Cambiais/Monetarias Ativas (16.224) (38.675) 43.558 37.609
3.06.03.02 Despesas Financeiras (44.806) (100.391) (58.780) (116.502)
3.06.03.02.01 Despesas Financeiras (50.114) (149.322) (44.409) (109.711)
3.06.03.02.02 Variagbes Cambiais/Monetarias Passivas 5.308 48.931 (14.371) (6.791)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 6.984 24.071 14.052 32.249
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 6.765 (5.982) (68.639) (201.536)
3.06.05.01 Amortizacao de agio 0 0 (65.835) (183.783)
3.06.05.02 Outras Despesas Operacionais 6.765 (5.982) (2.804) (17.753)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 10.496 (56.342) 13.211 30.494
3.07 Resultado Operacional 18.720 (49.129) 37.124 16.713
3.08 Resultado Nao Operacional 0 0 40.239 92.195
3.08.01 Receitas 0 0 98.346 160.272
3.08.02 Despesas 0 0 (58.107) (68.077)
3.09 Resultado Antes Tributag&o/Participagdes 18.720 (49.129) 77.363 108.908
3.10 Provisdo para IR e Contribuicao Social 4.724 2.280 7.746 (5.536)
3.11 IR Diferido 194 (3.481) (25.346) (20.668)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2009

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-coDIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2009 a 30/09/2009 4 - 01/01/2009 a 30/09/2009 5 - 01/07/2008 a 30/09/2008 6 - 01/01/2008 a 30/09/2008

3.12 Participa¢des/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0 0

3.12.01 Participa¢tes 0 0 0 0

3.12.02 Contribui¢des 0 0 0 0

3.13 Reversao dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0

3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 23.638 (50.330) 59.763 82.704
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 213.082.583 213.082.583 190.415.670 190.415.670
LUCRO POR ACAO (Reais) 0,11093 0,31386 0,43433
PREJUIZO POR ACAO (Realis) (0,23620)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2009

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

04.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - METODO IND IRETO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2009 a 30/09/2009 4 - 01/01/2009 a 30/09/2009 5 - 01/07/2008 a 30/09/2008 6 - 01/01/2008 a 30/09/2008

4.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 40.388 (11.995) 144.032 119.644
4.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 32.603 71.793 163.519 303.849
4.01.01.01 Lucro liquido do exercicio 23.638 (50.330) 59.763 82.704
4.01.01.02 Enc.var.monet/camb. de empréstimos liq. 5.609 19.988 13.036 11.013
4.01.01.03 Depreciagao 14.046 41.413 12.750 36.175
4.01.01.04 Opcdes de agdes outorgadas 0 899 0 0
4.01.01.05 ParticipagGes em controladas (10.496) 56.342 (13.211) (30.494)
4.01.01.06 Imp.renda e cont.social diferidos (194) 3.481 25.346 20.668
4.01.01.07 Amortizag&do de agio 0 0 65.835 183.783
4.01.02 Variacdes nos Ativos e Passivos 7.785 (83.788) (19.487) (184.205)
4.01.02.01 Em contas a receber (24.869) (40.536) (44.507) (73.451)
4.01.02.02 Nos estoques 23.205 4.354 7.008 4.101
4.01.02.03 Impostos a recuperar (3.426) (4.664) (9.225) (14.078)
4.01.02.04 Em fornecedores e empreiteiros 5.653 15.669 10.018 11.713
4.01.02.05 Adiantamento de clientes (1.322) (3.096) 6.991 4.904
4.01.02.06 Tributos a recolher (1.232) 1.822 4.310 (134)
4.01.02.07 Dividendos a pagar 0 0 (8) (20.026)
4.01.02.08 Créditos por venda de imobilizado (5.673) (6.750) (31.112) (80.321)
4.01.02.09 Dep6sito bancério vinculado 3.078 (32.539) 0 0
4.01.02.10 Outros 12.371 (18.048) 37.038 (16.913)
4.01.03 Outros 0 0 0 0
4.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 355 (2.334) (67.319) (318.420)
4.02.01 Baixas de imobilizado e investimentos 7.191 8.579 3.068 10.413
4.02.02 Variagédo cambial de investimentos 0 0 0 0
4.02.03 AdicGes imob.investimentos e intangivel (6.836) (15.913) (27.285) (57.748)
4.02.04 Dividendos recebidos 0 5.000 735 37.835
4.02.05 Caixa recebido por incorporagéo 0 0 0 184.412
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2009
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

04.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - METODO IND IRETO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/07/2009 a 30/09/2009 4.-01/01/2009 a 30/09/2009 5 - 01/07/2008 a 30/09/200801/07/200%a BA/02/2008 a 30/09/200801/01/200]
4.02.06 Aquisicdo empresas incluindo agio 0 0 (43.837) (493.332)
4.03 Caixa Liquido Atividades Financiamento 377.457 277.592 109.161 749.901
4.03.01 Ingressos empréstimos e financiamentos 57.394 210.821 37.864 1.322.177
4.03.02 Pagamento empréstimos e financiamentos (13.624) (125.197) (3.429) (963.991)
4.03.03 Pagto juros de emprést.e financiamentos (1.085) (142.804) 0 0
4.03.04 Aumento capitall 0 0 74.726 397.780
4.03.05 AcOes em tesouraria 0 0 0 (6.476)
4.03.06 Juros s/capital proprio prescritos 0 0 0 411
4.03.07 Adiantamento p/futuro aumento capital 334.772 334.772 0 0
4.04 Variacdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0 0 0 0
4.05 Aumento(Redugao) de Caixa e Equivalentes 418.200 263.263 185.874 551.125
4.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 83.823 238.760 450.722 85.471
4.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 502.023 502.023 636.596 636.596
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2009 Legislacédo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A 08.684.547/0001-65

05.01 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQ UIDO DE 01/07/2009 a 30/09/2009 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5- RESERV@S DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS |8 - AJUS'I:ES DE 9'- TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS AVALIACAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 2.036.032 98.807 0 2.856 (193.158) (26.604) 1.917.933
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 2.036.032 98.807 0 2.856 (193.158) (26.604) 1.917.933
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 23.638 0 23.638
5.05 Destinagdes 0 0 0 0 0 0 0
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 0 0 0
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagdes 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Realizacdo de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 0 (55.151) (55.151)
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversdo 0 0 0 0 0 (55.151) (55.151)
5.07.03 Ajustes de Combinacéo de Negécios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Reducéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0 0
5.08.01 Integralizacdes de capital 0 0 0 0 0 0 0
5.08.02 Gastos emissdo de agoes 0 0 0 0 0 0 0
5.09 Constituicdo/Realizagdo Reservas Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.10 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0
5.11 Outras TransagOes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 0 0 0 0 0 0
5.13 Saldo Final 2.036.032 98.807 0 2.856 (169.520) (81.755) 1.886.420
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SERVIGCO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGCOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2009

Legislacédo Societaria

1-CODIGO CVM

02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

05.02 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQ UIDO DE 01/01/2009 a 30/09/2009 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5- RESERV@S DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS |8 - AJUS'I:ES DE 9'- TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS AVALIACAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 2.036.032 97.908 2.856 (119.190) 96.505 2.114.111
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 2.036.032 97.908 0 2.856 (119.190) 96.505 2.114.111
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 (50.330) 0 (50.330)
5.05 Destinagdes 0 0 0 0 0 0 0
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 0 0 0
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagdes 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Realizacdo de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 0 (178.260) (178.260)
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversdo 0 0 0 0 0 (178.260) (178.260)
5.07.03 Ajustes de Combinacéo de Negécios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Reducéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0 0
5.08.01 Integralizacéo de capital 0 0 0 0 0 0 0
5.08.02 Gastos emissdo de agoes 0 0 0 0 0 0 0
5.09 Constituicdo/Realizagdo Reservas Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.10 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0
5.11 Outras TransagOes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 899 0 0 0 0 899
5.13 Saldo Final 2.036.032 98.807 0 2.856 (169.520) (81.755) 1.886.420
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2009

Legislacédo Societaria

1- CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

08.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reai s Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/09/2009 4 - 30/06/2009

1 Ativo Total 5.310.055 5.009.367
1.01 Ativo Circulante 1.792.598 1.386.604
1.01.01 Disponibilidades 681.380 220.243
1.01.01.01 Caixa e Bancos 234.136 116.367
1.01.01.02 Titulos e Valores Mobiliarios 447.244 103.876
1.01.02 Créditos 402.742 394.563
1.01.02.01 Clientes 402.742 394.563
1.01.02.01.01 Contas a Receber Clientes-Merc.Interno 202.059 174.922
1.01.02.01.02 Contas a Receber Clientes-Merc.Externo 210.624 229.608
1.01.02.01.03 Proviséo para créditos liquid.duvidosa (9.941) (9.967)
1.01.02.02 Créditos Diversos 0 0
1.01.03 Estoques 531.160 587.473
1.01.03.01 Produtos acabados 267.514 280.950
1.01.03.02 Produtos em elaboragao 38.781 41.300
1.01.03.03 Matérias primas 174573 214.746
1.01.03.04 Almoxarifado(mat.reposicéo e outros) 72.172 75.219
1.01.03.05 Proviséo para perdas (21.880) (24.742)
1.01.04 Outros 177.316 184.325
1.01.04.01 Outros créditos 34.541 31.804
1.01.04.02 Impostos a recuperar 74.033 76.548
1.01.04.03 Créditos por venda de iméveis 36.203 40.356
1.01.04.04 Dep6sito bancério vinculado 32.539 35.617
1.02 Ativo N&o Circulante 3.517.457 3.622.763
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 353.052 319.707
1.02.01.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 353.052 319.707
1.02.01.03.01 Depésitos especiais e caucdes 11.209 11.185
1.02.01.03.02 Créditos tributarios 216.374 192.911
1.02.01.03.03 Impostos s/compra imobilizado 1.705 1.689
1.02.01.03.04 Crédito por venda de iméveis 34.852 25.026
1.02.01.03.05 Agio na incorporagéo de acionista 88.874 88.874
1.02.01.03.06 Outros 38 22
1.02.02 Ativo Permanente 3.164.405 3.303.056
1.02.02.01 Investimentos 2.080 2.169
1.02.02.01.01 Participagdes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participag6es em Controladas 0 0
1.02.02.01.03 Outros Investimentos 2.080 2.169
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2009

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

08.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reai s Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-30/09/2009 4.-30/06/2009

1.02.02.02 Imobilizado 940.004 1.008.202
1.02.02.02.01 Terrenos 61.518 69.173
1.02.02.02.02 Edificios, benfeitorias e jazidas 455.828 482.109
1.02.02.02.03 Méquinas, instalagdes e equipamentos 942,125 962.832
1.02.02.02.04 Equipamentos de transporte 15.522 16.264
1.02.02.02.05 Moveis, utensilios e outros 42.329 44.882
1.02.02.02.06 Construcéo em andamento 99.276 94.946
1.02.02.02.07 Depreciagio acumulada (676.594) (662.004)
1.02.02.03 Intangivel 2.222.321 2.292.685
1.02.02.03.01 Softwares e outros 31.447 31.447
1.02.02.03.02 Agio na aquisigdo de investimentos 2.486.428 2.555.920
1.02.02.03.03 Amortizagdo acumulada (295.554) (294.682)
1.02.02.04 Diferido 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2009

Legislacédo Societaria

1- CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

08.02 - BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Re ais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/09/2009 4 - 30/06/2009

2 Passivo Total 5.310.055 5.009.367
2.01 Passivo Circulante 1.082.073 681.955
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 717.227 333.261
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 153.124 155.384
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicées 38.094 36.756
2.01.04.01 Outros impostos 38.094 36.756
2.01.05 Dividendos a Pagar 1.071 1.071
2.01.06 Provisdes 172.557 155.483
2.01.06.01 Salérios e encargos sociais 93.731 84.125
2.01.06.02 Pagamento antecipado de clientes 3.244 4.543
2.01.06.03 Comisséo de agente no exterior 2.320 2.289
2.01.06.04 Obrigacdes com cessao de direitos 11.467 12.267
2.01.06.05 Fretes e seguros a pagar 875 3.745
2.01.06.06 Royalties a pagar 901 634
2.01.06.07 Honorérios advog. e consultores a pagar 1.751 2.820
2.01.06.08 Prestacéo servicos terceiros a pagar 11.156 13.692
2.01.06.09 Prov indenizag¢Ges por garantia a pagar 6.768 7.234
2.01.06.10 Retengdes contratuais a pagar 11.357 11.129
2.01.06.11 Outras contas a pagar 11.918 13.005
2.01.06.12 Instrumento financeiro Forward 17.069 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 0 0
2.02 Passivo N&o Circulante 2.325.679 2.393.728
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 2.325.679 2.393.728
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.431.117 1.841.167
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 559.790 552.561
2.02.01.03.01 Contingéncias 101.517 101.515
2.02.01.03.02 Obrigacdes p6s emprego 234.341 255.107
2.02.01.03.03 Deséagio 19.256 19.256
2.02.01.03.04 Impostos diferidos 197.074 168.571
2.02.01.03.05 Outros 7.602 8.112
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 334.772 0
2.02.01.06 Outros 0 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.04 Part. de Acionistas N&o Controladores 16.238 16.862
2.05 Patrimdnio Liquido 1.886.065 1.916.822
2.05.01 Capital Social Realizado 2.036.032 2.036.032
2.05.01.01 Capital social realizado 2.036.032 2.036.032
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2009

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

08.02 - BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Re ais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-30/09/2009 4.-30/06/2009

2.05.01.02 Capital a integralizar 0 0
2.05.01.03 Gastos com emisséo de agles 0 0
2.05.02 Reservas de Capital 98.807 98.807
2.05.02.01 Reserva especial Lei 8200 5.973 5.973
2.05.02.02 Reserva especial incorporagéo de agio 88.874 88.874
2.05.02.03 Opcdes de agdes outorgadas 3.960 3.960
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.05.03.01 Ativos Proprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 2.856 2.856
2.05.04.01 Legal 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retencgao de Lucros 2.856 2.856
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial (81.755) (26.604)
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0
2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Conversao (81.755) (26.604)
2.05.05.03 Ajustes de Combinagdo de Negdcios 0 0
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados (169.875) (194.269)
2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2009

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

09.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reai s Mil)

1-coDIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2009 a 30/09/2009 4 - 01/01/2009 a 30/09/2009 5 - 01/07/2008 a 30/09/2008 6 - 01/01/2008 a 30/09/2008

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servicos 564.582 1.596.027 465.677 1.280.254
3.02 Dedug6es da Receita Bruta (80.954) (207.170) (91.481) (265.758)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servi¢os 483.628 1.388.857 374.196 1.014.496
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (313.929) (945.565) (226.212) (597.073)
3.05 Resultado Bruto 169.699 443.292 147.984 417.423
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (143.486) (482.089) (107.585) (379.228)
3.06.01 Com Vendas (49.096) (148.810) (27.390) (77.335)
3.06.02 Gerais e Administrativas (47.342) (160.909) (37.932) (100.255)
3.06.03 Financeiras (53.983) (169.134) 10.210 (36.549)
3.06.03.01 Receitas Financeiras (11.050) (17.161) 69.465 91.495
3.06.03.01.01 Receitas Financeiras 4.114 13.336 18.112 35.270
3.06.03.01.02 Variagcbes Cambiais/Monetarias Ativas (15.164) (30.497) 51.353 56.225
3.06.03.02 Despesas Financeiras (42.933) (151.973) (59.255) (128.044)
3.06.03.02.01 Despesas Financeiras (67.471) (219.599) (44.127) (109.871)
3.06.03.02.02 VariagbesCambiais/Monetérias Passivas 24.538 67.626 (15.128) (18.173)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 12.856 41.517 16.162 37.293
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (5.921) (44.753) (68.635) (202.382)
3.06.05.01 Amortizacao de agio 0 0 (65.835) (183.783)
3.06.05.02 Outras despesas operacionais (5.921) (44.753) (2.800) (18.599)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 26.213 (38.797) 40.399 38.195
3.08 Resultado Nao Operacional 0 0 39.189 86.496
3.08.01 Receitas 0 0 97.328 160.894
3.08.02 Despesas 0 0 (58.139) (74.398)
3.09 Resultado Antes Tributag&o/Participagdes 26.213 (38.797) 79.588 124.691
3.10 Provisdo para IR e Contribuicao Social 3.704 (4.628) 9.115 (21.486)
3.11 IR Diferido (5.040) (5.156) (29.392) (20.885)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/09/2009

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

09.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reai s Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2009 a 30/09/2009 4 - 01/01/2009 a 30/09/2009 5 - 01/07/2008 a 30/09/2008 6 - 01/01/2008 a 30/09/2008
3.12 Participa¢des/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participa¢tes 0 0 0 0
3.12.02 Contribui¢des 0 0 0 0
3.13 Reversao dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
3.14 Part. de Acionistas Néo Controladores (483) (1.164) 2 1
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 24.394 (49.745) 59.313 82.321
NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 213.082.583 213.082.583 190.415.670 190.415.670
LUCRO POR AGAO (Reais) 0,11448 0,31149 0,43232
PREJUIZO POR AGAO (Reais) (0,23345)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2009

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

10.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO - METODO INDIRETO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2009 a 30/09/2009 4 - 01/01/2009 a 30/09/2009 5 - 01/07/2008 a 30/09/2008 6 - 01/01/2008 a 30/09/2008

4.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 88.604 83.198 105.052 174.584
4.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 42.182 75.901 178.515 338.209
4.01.01.01 Lucro liquido do exercicio 24.394 (49.745) 59.313 82.321
4.01.01.02 Enc.var.monet/cambiais de emprest. (17.665) 22.573 14.359 11.994
4.01.01.03 Depreciagao 29.930 95.854 13.233 39.226
4.01.01.04 Opcdes de agdes outorgadas 0 899 0 0
4.01.01.05 Imp.renda e contrib.social diferidos 5.040 5.156 25.775 20.885
4.01.01.06 Ajuste participacdo minoritarios 483 1.164 0 0
4.01.01.07 Amortizag&do de agio 0 0 65.835 183.783
4.01.02 Variacdes nos Ativos e Passivos 46.422 7.297 (73.463) (163.625)
4.01.02.01 Em contas a receber (31.630) (5.299) (36.259) (57.333)
4.01.02.02 Nos estoques 43.788 97.306 (10.169) (23.653)
4.01.02.03 Impostos a recuperar 7.534 14.179 (23.577) (24.051)
4.01.02.04 Em fornecedores e empreiteiros 19.032 (28.021) 17.721 18.706
4.01.02.05 Adiantamento de clientes (1.298) (2.517) 7.007 12.657
4.01.02.06 Tributos a recolher 2.667 (6.390) 4.783 (8.021)
4.01.02.07 Juros s/capital préprio 0 0 14 (31.667)
4.01.02.08 Créditos por venda de imobilizado (5.673) (6.750) (31.112) (80.321)
4.01.02.09 Outros 8.924 (22.672) (1.871) 30.058
4.01.02.10 Depésito bancério vinculado 3.078 (32.539) 0 0
4.01.03 Outros 0 0 0 0
4.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento (918) (18.207) (27.055) (358.016)
4.02.01 Baixas do imobilizado/invest/ intangivel 9.265 11.825 2.539 15.700
4.02.02 AdicOes imob.intangivel e investimentos (10.183) (30.032) (29.594) (373.716)
4.03 Caixa Liquido Atividades Financiamento 381.185 254.759 108.039 566.412
4.03.01 Ingressos empréstimos e financiamentos 61.263 214.839 42,611 1.322.177
4.03.02 Pagtos empréstimos e financiamentos (13.765) (125.739) (9.306) (979.666)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2009
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ

08.684.547/0001-65

10.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO - METODO INDIRETO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/07/2009 a 30/09/2009 4.-01/01/2009 a 30/09/2009 5 - 01/07/2008 a 30/09/200801/07/200%a BA/02/2008 a 30/09/200801/01/200]
4.03.03 Aumento de capital 0 0 68.258 223.535
4.03.04 Acgdes em tesouraria 0 0 6.476 0
4.03.05 Juros s/capital préprio prescritos 0 0 0 366
4.03.06 Pagtos juros emprést/financiamentos (1.085) (169.113) 0 0
4.03.07 Adiantamento futuro aumento capital 334.772 334.772 0 0
4.04 Variacdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes (7.734) (22.852) 0 0
4.05 Aumento(Reducéo) de Caixa e Equivalentes 461.137 296.898 186.036 382.980
4.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 220.243 384.482 541.593 344.649
4.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 681.380 681.380 727.629 727.629
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2009 Legislacédo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A 08.684.547/0001-65

11.01 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQ UIDO CONSOLIDADO DE 01/07/2009 a 30/09/2009 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5- RESERV@S DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS |8 - AJUS'I:ES DE 9'- TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS AVALIACAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 2.036.032 98.807 0 2.856 (194.269) (26.604) 1.916.822
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 2.036.032 98.807 0 2.856 (194.269) (26.604) 1.916.822
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 24.394 0 24.394
5.05 Destinagdes 0 0 0 0 0 0 0
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 0 0 0
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagdes 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Realizacdo de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 0 (55.151) (55.151)
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversdo 0 0 0 0 0 (55.151) (55.151)
5.07.03 Ajustes de Combinacéo de Negécios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Reducéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0 0
5.08.01 Integralizacdes de capital 0 0 0 0 0 0 0
5.08.02 Gastos emissdo de agoes 0 0 0 0 0 0 0
5.09 Constituicdo/Realizagdo Reservas Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.10 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0
5.11 Outras TransagOes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 0 0 0 0 0 0
5.13 Saldo Final 2.036.032 98.807 0 2.856 (169.875) (81.755) 1.886.065
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGCOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2009

Legislacédo Societaria

1-CODIGO CVM

02084-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAGNESITA REFRATARIOS S/A

3-CNPJ
08.684.547/0001-65

11.02 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQ UIDO CONSOLIDADO DE 01/01/2009 a 30/09/2009 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5- RESERV@S DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS |8 - AJUS'I:ES DE 9'- TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS AVALIACAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 2.036.032 97.908 2.856 (120.130) 96.505 2.113.171
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 2.036.032 97.908 0 2.856 (120.130) 96.505 2.113.171
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 (49.745) 0 (49.745)
5.05 Destinagdes 0 0 0 0 0 0 0
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 0 0 0
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagdes 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Realizacdo de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 0 (178.260) (178.260)
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversdo 0 0 0 0 0 (178.260) (178.260)
5.07.03 Ajustes de Combinacéo de Negécios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Reducéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0 0
5.08.01 Integralizacéo de capital 0 0 0 0 0 0 0
5.08.02 Gastos emissdo de agoes 0 0 0 0 0 0 0
5.09 Constituicdo/Realizagdo Reservas Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.10 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0
5.11 Outras TransagOes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 899 0 0 0 0 899
5.13 Saldo Final 2.036.032 98.807 0 2.856 (169.875) (81.755) 1.886.065
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
(Expressas em milhares de reais, exceto quando indi  cado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Magnesita Refratarios S.A. (a “Companhia”) foi constituida em 11 de dezembro de 2006, tendo
como objeto social a participagdo em outras Companhias. Em Assembléia Geral Extraordinaria
realizada em 06 de agosto de 2007, foi aprovada alteragcdo da denominagéo social da Companhia
de “Sibauma Participacdes S.A.” para “RPAR Holding S.A.” e em Assembléia Geral Extraordinéria
realizada em 17 de marco de 2008 foi aprovada a alteracdo da denominacgdo social de RPAR
Holding S.A. para Magnesita Refratarios S.A..

Em 27 de setembro de 2007, a Companhia concluiu a aquisicdo de a¢des representativas, direta e
indiretamente, de 70,7% do capital votante da Magnesita S.A. e 3,1% do capital representado por
acOes preferenciais, totalizando 38,6% do capital social total da referida empresa.

Em 11 de dezembro de 2007, a Companhia adquiriu, via Bolsa de Valores, novas acdes
preferenciais classe A e preferenciais classe C da Magnesita S.A., representativas de 16,83% das
acOes preferenciais em circulagdo, por meio de Oferta Publica de A¢bes Voluntéaria.

Ainda em dezembro de 2007, a Companhia efetuou Oferta Publica para Aquisicdo de acgles
ordindrias da Magnesita S.A., representativas de 29,27% do seu capital votante e 15,39% do
capital total, o precgo foi de R$ 61,60 por lote de mil agdes ordinarias, o que equivale a 80% do valor
pago pela Companhia aos controladores.

Entre 3 e 31 de janeiro de 2008, a Companhia adquiriu, no mercado aberto da Bolsa de Valores
Mobiliarios de Sdo Paulo — BOVESPA, 955.392.390 ac¢fes ordinarias e 2.951.731.751 acdes
preferenciais classe A de emissdo de Magnesita S.A., pelo montante total de R$ 192.004.

Em 31 de janeiro de 2008, a Companhia realizou leildo na BOVESPA de Oferta Publica para
Aquisicdo de ac¢Oes ordinarias de emissdao da Magnesita S.A. (por forca do art. 254.A da Lei n°®
6.404/76), tendo adquirido 4.512.220.813 agdes ordinarias, pelo montante de R$ 287.601.

Em 02 de fevereiro de 2008, a Companhia apresentou proposta de incorporacdo das controladas
Magnesita S.A. e Partimag S.A., o que se efetivou em 21 de fevereiro de 2008, tendo como data
base 31 de dezembro de 2007. Os acionistas detentores de agBes da Magnesita S.A. receberam
acOes da Magnesita Refratarios S.A. (nova razdo social de RPAR Holding S.A.). No caso da
Partimag S.A., subsidiaria integral de Magnesita Refratarios S.A., cujo principal ativo referia-se a
sua participacdo na Magnesita S.A., a incorporacdo ndo gerou emissdo de agles.

Em 30 de abril de 2008, os acionistas aprovaram em Assembléia Geral Extraordinaria os atos de
Incorporagéo das seguintes subsidiarias:

* Magnesita Service Ltda;

+ Risa Refratarios e Isolantes Ltda;

* Risa Materiais Ceramicos Ltda;

» Refratec Produtos Eletrofundidos Ltda;

» |kera IndUstria e Comércio Ltda;

» Refratec Participagfes Ltda; e,

* S&o José Administragdo de Matérias Primas Ltda.
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Referidas operac6es de incorporacao ndo implicaram em aumento de capital da Companhia, uma
vez que esta era detentora da totalidade das quotas representativas do Capital Social das
empresas incorporadas. Desta forma, ndo houve qualquer alteracdo na posi¢do patrimonial
consolidada da Companhia em virtude das operagfes de incorporagdo realizadas.

Em 25 de abril de 2008, a Companhia celebrou contrato para a aquisi¢do da totalidade das quotas
representativas do capital social da Insider - Insumos Refratarios para Siderurgia Ltda.
(posteriormente incorporada pela controlada MAG-Sé Participagdes Ltda.), uma empresa produtora
de refratarios monoliticos e pré-moldados de alta tecnologia e com sede na Cidade de Coronel
Fabriciano, Estado de Minas Gerais. A operagdo pactuada com preco de aquisicdo de R$ 55
milhdes foi concluida em 30 de outubro de 2008 pelo valor atualizado total de R$ 57,4 milhdes, nos
termos das condi¢Bes contratuais.

Em 07 de setembro de 2008, a Companhia celebrou com a REARDEN L. HOLDINGS 2 S.A R.L.,
Companhia do Grupo Rhéne, instrumentos tendo por objeto a participagéo na totalidade das acdes
do Grupo LWB (“LWB"), lider no segmento de refratérios dolomiticos, com operagdes industriais na
América do Norte, Europa e Asia.

Os acionistas da LWB receberam da Companhia, em 5 de novembro de 2008, data de fechamento
da operacao, o valor de R$ 785,4 milhdes, sendo uma parcela correspondente a R$ 297,8 milhdes
em dinheiro e o restante, equivalente a R$ 487,6 milhdes, através da entrega de 23.457.778 agles
ordinarias de emissdo da Companhia, que equivalem a 10,97% do seu capital social total. Foi
considerado o valor de R$ 20,79 por acdo da Companhia para fins do célculo do valor da transacéo
acima mencionada.

Foi celebrado um aditamento ao acordo de acionistas da Companhia proporcionando a adesédo do
Grupo Rhdéne com 9,14% das ac¢des da Companhia ao referido acordo e a sua participacdo com
um membro do Conselho de Administragéo.

Assim, a Magnesita Refratarios S.A., Companhia aberta listada no Novo Mercado da Bovespa,
tornou-se, juntamente com suas controladas, uma produtora de refratarios magnesianos e
dolomiticos com plantas localizadas na América do Sul, América do Norte, Europa e Asia.

Além da planta situada em Contagem, MG, Brasil, a Companhia possui plantas para producgéo de
materiais refratarios através das seguintes controladas:

* LWB Refractories Company - Estados Unidos

» LWB Refractories GmbH - Alemanha

» Refractarios Argentinos S.A.I.C.y M - Argentina

» LWB Refractories S.C.S. - Franga

» LCH Resource (Anhui) Co. Ltd. - China

* Mag-sé Participacdes Ltda. - Brasil

» Sinterco S.A. - Bélgica

» Shanxi LWB Taigang Refractories Co. Ltd. - China
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Além destas principais controladas, a Companhia possui outras controladas, diretas e indiretas,
holdings, comerciais, de mineracdo ou n&o-operacionais que compdem as demonstracdes
financeiras consolidadas.

2. APRESENTACAO DAS INFORMAGOES TRIMESTRAIS E PRINC IPAIS PRATICAS
CONTABEIS

As presentes informacgfes trimestrais foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo da
Companhia em 11 de novembro de 2009.

As informagdes trimestrais foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
instrucdes especificas da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM. As préticas contabeis adotadas
nas presentes informagfes trimestrais sdo uniformes aquelas adotadas na elaboracdo das
demonstracdes financeiras da Companhia referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2008.

Para melhor apresentagé@o das informacdes trimestrais, a Companhia reclassificou o montante de
R$ 35.617 em 30 de junho de 2009 do grupo Disponibilidades - Caixa e bancos para o grupo
Outros - Depésito bancario vinculado, referente a saldo mantido em conta corrente no exterior por
forca do contrato de empréstimo com o Banco JP Morgan.

As estimativas contabeis adotadas na elaboracdo das informacfes trimestrais foram baseadas em
fatores objetivos e no julgamento da Administracdo para determinacdo do valor adequado a ser
registrado nas informacdes trimestrais, em conformidade com a pratica contabil vigente. Itens
significativos, sujeitos a estas estimativas e premissas incluem estimativas referentes a selegédo
das vidas u(teis do ativo imobilizado, provisbes necessarias para passivos contingentes,
determinacdes de provisGes para imposto de renda, contribuicdo social e outras similares. Os
resultados reais podem apresentar variacées em relacdo as estimativas.

Alteracdes na Lei das Sociedades por A¢des

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n° 11.638, alterada pela Medida Provisoéria -
MP n%449/08 (convertida na Lei 11.941/09), que mo dificaram e introduziram novos dispositivos a
Lei das Sociedades por Agdes. Essa Lei e MP tiveram como principal objetivo atualizar a legislagcédo
societaria brasileira para possibilitar o processo de convergéncia das praticas contabeis adotadas
no Brasil com aquelas constantes nas normas internacionais de contabilidade que sdo emitidas
pelo "International Accounting Standard Board - IASB". A aplicacdo da referida Lei e MP é
obrigatéria para demonstragdes financeiras anuais de exercicios iniciados em ou apés 1° de janeiro
de 2008.

As mudancas na Lei das Sociedades por A¢des trouxeram 0s seguintes principais impactos nas
demonstragdes financeiras da Companhia:

16/11/2009 19:35:48 Pag: 26



SERVICO PUBLICO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informacgdes Trimestrais Legislacédo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2009
02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A 08 .684.547/0001-65

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

(i) Aplicacdes em titulos e valores mobiliarios: os titulos para negociacéo e os titulos disponiveis
para venda passaram a ser avaliados ao valor justo em contrapartida ao resultado do exercicio
e ao patrimdnio liquido, respectivamente.

(i) Instrumentos financeiros derivativos - a Companhia passou a registrar 0s instrumentos
financeiros derivativos ao valor justo.

(i) Arrendamento financeiro - determinados equipamentos de informatica arrendados com
instituicdes financeiras, foram registrados no imobilizado e o correspondente saldo devedor, na
rubrica "Empréstimos e financiamentos".

(iv) Investimentos no exterior - 0 efeito decorrente da variagdo cambial sobre os investimentos das
controladas localizadas no exterior, cuja moeda funcional seja diferente da adotada pela
Companhia e cujas operagdes ndo representem uma extensdo das atividades da Companhia,
passou a ser registrado na conta "Ajustes de avaliagcao patrimonial”’, no patriménio liquido.

(v) Plano de opcao de compra de agdes: a Companhia passou a reconhecer contabilmente o
plano de opcéao de compra de acdes.

(vi) Reclassificacdo do agio gerado na aquisicdo de investimentos, cujo fundamento tenha sido
classificado pela administracdo como “rentabilidade futura”, da rubrica Investimentos para a
rubrica Intangivel. Referido 4gio deixou de ser sistematicamente amortizado a partir de 1° de
janeiro de 2009. A partir de 2008 passa a vigorar a obrigatoriedade do teste de

recuperabilidade (impairment) do agio. A contrapartida do eventual ajuste é o resultado do
exercicio.

(vii) Reclassificacdo do resultado ndo operacional para outras receitas (despesas) operacionais.

(viii) Substituicdo da demonstragcédo das origens e aplicacdes de recursos pela demonstracao dos
fluxos de caixa.

(xi) Apresentacdo da demonstracéo do valor adicionado.

Em 30 de setembro de 2008, a Companhia aguardava a normatizagdo das principais alteragdes
introduzidas pela referida Lei 11.638/07 e em consonancia com a instrugdo CVM no.469 de 02 de
maio de 2008, decidiu aplicar as disposicdes contidas na Lei 11.638/07 somente nas
demonstracbes contdbeis de encerramento do exercicio social de 2008. A administracdo néao
esperava, a época, mudancas relevantes na posicao patrimonial de 30 de setembro de 2008. De
fato, ndo se verificou alteracdes significativas no patriménio liquido naquela data.

Conforme Oficio Circular/fCVM/SNC/SEP n° 02/2009, a Companhia optou por apresentar a
informagdo correspondente ao periodo de 9 meses findo em 30 de setembro de 2008 de acordo
com as mesmas praticas adotadas naquela oportunidade, isto €, sem os ajustes para as praticas
contabeis vigentes no periodo do exercicio corrente.
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Caso a Companhia tivesse aplicado as disposi¢cfes da Lei 11.638/07 e suas regulamentacdes
posteriores, os resultados do trimestre e periodo findos em 30 de setembro de 2008 teriam as
seguintes alteracdes:

3°.trim/08 Até set/08
R$ mil R$ mil
Despesas administrativas - Opc¢des de a¢des outorgadas (741) (1.837)
Reducao do resultado de equivaléncia patrimonial, por
registrar a variagdo cambial de investimentos no exterior
diretamente em conta do patriménio liquido 6.409 3.569
Aumento do Resultado do periodo 5.668 1.732

3. CRITERIOS DE CONSOLIDACAO

As informacdes trimestrais consolidadas em 30 de setembro e 30 de junho de 2009 incluem as da
Controladora e das seguintes empresas controladas:

30.09.09 30.06.09
CSC — Ceramica Sao Caetano Ltda. 100 100
MAG-Sé Participacodes Ltda. 100 100
Magnesita Grundstucks Beteiligungs GmbH 100 100
LWB Islands Company Ltd. e suas controladas 100 100
Refractarios Magnesita Colombia S.A. 100 100
Refractarios Magnesita Uruguay S.A. 100 100
RASA - Refractarios Argentinos S.A.l.CyM e suas controladas 100 100
Refractarios Magnesita del Peru S.A.C 100 100
lliama Participacdes S.L. e sua controlada 100 100
Massambaba Mineracao S.A. 100 100
MAG-Tec Ltda. (anteriormente, MSA Service Ltda.) 100 100
MSA Agropecuéria Ltda. 100 100
Magnesita Refractories Corporation Ltd. 100 100

Os exercicios sociais das controladas diretas e indiretas sdo coincidentes com os da controladora e
as politicas contébeis foram aplicadas de forma padronizadas nas empresas consolidadas.

As demonstragfes financeiras das controladas com operag8es no exterior sdo convertidas para
Reais (R$) de acordo com as diretrizes do Pronunciamento Técnico CPC 02 - Efeitos das
Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversao de Demonstra¢des Contabeis, da seguinte forma:

(i) Ativo e passivos pela taxa de fechamento na data do balanco.
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

(i)  As mutacBes do patrimonio liquido do exercicio pelas taxas vigentes nas datas em que
ocorreram, sendo o patriménio liquido inicial de cada balango representado pelo patrimdnio
liquido do final do exercicio anterior, conforme convertido naquela data.

(iii) As receitas e despesas da demonstracao do resultado pelas taxas médias do periodo.

(iv) As variagbes cambiais decorrentes dos itens (i), (ii) e (iii) acima séo reconhecidas em conta
especifica do patriménio liquido de “ajuste de avaliacdo patrimonial”.

O processo de consolidacdo das controladas diretas e indiretas corresponde & soma dos saldos
das contas de ativo, passivo, receitas e despesas, segundo a natureza de cada saldo,
complementada pelas seguintes eliminagdes:

(i) das participagbes no capital, reservas e resultados acumulados mantidos entre as empresas;

(i) dos saldos de contas correntes e outros saldos, integrantes do ativo e/ou passivo, mantidos
entre as empresas inclusive resultados néo realizados; e

(i) identificacdo da participacdo dos acionistas minoritarios.

A conciliagdo dos valores referentes ao Patrimdnio liquido e ao resultado do trimestre entre
consolidado e controladora, € como segue:

Patrim6nio Liquido Lucro (Prejuizo) Liquido
30.09.09 30.06.09 Até Set/09 Até Set/08
Consolidado 1.886.065 1.916.822 (49.745) 82.321
Lucros nao realizados nos estoques 355 1.111 (585) 383
Controladora 1.886.420 1.917.933 (50.330) 82.704

4. DISPONIBILIDADES (Caixa e equivalentes de caixa)

A composicao da rubrica disponibilidades é como segue:

Controladora Consolidado
30.09.09 30.06.09 30.09.09 30.06.09
Caixa e Bancos 94.130 15.873 234.136 116.367
Titulos e Valores Mobiliarios 407.893 67.950 447.244 103.876
Total 502.023 83.823 681.380 220.243

A rubrica “Caixa e bancos” apresenta em 30 de setembro de 2009, no consolidado, R$2.450
(R$2.304 em 30.06.09) em moeda local e R$231.686 (R$114.063 em 30.06.09) em moeda
estrangeira, representados basicamente por depdésitos em conta corrente bancaria.
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Os “Titulos e valores mobiliarios” foram classificados como destinados a negociacdo e
correspondem a operagdes de renda fixa com rendimentos proximos & variagdo do Certificados de
Deposito Interbancério - CDI, estando disponiveis para resgate imediato. No consolidado, parte
destas operagdes de renda fixa no montante de R$24.305 (R$ 7.042 em 30.06.09) esta atrelada a
variagdo cambial, principalmente do délar norte-americano.

5. DEPOSITO BANCARIO VINCULADO

Por forca do contrato com o Banco JP Morgan, a Companhia mantém um depdsito de R$ 32.539
(R$ 35.617 em 30 de junho de 2009) em conta corrente no exterior, correspondente a 125% do
valor dos juros semestrais a vencer no periodo corrente.

6. REALIZAVEL A LONGO PRAZO - IMPOSTO DE RENDA E CO NTRIBUICAO SOCIAL

A Companhia reconhece no realizavel a longo prazo créditos tributéarios de imposto de renda (25%)
e contribuicdo social (9%) sobre adi¢Bes intertemporais e prejuizos fiscais, cuja realizagdo nao
exceda a expectativa de lucros tributaveis futuros. No caso das controladas no exterior, referidos
créditos tributarios no consolidado, correspondem a imposto de renda a aliquotas variadas. Os
créditos tributarios, demonstrados por natureza de tais adi¢8es intertemporais, sdo como segue:

Controladora Consolidado
30.09.09 30.06.09 30.09.09 30.06.09
Provisdo para perdas do ativo permanente 890 4.290 890 4.290
Proviséo para contingéncias 22.252 22.230 23.330 23.308
Obrigacao pés-emprego 4.646 4.826 62.617 69.231
Provisdo para gratificagbes 4,970 3.665 4,970 3.665
Efeito de imposto sobre perdas com
derivativos néo realizadas 22.043 10.691 22.043 10.691
Outros 3.039 3.839 3.039 3.840
57.840 49.541 116.889 115.025
Crédito tributario sobre prejuizo fiscal e
base negativa de contribuicdo social 99.485 77.886 99.485 77.886
Total do crédito tributario 157.325 127.427 216.374 192,911

A realizagdo dos créditos diferidos de imposto de renda e contribuicdo social estd condicionada a
eventos futuros que irdo tornar as provisées que lhe deram origem dedutiveis, nos termos da
legislacao fiscal em vigor, bem como a geracgéo de lucros tributaveis futuros.

As estimativas da Administracédo indicam que as provisdes relacionadas com a realizagéo de ativos
devem se concretizar nos préoximos 3 (trés) exercicios. A provisdo relacionada com pagamentos de
gratificagfes se realizara no proximo exercicio. As provisdes relacionadas com contingéncias
devem realizar-se nos préximos 10 (dez) exercicios, de acordo com as caracteristicas das agfes
ora em curso. A provisdo para obrigacdes pés-emprego terd sua realizagdo na medida em que
forem acontecendo os beneficios do Fundo de Complementagéo de Aposentadoria e Pensdes.
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As projecBes de resultado disponiveis, combinadas com o histérico de suas operacdes, indicam
gue a Companhia e suas controladas irdo auferir lucros tributaveis futuros em montante suficiente
para absorver referido ativo. As proje¢cBes sobre os lucros tributaveis futuros consideram
estimativas que estédo relacionadas, entre outros, com a performance da Companhia, assim como o
comportamento do seu mercado de atuacdo e determinados aspectos econdmicos. Os valores
reais podem diferir das estimativas adotadas.

Ressalte-se que os créditos tributarios contabilizados estdo suportados pelo estudo técnico a que
se refere a Instru¢do CVM n° 371/02.

A conciliagdo da despesa nominal de imposto de renda e contribuigdo social, compreendendo os
efeitos correntes e diferidos, com a despesa efetiva é como segue:

Até setembro de 2009 Até Setembro de 2008

Controladora_ Consolidado  Controladora Consolidado

Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social,
deduzido da participacdo dos administradores

(49.129) (39.961) 108.908 124.692
Aliguota nominal 34% 34% 34% 34%
16.704 13.587 (37.029) (42.395)
Imposto e contribuigdo sobre:
Diferencas permanentes 2.125 2.419 2.672 2.545
Equivaléncia patrimonial (19.156) 10.368
Tributacdo definitiva de resultado de controladas
Constituicdo de provisdo contingente (874) (874) (2.215) (1.056)
Ganhos com lucro presumido em controladas (443)
Créditos tributarios sobre prejuizos fiscais nao
contabilizados (1.022)
Efeito da regra de limitagdo da dedutibilidade dos
juros na Alemanha (15.345)
Efeito de aliquotas diferentes de subsidiarias
localizadas em outras jurisdi¢oes (1.169)
Créditos sobre prejuizos fiscais nao constituidos -
Grupo LWB (8.324)
Outros (78)
(1.201) (9.784) (26.204) (42.371)

Relativamente ao periodo de 9 meses findo em 30 de setembro de 2008, a Companhia possuia
prejuizos fiscais e créditos de parte “B” de LALUR decorrentes da amortizacdo do Agio originado
anteriormente a incorporagdo da Magnesita S.A. cujos créditos fiscais no montante de R$ 19.192,
nao foram registrados contabilmente. Referidos créditos foram reconhecidos no final do exercicio,
suportados pelo estudo técnico a que se refere a Instrugdo CVM n° 371/02.
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7. ATIVO PERMANENTE

Os investimentos da Companhia referem-se, basicamente, a participagbes em empresas
controladas, avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, os quais foram eliminados nas

informagdes trimestrais consolidadas.

As principais movimentacdes registradas na conta de investimentos no 3° trimestre e no ano de

2009 foram as seguintes:

Saldo inicial

Variagdo cambial

Capitalizagdo de mutuo

Resultado equivaléncia patrimonial
Juros s/capital proprio recebidos
Outras adicdes liquidas

Saldo final

Controladora

3° Trim/09 Até Set/09
679.396 852.925
(39.500) (160.217)
18.641

10.496 (56.342)
(5.000)

460 845
650.852 650.852

As principais movimentagdes no ativo imobilizado no ano de 2009 podem ser assim apresentadas:

Controladora Controladora Consolidado Consolidado
3° Trim/09 Até Set/09 3° Trim/09 Até Set/09
Saldo inicial 406.228 428.362 1.008.202 1.171.145
Adicdes 6.588 11.444 7.821 24.401
Baixas (7.191) (8.579) (7.729) (10.289)
Depreciacdes (13.174) (38.776) (28.979) (92.752)
Variagcdo cambial ativos no exterior - - (39.311) (152.501)
Saldo final 392.451 392.451 940.004 940.004

As principais movimentagdes no ativo intangivel no ano de 2009 podem ser assim apresentadas:

Controladora Controladora Consolidado Consolidado
3° Trim/09 Até Set/09 3° Trim/09 Até Set/09
Saldo inicial 1.396.757 1.395.674 2.292.685 2.453.471
Adigbes 3.836 - 3.947
Baixas (209) (209) (209) (1.871)
Amortizac&o (872) (2.637) (951) (3.102)
Variag@o cambial ativos no exterior (15.651) (16.639) (69.204) (230.124)
Saldo final 1.380.025 1.380.025 2.222.321 2.222.321
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O teste de recuperabilidade (“impairment”) do agio por rentabilidade futura (“goodwill”) sera feito
em 31 de dezembro de 2009. A contrapartida de eventual ajuste no teste de recuperabilidade sera
registrada no resultado do exercicio.

8. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS (CONTROLADORA )

As transagdes com partes relacionadas até setembro de 2009 podem ser assim demonstradas:

Controladas Vendas Compras
RASA - Refractarios Argentinos SAICyM. 8.961 13
lliama Participagbes SL 18.152
Refractarios Magnesita Uruguay S.A. 1.038
Refractarios Magnesita Chile S.A. 2.624
Refractarios Magnesita Colombia 16.896
Refractarios Magnesita Peru S.A.C. 1.750
Mag-Sé Participag@es Ltda 2.373 2.726
Sub-grupo LWB 25.354
Total até 30.09.09 77.148 2.739

Saldos da Controladora (*)

Controladas Rec':ber Pagar

Ceramica S&o Caetano Ltda. - 1.606
RASA — Refractarios Argentinos SAICyM. 14.728 -
lliama Participacdes SL 18.894 -
Refractarios Magnesita Uruguay S.A. 336 -
Refractarios Magnesita Chile S.A. 983 -
Refractarios Magnesita Colombia 7.177 -
Refractarios Magnesita Peru S.A.C. 468 -
Sub-grupo LWB 23.189 4.162
MSA Agropecuéria Ltda. - 2.521
MagSé Participacoes Ltda. 777 861
Massambaba Mineragdo S.A. 3.682 -
Total em 30.09.09 70.234 9.150

(*) Decorrentes principalmente de transagfes mercantis entre as empresas.

As operagfes de compra e venda de produtos e servigcos entre a controladora e suas controladas
sdo praticadas em condigGes acordadas entre as partes. Considerando que o percentual de
participacdo da Companhia nas controladas é de 100%, as mesmas s&o eliminadas nas
demonstragdes consolidadas.
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A remuneracao dos membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria até setembro de 2009
correspondeu a R$ 4.446. Adicionalmente, encontra-se registrado no resultado o valor justo das
opcdes de compra de ag8es outorgadas no montante de R$ 899.

9. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Taxa anual Controladora Consolidado
média
Moeda de juros 30.09.09 30.06.09 30.09.09 30.06.0 9
Notas de crédito de exportagdo R$ CDI+4% 988.885 961.133 988.885 961.133
(-)Custos da transacéo a amortizar (8.637) (8.637)
Financiamento de importacéao uUss$ 7,80% 5.810 9.195 5.810 9.195
Financiamento de imobilizado
Em moeda nacional R$ TJILP+2,05% 863 872 863 872
Leasing R$ CDI 1.005 1.115 1.005 1.115
Adiantamentos sobre faturas de
exportacao
Em moeda estrangeira uUss$ 6,05% 239.720 223.356 239.720 223.356
Swap - Perda a valor justo 47.763 31.443 47.763 31.443
Senior Export Facility
JP Morgan uUss$ Libor+5% - 869.204 938.583
(-) Custos da transacao a - (18.483) (16.593)
amortizar
Empréstimo vinculado a acordo de uUss$ 7,25% - 15.100 16.967
compra de agbes
Outros € 6,67% - 7.114 8.357
1.275.409 1.227.114  2.148.344 2.174.428
Curto prazo 376.623 315.648 717.227 333.261
Longo prazo 898.786 911.466  1.431.117 1.841.167

Notas de crédito de exportacao
Renegociadas em 14 de agosto de 2009 com as seguintes condigfes:

» Credores: Banco Bradesco S.A. e Banco Ital BBA S.A.

* Prazo: 5 anos

» Caréncia: 2 anos

e Juros: anuais de CDI + 4% (até 14/08/2009, CDI + 1,39%)

» Os custos de transacdo a amortizar correspondem a comissdo paga no momento da
renegociacao e serdo amortizadas pelo prazo do contrato
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Os “Covenants” financeiros anuais sdo 0s seguintes:

Divida Liquida / Ebitda (Lajida) / Despesa
Ebitda (Lajida) Financeira Liquida

4T 2009 6,0 1,50

1T 2010 55 1,50

2T 2010 5,0 1,75

3T 2010 4,5 1,75

4T 2010 4,5 2,00

1T 2011 4.0 2,00

2T 2011 em diante 3,5 2,00

Até 14/08/2009 3,5 2,0

Adiantamentos sobre faturas de exportagédo

Os adiantamentos sobre faturas de exportacdo referem-se as operagdes a realizar pela
Companhia, obtidas junto a instituicbes financeiras. Para estas opera¢fes, no Consolidado e na
Controladora, ainda ndo existem duplicatas do exterior dadas em garantia em 30 de setembro de
2009. Os bancos séo: Bradesco, Banco do Brasil, Santander, HSBC e Safra.

JP MORGAN
Sénior Export Facility renegociada em 14 de agosto de 2009 com as seguintes condig¢des:
¢ Prazo: 6 anos

e Caréncia: 30 meses
» Juros: anuais Libor + 5% (até 14/08/2009, Libor + 2,5%)

Os “Covenants” financeiros trimestrais so os seguintes:

Divida Liquida / Ebitda (Lajida) / Despesa
Ebitda (Lajida) Financeira Liquida

4T 2009 6,0 1,50

1T 2010 55 1,50

2T 2010 5,0 1,75

3T 2010 4.5 1,75

4T 2010 4,5 2,00

1T 2011 4,0 2,00

2T 2011 em diante 3,5 2,00

Até 14/08/2009 3,5 2,0

Como parte da renegociagdo da divida em 14 de agosto de 2009, a Companhia efetuou uma
amortizacdo extraordindria de US$ 175.000 mil em novembro de 2009, razdo pela qual
reclassificou esta parcela do empréstimo, em 30 de setembro de 2009, para o passivo circulante.
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Em 30 de setembro de 2009, o longo prazo tem vencimentos como segue no consolidado e
controladora:

30.09.09 30.09.09

Consolidado Controladora
3 meses de 2010 66.794 165
2011 434.805 302.169
2012 431.968 299.031
2013 436.399 297.398
2014 61.151 23
1.431.117 898.786

10. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia e suas controladas séo partes em acdes judiciais e processos administrativos
perante varios tribunais e 6rgdos governamentais, oriundos do curso normal de suas operagdes,
envolvendo questdes substancialmente tributarias, além de aspectos trabalhistas e previdenciarios.
As provisdes para contingéncias sdo determinadas com base em andlise de ag¢fes judiciais
pendentes, autuagfes e avaliagdes de risco. A composigdo pode ser assim demonstrada:

Controladora Consolidado
30.09.09 30.06.09 30.09.09 30.06.09
Tributérias - Provisdo 83.501 83.576 83.513 83.588
Tributarias - Depésito judicial (3.638) (3.638) (3.638) (3.638)
Trabalhistas - Proviséo 16.627 16.627 20.187 20.148
Trabalhistas - Depdsito judicial (321) (321) (321) (321)
Previdenciarias - Proviséo 1.776 1.738 1.776 1.738
97.945 97.982 101.517 101.515
Curto prazo - Proviséao 942 942 942 942
Curto Prazo - Deposito judicial (942) (942) (942) (942)
Longo prazo - Provisédo 100.962 100.999 104.534 104.532
Longo prazo - Depésito judicial (3.017) (3.017) (3.017) (3.017)
97.945 97.982 101.517 101.515

A Administracdo, com base em informacgfes de seus assessores legais, constituiu provisbes em
montantes considerados suficientes para cobrir as perdas provaveis com as acdes em curso,
classificadas entre curto e longo prazo de acordo com a expectativa de desfecho das discussées,
conforme acima demonstrada.
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Em 30 de setembro de 2009, a Companhia e suas controladas ndo tem ac¢fes de natureza
tributaria e previdenciaria em montantes considerados relevantes envolvendo riscos de perda
classificados pela Administragdo como possiveis (para as quais nao ha provisdo constituida), com
base na avaliacdo de seus consultores juridicos.

A Magnesita S.A., incorporada pela Companhia, recebeu autos de infragcdo do INSS no total de R$
26.677 atualizados para 30 de junho de 2008, relativos a assuntos que entendeu necessdria a
constituicdo de provisfes, atualizadas até 30 de junho de 2008, no montante de R$ 17.970.
Referidos autos de infragao foram lavrados sem a observancia da decadéncia quinquenal. Em 12
de junho de 2008, foi editada a Sumula Vinculante n° 8 em que o STF decidiu pela decadéncia
quinquienal, declarando inconstitucionais os arts. 45 e 46 da Lei 8.212/91. Diante deste fato e dos
pareceres dos advogados que acompanham as defesas destes autos de infragdo, a Companhia
reverteu as provisées que correspondiam a periodos cuja suposta exigibilidade comprovou-se
decaida.

No 3° trimestre de 2006, ocorreu o transito em julgado de acéo judicial em que a Magnesita S.A.
discutiu a correcdo monetéaria plena incidente sobre os empréstimos compulsérios a Eletrobras,
sobre a qual ndo cabe qualquer recurso quanto ao mérito. A acdo se encontra em fase de
apuracao judicial dos valores das correcées monetarias e juros complementares. A Administracédo
estima, com base em laudo pericial produzido no curso da acéo, que os valores brutos atualizados
possam atingir R$ 37.420 (nao revisado pelo auditor independente), ou cerca de R$ 20.000 (ndo
revisado pelo auditor independente) liquidos de custos advocaticios e impostos (IR/CSLL).
Adicionalmente, e decorrente do mesmo processo, a Eletrobras foi condenada a entregar acées de
sua emissdo a Magnesita S.A. cuja quantidade foi estipulada no referido laudo pericial em
167.212.493 ages preferenciais. Os valores da liquidagdo estao sujeitos a contestacgao judicial por
parte da Eletrobrds. Ndo ha previsdo quanto a conclusdo do processo relativamente a
determinacao de valores, razéo pela qual a Companhia decidiu pelo ndo reconhecimento contabil.

No curso da execucdo, a Eletrobras reconheceu e depositou judicialmente o montante de R$
8.101, o qual foi levantado em 30 de julho de 2007 (R$ 4.705 liquido de custos advocaticios e
IR/CSLL) e registrado na receita do referido més. A execugdo quanto ao excedente do valor
depositado pela Eletrobras, encontra-se em curso.

Para as agOes trabalhistas e civeis a Administracdo adota o critério de constituir provisdo para
todas as acgdes em aberto pelo valor estimado de perda, calculado com base na média das perdas
do dltimo triénio.

11. OBRIGACOES POS EMPREGO

A Magnesita Refratarios S.A. e sua controlada Ceramica Sao Caetano Ltda. sédo patrocinadoras da
Magnus Sociedade Previdenciaria, sociedade civil sem fins lucrativos, com a finalidade de
complementar, de forma parcial, aposentadorias e pensfes concedidas pelo Instituto Nacional de
Seguridade Social (INSS).
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A Magnus adota o plano de beneficio definido e o “Regime Financeiro de Capitalizacdo” para os
beneficios de aposentadoria. O plano de custeio, definido atuarialmente, é mantido exclusivamente
com contribui¢cdes das patrocinadoras.

Em 30 de Setembro de 2009, a Magnus possuia 5.005 participantes ativos (4.744 em 30 de junho
de 2009), 229 participantes inativos aposentados e pensionistas (223 em 30 de junho de 2009) e
1.390 participantes aguardando o beneficio (1.454 em 30 de junho de 2009).

A Companhia, conforme determina¢des da Deliberagdo CVM n°. 371/01, procedeu a avaliacédo
atuarial do plano de beneficios no exercicio de 2008 por atuério externo (Mercer Human Resources
Consulting Ltda.), utilizando o método de crédito unitario projetado, para determinacdo do valor
presente das obrigacdes.

Os efeitos do plano em 31 de dezembro de 2008 foram como segue:

Consolidado
Total do valor presente das obriga¢des do plano (174.155)
Valor justo dos ativos 175.265
Valor liquido dos ganhos néo reconhecidos (16.566)
Passivo reconhecido (15.456)

As empresas patrocinadoras sao solidarias com relacdo ao plano de aposentadoria. Desta forma,
os calculos atuariais foram feitos de forma consolidada, sendo a segregacéo realizada pelo atuario
externo, por empresa, proporcional a folha de salarios.

O custo atuarial previsto para o exercicio de 2009 é como segue:

Consolidado
Custo do servigo (3.201)
Custo dos juros (20.682)
Rendimento esperado dos ativos 21.830
Contribuicdo de participante 181
Total (1.872)

Os custos para 0 ano de 2009 estao contabilizados nos 9 primeiros meses de forma proporcional,
apropriados no resultado de acordo com a distribuicdo dos empregados. Tais custos, considerando
os procedimentos definidos pela Deliberagdo CVM n° 371, representaram R$1.864 no periodo de 9
meses findo em 30 de setembro de 2009. Estes custos incluem o custeio das despesas
administrativas do plano no valor de R$ 460. Os valores pagos no periodo totalizaram R$3.654.

A taxa de contribuicdo em relacao a folha de pagamento é de 4,19% (6,00% em 2008) conforme
definido pelo atuario externo.
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A Secretaria de Previdéncia Complementar (SPC) aprovou, em 27 de julho de 2009, alteragbes no
Regulamento do Plano de Beneficios da Magnus Sociedade Previdenciaria, fundo de pensao
patrocinado pela Magnesita. Com isso, a Magnesita passa a oferecer aos seus empregados um
plano de beneficio do tipo Contribui¢cdo Definida (CD), com contribuicdo pela patrocinadora e pelo
participante, enquanto o plano antigo era do tipo Beneficio Definido (BD) e sem contribuicdo pelo
participante. Um plano do tipo CD é o que ha de mais moderno em termos de previdéncia no
mundo, pois é pautado na formacao do patriménio ao longo do tempo e totalmente transparente
com os participantes. Além disso, devido a sua modelagem de plano de contribuigdo definida, tanto
na fase de capitalizacdo quanto na de pagamento de beneficio, os riscos decorrentes do passivo
atuarial para o patrocinador ficam mitigados, uma vez que o beneficio concedido dependera das
contribuicdes e da rentabilidade acumulada pelo fundo. Os célculos atuariais do novo plano de
complementagéo de aposentadoria ainda ndo foram concluidos até o presente momento.

Grupo LWB

No caso do Grupo LWB, suas controladas mantém planos de aposentadorias para seus
empregados, cujos passivos atuariais, reconhecidos nas informagdes trimestrais consolidadas em
30 de setembro de 2009, podem ser assim demonstrados:

Estados
Descri¢éo Europa Unidos China Total
Plano de beneficio definido 95.942 91.421 - 187.363
Prémio para tempo de servi¢o 4.671 - - 4.671
Plano de aposentadoria antecipada - - 28.641 28.641
Total 100.613 91.421 28.641 220.675

Planos de Contribuigdo Definida

O Grupo LWB opera um Plano de Contribuigdo Definida nos Estados Unidos denominado “Thrift
Savings Plan (401K)” com o objetivo de encorajar os seus empregados a constituir o seu
patrimdnio ao longo dos anos para complementagéo de sua aposentadoria. Todos 0os empregados
da LWB USA séo elegiveis para participar do referido plano. Ha ainda outro Plano de Contribuicédo
Definida de valor menos relevante constituido para os empregados localizados no Reino Unido.

O total do custo com esses Planos representou R$ 1.936 até setembro de 2009, calculados de
acordo com as taxas definidas nas respectivas regras. Desse total, R$ 624 foram lancados no
custo dos produtos vendidos, R$ 509 nas despesas de vendas e R$ 803 nas despesas
administrativas.

Planos de Beneficio Definido
O Grupo LWB também mantém Planos de Beneficios Definidos na Europa e nos Estados Unidos

determinados usando o método de crédito unitario projetado com avaliagdo anual elaborada por
atuario independente, podendo ser assim demonstrados em 30 de setembro de 2009:
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Estados
Europa Unidos
Valor presente da obrigag&o atuarial (95.942) (206.341)
Valor justo dos ativos 139.072
Ganhos/perdas atuariais n&o reconhecidos (24.152)
Passivo atuarial (95.942) (91.421)
Participantes ativos 626 681
Participantes assistidos 187 554
Participantes desligados mas elegiveis ao Plano 1.206 497
Hipéteses atuariais econdmicas:
Taxa de desconto 6% a.a. 6,25% a.a.
Retorno dos investimentos - 8,75% a.a.
Crescimentos salariais 2,50% a.a. 3,50% a.a.
Reajuste de beneficios 1,75% a.a. -
Inflagdo - 2,25% a.a.

O total do custo com esses Planos representou R$ 2.399 até setembro de 2009, sendo que R$ 976
foram langados no custo dos produtos vendidos, R$ 641 nas despesas de vendas e R$ 784 nas
despesas administrativas.

Plano de Aposentadoria Antecipada

Em 2007 o Grupo LWB realizou uma reestruturagdo nas atividades de sua controlada na China
desligando 222 empregados, sendo que tais empregados tém direito a um beneficio proporcional a
sua remuneracao até atingir a idade para a aposentadoria oficial. Esta obrigagao foi calculada por
atuéarios externos compondo o passivo atuarial do Grupo.

12. PLANO DE OPGAO DE COMPRA DE AGOES - “STOCK OP TIONS”

Conforme previsto no seu Estatuto Social, a Companhia possui plano de op¢des de acdes
aprovado pela Assembléia Geral com o objetivo de integrar 0os executivos no processo de
desenvolvimento da sociedade a médio e longo prazo. Este plano é administrado pelo Conselho de
Administragdo ou, a critério deste, por um comité, que aprovard os programas de opgdo de
compras de ac¢bes. As opcdes representardo no maximo 6% do total das a¢des do capital.

As opgOes outorgadas conferirdo aos titulares o direito de adquirir acdes do Capital Social ao longo
de 5 anos a partir da outorga, a razdo de 20% da quantidade outorgada a cada ano, sendo
condic¢éo para o exercicio da opcdo seu vinculo com a Companhia no momento do exercicio da
opcao. As agdes adquiridas em cada ano permanecem inalienaveis por um ano.

As quantidades de opg¢BGes de compra de agbes e seus correspondentes pregcos médios
ponderados em 30 de setembro de 2009 estdo apresentadas a seguir:
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2009
Quantidade Preco Médio
(mil) (R$)
Em aberto em 31.12.08 4.556 3,52
Outorgas feitas em 2009 1.800 1,24
Saldo das opcdes 6.356 2,88
Ajuste de probabilidade 77,8%
Quantidade a ser reconhecida
contabilmente por competéncia 4.944 2,88

O valor a ser reconhecido contabilmente por competéncia em fungéo do prazo para o exercicio das
opcdes de 5 anos, ajustado pela probabilidade, é de R$ 14.213 para o periodo integral, tendo sido
reconhecido até setembro de 2009 o valor de R$ 899. Até setembro de 2009 o valor das opc¢bes
reconhecidas na conta especifica de patrimdnio liquido é de R$ 3.960.

. Modelo utilizado: Black-Scholes-Merton
*  Volatilidade anual: volatilidade histérica baseada em periodos da mesma duracgédo da

opcgao calculada até a data da outorga

e«  Taxa de juros reais: 8,15% a.a

«  Valor spot: valor da agdo da Companhia na data da outorga
. Strike: o previsto no plano de op¢des de compra de acdes (R$10,00 a R$10,70)

. Prazo: prazo médio das opgOes

. Dividendos esperados: 1,4% sobre o valor de mercado da agéo.

13. EXIGIVEL A LONGO PRAZO - IMPOSTO DE RENDA E CON TRIBUIGAO SOCIAL

DIFERIDOS

Pode ser assim demonstrado:

agio

Controladora Consolidado
30.09.09 30.06.09 30.09.09 30.06.09
Impostos diferidos sobre lucro imobiliario 21.556 22.219 21.556 22.219
Impostos diferidos sobre amortizagéo fiscal de
81.085 54.057 81.085 54.057
CSLL sobre incentivos fiscais
3.339 3.339
Impostos diferidos sobre depreciacao fiscal
acelerada - 91.094 92.295
105.980 76.276 197.074 168.571
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(1) A partir de 1° de janeiro de 2009, o agio por expectativa de rentabilidade futura deixou de
ser amortizado contabilmente conforme pronunciamento técnico CPC 13. A Companhia
vem reconhecendo, nos termos da MP 449/08 (convertida na Lei 11.941/09), através do
Regime Tributério de Transicdo, a amortizacao fiscal destes agios. O efeito fiscal desta
amortizacdo ensejou a contabilizacdo de IR e CS diferidos, registrados no Passivo Ndo
Circulante, sobre a referida amortizacao fiscal destes agios.

14 - ADIANTAMENTO PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

Encontra-se em andamento o aumento de capital de R$ 350.000 conforme aprovado pelo
Conselho de Administracdo em 14/08/2009, através da emissdo de 44.871.795 ac¢Bes ordinarias
nominativas com os mesmos direitos das demais a¢des representativas do capital social.

O valor das subscri¢des realizadas até 30/09/2009, no montante de R$ 335.998 foram registradas
como adiantamento para futuro aumento de capital e a emissdo das acdes e a transferéncia para a
conta de capital social ocorreu em 30/10/2009, conforme reunido do Conselho de Administracéo
nesta data.

Os custos desta captacao, liquidos dos efeitos tributarios, no montante de R$ 1.226, foi registrado
em conta redutora do adiantamento para futuro aumento de capital.

15 - CAPITAL SOCIAL

O capital social em 30 de setembro de 2009 é de R$ 2.036.032 correspondentes a 213.082.583
acOes ordinarias.
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16 - OUTRAS (DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS

As outras (despesas) receitas operacionais no periodo findo em 30 de setembro de 2009 podem

ser assim demonstradas:

Controladora

Controladora

3° Trim/09 30 Trim/08 Até Set/09 Até Set/08

IndenizagBes trabalhistas (2.468) (2.150) (11.024) (11.447)
IndenizagBes diversas 3.220 6 3.208 (1.192)
Proviséo p/ contingéncias (893) (727) (3.425) (4.263)
Recuperacéo judicial

tribtitos (23) 3.218 16.838
Reversao de provisdes 13.568 13.568
Ganho/perda venda

imohilizadn 3.033 - 5.852 -
Cessao de direitos de
processamento de FOPAG 800 800 2.400 1.333
Ganhos em
empreendimentos
imobiliarios 9.803 - 16.739 -
Amortizacdo do Agio (65.835) (183.783)
Outras 267 (249) 1.121 (341)
Total 13.749 (54.587) 18.089 (169.287)

Controladora

Controladora

3° Trim/09 30 Trim/08 Até Set/09 Até Set/08
Receitas Operacionais 6.984 14.052 24.071 32.249
Despesas Operacionais 6.765 (2.804) (5.982) (17.753)
Agio - (65.835) - (183.783)
Total 13.749 (54.587) 18.089 (169.287)
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Consolidado Consolidado
3° Trim/09 30 Trim/08 Até Set/09 Até Set/08

Indenizagdes trabalhistas (2.919) (2.156) (12.546) (11.478)
Indenizagbes diversas 3.220 3 3.208 (1.195)
Provisdo p/ contingéncias (893) (727) (3.425) (5.086)
Recuperacéo judicial

tributos 39 632 3.910 17.470
Reverséo de provisdo 14.174 14.174
Ganho/perda venda

imobilizado 4.546 - 7.563 -
Comissoes recebidas - 363 - 2.388
Gastos com reestruturagéo (8.578) - (18.601) -
Cesséao de direitos de
processamento de FOPAG 800 800 2.400 1.333
Ganhos em
empreendimentos
imobiliarios 9.803 - 16.739 -
Amortizacdo do Agio - (65.835) - (183.783)
Outras 917 273 (2.484) 1.088
Total 6.935 (52.473) (3.236) (165.089)

Consolidado Consolidado
3° Trim/09 30 Trim/08 Até Set/09 Até Set/08

Receitas Operacionais 12.856 16.162 41.517 37.293

Despesas Operacionais (5.921) (2.800) (44.753) (18.599)

Agio - (65.835) - (183.783)

Total 6.935 (52.473) (3.236) (165.089)

17 - RESULTADO NAO OPERACIONAL - 2008

O resultado ndo operacional dos 9 primeiros meses de 2008 refere-se, basicamente, a venda de
parte do empreendimento imobiliario localizado na cidade de S&o Caetano do Sul, Estado de S&o
Paulo, denominado “Espaco Ceramica”, que gerou ganhos de R$ 80.460, tendo sido vendido 60%
do total do empreendimento.

A venda efetuada no 3°. trimestre de 2008 correspondeu a 57.836 m2 (30% do total do
empreendimento), gerando um ganho de R$ 35.385 e o comprador foi a empresa Multiplan.
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18 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS
(a) Identificacdo dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia e de suas controladas encontram-se registrados em
contas patrimoniais em 30 de setembro de 2009 e em 30 de junho de 2009. A Companhia adota
uma politica responsavel de gestédo de seus ativos e passivos financeiros, cujo acompanhamento é
feito sistematicamente pelo Conselho de Administragdo. A politica tem o objetivo de: (i) manter a
liquidez desejada, (ii) definir nivel de concentracdo de suas operacdes e (iii) controlar grau de
exposi¢cdo aos riscos do mercado financeiro. A Companhia realiza opera¢des de derivativos
visando sempre proteger seus passivos financeiros e reduzir sua exposicdo cambial, com o
objetivo de evitar o descasamento entre moedas e reduzir a volatilidade em seu fluxo de caixa. A
Companhia ndo faz operacdes de derivativos com fins especulativos.

Os valores contabeis dos principais instrumentos financeiros possuem a seguinte avaliagdo em
relacdo aos valores de mercado ou de realizacao:

e Titulos e valores mobiliarios - as taxas e 0s prazos das operagbes estao,
substancialmente, compativeis com as de mercado.

« Contas as receber de clientes - os valores contabilizados aproximam-se dos de
realizacao.

* Investimentos - as controladas ndo possuem quotas ou a¢gfes negociadas no mercado,
sendo que suas atividades sdo substancialmente complementares aos negécios da
controladora.

« Empréstimos e financiamentos - as taxas e o0s prazos das operacdes estéo,
substancialmente, compativeis com as de mercado e na avaliacdo da Administracdo os
valores contabeis aproximam-se aos valores de mercado.

(b) Risco de crédito

A politica de vendas da Companhia se subordina as normas de crédito fixadas por sua
administracdo, que procura minimizar os eventuais problemas decorrentes da inadimpléncia de seus
clientes. O risco também é minimizado pela qualidade dos clientes, preponderantemente do setor
siderargico e cimenteiro, bem como por seguros e cartas de crédito na exportacdo. A Companhia
conta ainda com provisao para devedores duvidosos para fazer face ao risco de crédito.

() Risco de taxa de juros

As taxas de juros sobre empréstimos e financiamentos sédo basicamente CDI e Libor (Nota 9). As
taxas de juros contratadas sobre aplicagfes financeiras sédo basicamente CDI (Nota 4).

Na avaliacdo da Administracdo, as variagbes futuras nessas taxas poés-fixadas de juros nao
gerardo efeitos que ndo possam ser suportados pelo negécio da Companhia.
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(d) Risco de taxa de cambio

A exposicao liquida da Companhia e suas controladas ao risco de flutuagao de taxas de cambio,
decorrente principalmente do dolar norte-americano, é a seguir demonstrada:

Ativos e passivos em moeda estrangeira
Caixa e bancos de controladas no exterior
Titulos e valores mobiliarios
Contas a receber, liquidas de provisdo para riscos de
Crédito
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos

Outros passivos monetarios liquidos no exterior

Consolidado - 2009

Em R$ mil

Outras

usD € moedas
107.418 106.280 17.988
24.079 - 226
65.750 116.452 19.039
(23.955) (42.621) (18.620)
(1.111.351) (7.114) -
(60.512) (181.504) (29.037)
(998.571) (8.507) (10.404)

O empréstimo vinculado a variagcdo do dolar americano esta suportado por transacfes realizadas
nos Estados Unidos e Europa, além de exportacGes da Controladora nessa moeda. Portanto, a
Administracdo entende que o risco desta variacdo cambial estd mitigado por tais operacdes.

Adicionalmente, a Companhia possui controladas no exterior com ativos ndo-monetarios, no
montante equivalente a R$ 1.600.713 expressos substancialmente em euros e dolar, cuja eventual

desvalorizag@o ndo provocara efeitos no caixa.

(e) Derivativos

A Companhia possui operacdes de “swap” e “non deliverable forward” com o objetivo de proteger e
gerenciar riscos inerentes a variacdo de moedas estrangeiras e taxas de juros. A Companhia ndo
faz operacdes de derivativos com fins especulativos e geralmente ndo as liquida antes de seus
respectivos vencimentos. Em 30 de setembro de 2009, as operacgdes de “swap” e “non deliverable
forward” da Companhia e de suas controladas podem ser sumariadas conforme segue:
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Controlado ra

- 2009
Faixas de
vencimento Valor referéncia Valor justo Curva do

Descricao Més / ano (nocional) R$ contrato
Protecéo de taxas
de cambio ( swap):
Bradesco 11/09
Posicao ativa US$ 20.000 mil + 6,775 a.a. 38.236 38.512
Posicao passiva R$ 48.610 + 103% CDI (53.193) (53.177)
Resultado (14.957) (14.665)
Santander 11/09
Posicao ativa US$ 20.000 mil + 6,775 a.a. 37.696 37.968
Posicéo passiva R$ 48.610 + 101,5% CDI (53.116) (53.108)
Resultado (15.420) (15.140)
Banco do Brasil 11/09 a 12/09
Posicédo ativa US$ 24.000 mil + 5,95 a.a. 44.700 45.144
Posicao passiva R$ 57.224 + 98,6% CDI (62.086) (62.095)
Resultado (17.386) (16.951)
NDF- Non Deliverable Forward
Itat BBA 10/09
Posicéo ativa US$ 175.000 mil 313.383 311.168
Posicdo passiva R$ 330.452 (330.452) (330.453)
Resultado (17.069) (19.285)

Uma das controladas LWB possui alguns contratos de “NDF” (“Non Deliverable Forward”) de taxa
cambial do euro para proteger o fluxo de caixa de contratos de exportacdo em libras, conforme

abaixo:

LWB - 2009

Faixas de vencimento Valor referéncia Valor justo

Descri¢éo Més / ano (nocional) R$
Protecao de taxas de cambio
(NDF): 11/09
Posicéo ativa € 2.031 mil
Posicdo passiva Libra 1.750 mil (292)
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Quadro demonstrativo de analise de sensibilidade

As operacgdes de derivativos da Magnesita Refratarios foram liqguidadas em outubro de 2009. Desta
forma apresentamos a efetiva perda da operacéo na data do seu vencimento.

Controladora

(Perda)
Valor justo Valor de
Operagéo Risco 30.09.09 liguidacdo
Valorizagdo do
Swap R$ frente ao USD (47.763) (52.980)
Valorizagdo do
NDF R$ frente ao USD (17.069) (25.742)

(64.832)  (78.722)

Ressalte-se que a Magnesita Refratarios possuia em 30/09/2009 operagdes passivas que
motivaram a contratacdo destes derivativos e que também venceram na mesma data da sua
liquidagdo, quais sejam:

Adiantamentos de contratos de cambio: a Companhia captou recursos em US$ nos
mesmos montantes e prazos dos contratos de swap; e

Liquidacao de parte da divida junto ao JP Morgan: a liquidagdo de US$ 175.000 mil deveria
ser suportada pelo aumento de capital de R$ 350.000, conforme NDF contratado para
garantir a taxa de cambio.

LwB
Ganho (Perda) (R$)
Cenario | o o
Operaqéo R'SCO provével Cenario Il Cenario Il
Valorizac¢&o da Libra
NDF frente ao Euro 292 (1.384) (4.717)

Neste caso, para elaboracdo da analise de sensibilidade, foram utilizadas cotacdes
disponibilizadas no mercado financeiro para célculo dos valores futuros das operagbes de
derivativo para demonstrar o cendrio considerado “provavel’ pela administragdo, como sendo o
valor justo dos contratos em 30 de setembro de 2009. Adicionalmente, os cenérios Il e Il foram
calculados com deterioracdes na taxa do Euro frente a Libra em 25% e 50%, respectivamente,
sobre o cenario provavel,considerando essas hipéteses para a data de liquidacdo da operacéo.
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19 - EVENTOS SUBSEQUENTES - PLANO DE REESTRUTURAGAO

A Companhia esta implementando uma reestruturagdo administrativa e operacional em sua planta
industrial em Oberhausen, Alemanha, que continuara a produzir massas refratarias e mantera a
producao de tijolos refratarios em niveis minimos, correspondente a produtos que ndo possam ser
transferidos para outras plantas da regido. Tal reestruturagcdo prevé a reducéo de 73 funcionérios
de um total de 109 e os custos estimados, que serdo contabilizados no 4° trimestre de 2009,
totalizam cerca de € 5 milhdes.

A administragdo da Companhia ainda esta avaliando os possiveis ajustes de impairment de ativos
devido a reducédo da atividade industrial produtiva desta planta. Tais ajustes, se aplicaveis, nao
estdo previstos no valor da reestruturagao.

20 - PEDIDOS / CONTRATOS FIRMADOS NO TRIMESTRE (NAO REVISADO PELO AUDITOR
INDEPENDENTE)

A industria de refratarios, nosso ramo de atividade, caracteriza-se por um sistema peculiar de
comercializac@o de seus produtos. As vendas sdo realizadas para entregas ao longo de periodos
de até um ano, admitindo-se renegociages.

No 3° trimestre do corrente ano, as vendas consolidadas para atendimento aos contratos ja
firmados, foram 219.865 toneladas, o que representa um aumento de 15,13% em relacdo aos
niveis de venda alcangados no 2° trimestre de 2009 (volume de refratarios).
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O desempenho da controladora foi considerado noemi@rios feitos no Quadro 12.01.
Comentério do Desempenho Consolidado no Trimestre.

16/11/2009 19:35:51 Pag: 50



SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - Informacgdes Trimestrais
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Legislacdo Societaria
Data-Base - 30/09/2009

02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A

08

.684.547/0001-65

12.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRI MESTRE

PRINCIPAIS INDICADORES

Variagdo % Acumulado
Indicador
Receita operacional liquida (R$ mil) 483.628 454229  636.055 (24,0)  1.388.857 1.833.298 (24.2)
Receita liquida - mercado interno (%) 45,8 39,7 45,5 - - 41,5 45,1 ”
Receita liquida - mercado externo (%) 54,2 60,3 54,5 - - 58,5 54,9 B
Lucro bruto (R$ mil) 169.699 144244  233.748 17,6 (27.4) 443292 691476 (35.9)
Margem bruta (%) 35,1 31,8 36,7 - - 31,9 37,7 B
Resultado operacional - EBIT (R$ mil) 80.196 39.278 96.829 1042  (17.2) 130.337  249.422 (47,7)
Geragdo de caixa - EBITDA (R$ mil) 110.126 71635  189.529 537  (41,9) 226191  512.940 (55,9)
Margem EBITDA (%) 22,8 15,8 29,8 - - 16,3 28,0 -
Resultado liquido (R$ mil) 24394  (12.216) 56.250 (299,7)  (56,6) (49.744) 69.536 (171,5)
Endividamento liquido (R$ mil) 1434425 1918568  383.499  (252) 2740 1434425  383.499 2740
Patrimonio liquido (R$ mil) 1.886.065 1.916.822 1.573.972 (1,6) 19,8  1.886.065 1.573.972 19.8
CAPEX (R$ milhdes) 6,8 9,8 458  (30,6) (852) 26,8 98,2 (72,7)

Obs.:* Dados pro-forma (ndo auditados). lincluem os nimeros da controlada LWB, para fins

de comparagéo.

DESTAQUES

@ CPP - Cost per
Performance

@ Recuperacao da
rentabilidade

@ Resultado liquido

Seguindo a estratégia de aumentar as vendas sob o seu
modelo exclusivo de negécios, a Companhia deu mais um
passo. Até o 3T09, duas unidades da Votorantim e uma da
Usiminas, bem como, no exterior, quatro plantas da Gerdau e
uma da ArcelorMittal passaram a operar sob esse modelo.

Ainda que a economia mundial ndo tenha saido
completamente da crise, mais uma vez registramos
crescimento da rentabilidade. A margem bruta alcangou
35,1% e a margem Ebitda 22,8% no 3T09. Com relacdo a
margem Ebitda, houve uma evolucdo de 7,0 pontos
percentuais em relacdo ao 2T09, aumentando para 16,3% a
margem acumulada nos nove primeiros meses do ano.

Os ajustes realizados em todas as unidades, adequando-se ao
novo tamanho e realidade do mercado mundial, comegcam a
apresentar os primeiros resultados. No 3T09, a Companhia
encerrou o] trimestre com lucro liguido de
R$ 24,4 milhGes ante prejuizo de R$ 12,2 milhGes no
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trimestre imediatamente anterior.

A Companhia encerrou o aumento de capital onde foram
emitidas e integralizadas 44.871.795 acgbes ordinarias,
gerando um aumento de capital de R$350,0 milhdes. O
sucesso nessa operagdao comprova a confianga dos acionistas
no modelo de negdcio e na estratégia de crescimento da
Companhia, que passou a contar com mais um soécio
estratégico, o BNDES.

@ Aumento de capital

DESEMPENHO OPERACIONAL

Base de comparacao

Os dados operacionais e financeiros apresentados e comentados ao
longo deste relatdrio trimestral incorporam os resultados da LWB no
periodo anterior a sua aquisicdo, numa base pro-forma (simplesmente,
soma dos numeros) e ndo auditada, para fins exclusivos de comparacéo.

Receita Liquida

A receita liquida somou R$ 483,6 milh6es no 3T09, com crescimento
de 6,5% ante o 2T09, quando havia atingido R$ 454,2 milhdes. O
mercado interno contribuiu com 45,8% da receita liquida no periodo,
comparado a 39,7% no 2T09. O aumento da participacdo do mercado
interno deveu-se, principalmente, a recuperagdao mais rapida da industria
nacional e o impacto cambial negativo da valorizacdo do real em relagao
ao délar norte-americano nas vendas externas.
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Receita Liquida - R$ mil

Produtos/M estre Val lacao ) Acumulado Varlag )
odutos/Mercado

Mercado Interno 221.426 180.214 289.441 22,9 (23,5) 576.523 826.523 (30,2)
Refratarios - Unidades na AS 180.222 148.763 229.768 21,1 (21,6) 471.453 649.122 (27,4)
Sinter de Magnesita 1.836 530 1.008 246,4 82,1 4.555 2.734 66,6
Outros Minerais (**) 14.417 9.651 18.508 49,4 (22,1) 32.441 51.310 (36,8)
Servicos 24.951 21.270 40.157 17,3 (37,9) 68.074 123.357 (44,8)

Mercado Externo 262.202 274.015 346.614 (4,3) (24,4) 812.334 1.006.775 (29,3)
Refratarios - Unidades na AS 34.004 52.751 63.641 (35,5) (46,6) 129.403 146.958 (11,9
Refratarios - demais unidades 214.602 195.022 253.607 10,0 (15,4) 632.452 787.171 (29,7)
Sinter de Magnesita 7.359 19.780 20.592 (62,8) (64,3) 28.220 36.894 (23,5)
Sinter de Dolomita 2.515 1.983 3.396 26,8 (25,9) 7.755 10.695 (27,5)
Outros Minerais (**) 3.548 4.428 4,579 (19,9) (22,5) 13.791 17.007 (18,9)
Outros Produtos (***) 174 51 778 239,2 (77,8) 696 7.476 (90,7)
Servigos - - 21 - - 17 574 (97,0)

Total 483.628 454.229 636.055 6,5 (24,0) 1.388.857 1.833.298 (24,2)
Refratarios 428.828 396.536 547.016 8,1 (21,6) 1.233.308 1.583.251 (22,1)
Sinter de Magnesita/Dolomita 11.710 22.293 24.996 (47,5) (53,2) 40.530 50.323 (19,5)
Outros Minerais (**) 17.965 14.079 23.087 27,6 (22,2) 46.232 68.317 (32,3)
Outros Produtos (***) 174 51 778 239,2 (77,8) 696 7.476 (90,7)
Servicos 24,951 21.270 40.178 17,3 (37,9) 68.091 123.931 (45,1)

Obs: AS = América do Sul.
(*) Dados pro-forma (ndo auditados). Incluem os nimeros da controlada LWB, para fins de comparagéo.
(**) "Outros minerais” correspondem a dolomita, cromita, talco, éxido de magnésio, etc.
(***) “"Outros” correspondem a sub-produtos vendidos pelas unidades da LWB.
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Volume de Vendas (t)

Variacéo %

Acumulado

T e | v |

Produtos/Mercado Trimestre
Mercado Interno 98.261 72.526 118.818
Refratarios - Unidades da AS 69.749 57.765 78.898
Sinter de Magnesita 1.978 390 1.592
Outros Minerais (**) 26.534 14.371 38.328
Mercado Externo 439.943 353.964 323.788
Refratarios - Unidades da AS 15.201 20.594 28.806
Refratarios - Demais unidades 134.915 112.620 167.952
Sinter de Magnesita 11.321 24.411 33.641
Sinter de Dolomita 9.298 6.375 12.354
Outros Minerais (**) 268.442 189.452 80.093
Outros produtos (***) 765 512 942
Total 538.204  426.490  442.606
Refratarios 219.865 190.979 275.656
Sinter de Magnesita/Dolomita 22.597 31.176 47.587
Outros Minerais (**) 294.976 203.823 118.421
Outros produtos (***) 765 512 942

Obs.: AS = América do Sul.
(*) Dados pro-forma (ndo auditados). Incluem os numeros da controlada LWB, para fins de comparagéo.
(**) “Outros minerais” correspondem a dolomita, cromita, talco, éxido de magnésio, etc. Excepcionalmente, no 2T08,

35,5
20,7
407,2
84,6
24,3
(26,2)
19,8
(53,6)
459
41,7
49,4
26,2
15,1
(27.5)
44,7
49,4

foram vendidas 210 mil t de silicato de magnésio (R$2,5 milhées).
(***) “"Outros” correspondem a sub-produtos vendidos pelas unidades da LWB.

Mercado interno

As vendas no mercado interno
continuam sendo beneficiadas pela
rapida recuperacdo da economia
doméstica. Os incentivos e
compensagoes fiscais adotadas pelo
Governo Federal para combater os
efeitos da crise, até o momento, se
mostraram eficientes. A reducao da
taxa basica de juros em um ambiente
com inflacdo controlada permitiu a
retomada do crédito as empresas e
pessoas fisicas. Com isso, as

indastrias cimenteiras e siderurgicas

(17.3) 240.830 567.020 (57,5)
(11,6) 180.404 234.831 (23,2)

24,2 4.198 4.285 (2,0)
(30,8) 56.228 327.904 (82,9)

35,9 1.085.177 1.021.765 6,2
(47,2) 52.100 78.201 (33,4)
(19,7) 359.089 523.194 (31,4)
(66,3) 36.590 63.052 (42,0)
(24,7) 23.634 42.615 (44,5)
235,2 611.884 311.773 96,3
(18,8) 1.879 2.930 (35,9)

21,6 1.326.007 1.588.785 (16,5)
(20,2) 591.593 836.226 (29,3)
(52,5) 64.422 109.952 (41,9)
149,1 668.112 639.677 44
(18,8) 1.879 2.930 (35,9)

Bvolucdo da Receita e Volume - M|

(R$ milhdese t mil)

R$174,9 R$180,2
1T09 2T09

= Receitaliquida - RS milhdes

R$221.4

3709

Volume Refratérios - t mil

retomaram a demanda por
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refratarios para atenderem principalmente os setores de bens de
consumo duraveis e da construcao civil. A producao de aco bruto no
Brasil cresceu 41,1% no 3T09 ante o 2T09, segundo dados do Instituto
Brasileiro de Siderurgia, alcancando 7,8 milhdes de toneladas. Setembro
foi o melhor més da producdo de aco em 2009 no Brasil sendo que o
2T09 ja havia apontado crescimento de 11,3% ante o 1T09.

No 3T09, 0s produtos
refratarios responderam  por
71,0% do volume de vendas no (10°ton)
mercado brasileiro, 8,6 pontos 10000
percentuais a menos que a 9.000
participagdo obtida no 2TO09, 8.000
porém, em termos de receita, a 7.000

o ~ ] 6.000
sua participagao relativa manteve- 5000

Produgdo de Ago x Vendas de Refratarios

se praticamente constante, 4000 -
81,4%. As vendas de refratarios

no mercado interno  pelas —— Producio de A no Brasi Refratérios- UnidadesAS

unidades da América do Sul

somaram R$ 180,2 milhdes, 21,1% superior ao registrado no 2T09, mas
ainda 21,6% menor do que no 3T08, quando o volume havia sido maior
em 9,1 mil t. Nos nove primeiros meses de 2009, a receita liquida
dessas unidades, com a venda de refratarios, foi de R$ 471,4 milhdoes
ante R$ 649,1 milhdes no mesmo periodo de 2008.

Com relacdo ao segmento de minerais, excetuando-se o sinter de
magnesita e de dolomita, o destaque ficou com as vendas de talco. Esse
produto atende principalmente as industrias automobilistica e de
cosmeéticos. A industria automobilistica, devido a reducao tributéaria
concedida pelo Governo Federal, registrou recordes de produgao e
vendas mesmo durante a crise. A industria de cosméticos tem demanda
praticamente ineldstica. Também houve aumento nas vendas de cromita
para aplicacdo em ligas FeCr (producdo de acgos inoxidaveis) e 6xido de
magnésio, utilizado principalmente em fertilizantes pelo setor agricola, o
qual também vem se recuperando. No 3T09, a venda desses minerais
resultou em receita liquida de R$ 14,4 milhdes versus R$ 9,6 milhdes no
trimestre anterior, 0 que representa crescimento de 49,4%. Comparado

1707 2707 3707 4707 1708 2708 3T08 4708 1T09 2709 3T09
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com o mesmo trimestre de 2008, houve reducao de 22,1% ja que
naquele periodo a receita liquida havia totalizado R$ 18,5 milhdes.

No segmento de servigos, cuja atuacdo é voltada para a manutencao
refratdria e mecanica nos clientes de siderurgia, a Companhia assegurou
mais um contrato com um importante player siderurgico. Com isso, a
receita liquida nesse segmento somou R$ 24,9 milhdes no trimestre,
17,3% superior ao obtido no 2T09. Para atender esse novo contrato foi
necessaria a contratacdo de 56 empregados. A maior produgao de aco
no trimestre também contribuiu para o crescimento da receita deste
segmento.

A partir da melhora verificada nas vendas de refratarios, outros minerais
e 0 aumento no volume de servigos relacionados a esses produtos, a
receita liquida cresceu 22,9% em relacao ao 2T09. Ao todo, o mercado
brasileiro proporcionou R$ 221,4 milhdes no trimestre, representando
45,8% da receita liquida total ante R$ 180,2 milhdes no 2T09. No 3T08,
foram R$ 289,4 milhdes, ou 45,5% da receita total. Nos 9M09, foram
obtidos R$ 576,5 milhdes no mercado interno ante R$ 826,5 milhdes no
mesmo periodo do ano anterior.

Mercado externo

No 3T09, foi possivel perceber uma

inversdo de tendéncia nas vendas no Bvolugdo da Receita e Volume - ME

mercado externo. Até entdo, desde o (REmilndese t mil)

final de 2008, esse mercado vinha R$276,L R6274,1
apresentando redugao de demanda e
producao em muitos dos setores de
atuacao da Companhia. Algumas

siderurgicas anunciaram o]

religamento de alto-fornos,

principalmente nos Estados Unidos. 1709 2709 3709
Na Europa, ha uma progressiva mmm Receitaliquida - RS milhGes Volume Refratérios - t mil

recuperacao, mas ainda de forma

mais lenta do que o observado nas Américas. As vendas de refratarios
no mercado externo tém uma grande dependéncia do setor de aco, em
especial o inox que foi um dos primeiros mercados a sentir os efeitos da
crise por se tratar de um produto de maior valor agregado. De um

16/11/2009 19:35:55 Pag: 56

R$262,2




SERVICO PUBLICO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informacgdes Trimestrais Legislacédo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2009
02084-2 MAGNESITA REFRATARIOS S/A 08 .684.547/0001-65

12.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRI MESTRE

modo geral, a maior demanda por este aco nos ultimos meses pode ser
vista mais como um movimento de recomposicdo dos estoques,
decorrente da grande especulacao em torno do preco do niquel, do que
aumento do consumo.

A industria cimenteira registrou pequena redugao de demanda, devido as
caracteristicas sazonais de algumas regides, o que ja era esperado,
principalmente nos EUA, mas a expectativa é de que, em breve, retome
ao patamar normal. Nas unidades fora da América do Sul, esse setor
representou, nos 9M09, 8% da receita obtida na venda de refratarios.

A recuperagcao no mercado externo pode ser vista nos volumes
comercializados durante o 3T09. Entretanto o mesmo ndo é verdadeiro
quando analisada a receita liquida, devido, principalmente, ao impacto
cambial na conversao para a moeda brasileira. A valorizagdo do Real
frente ao Dodlar-norte-americano, no acumulado do ano, ja totaliza
23,9%. Apenas no 3T09, essa valorizagao atingiu 8,9%.

A receita liquida somou R$ 262,2 milhdes, no 3T09, com recuo de
4,3% ante o 2T09 e de 24,4% em relagao ao 3T08. Com isso, o0 mercado
externo participou com 54,2% ante 60,3% da receita liquida total no
2T09 e 54,5% no 3T08. Comparando o acumulado no ano, nos 9M09 a
receita somou R$ 812,3 milhdes e nos 9M08, R$ 1.006,8 milhdes. A
menor receita com exportacao vis-a-vis o maior volume, no acumulado
dos nove meses, é explicada, em grande parte, pela piora do mix de
produtos, seja entre os grandes grupos como refratarios e sinter, seja na
composicao individual de cada um deles, além do ja mencionado efeito
do cdmbio no periodo.

Com relacdo aos produtos refratarios, no 3T09, as unidades da América
do Sul obtiveram receita de R$ 34,0 milhdes com vendas no mercado
externo, 35,5% e 46,6% inferior ao obtido no 2T09 e 3T08,
respectivamente. Essa reducao foi motivada, em grande parte, pela
transferéncia da gestao da carteira de clientes do setor de cimento para
as unidades dos Estados Unidos e Europa, onde os mesmos estao
concentrados. No acumulado do ano, a receita com exportacdes pelas
unidades da AS atingiu R$ 129,4 milhdes, 11,9% menor que nos 9M08
quando somou R$ 147,0 milhoes.
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Nas demais unidades, a venda de refratarios do trimestre gerou receita
de R$ 214,6 milhdes ante R$ 195,0 milhdes no 2T09, o que representa
um crescimento de 10,0%, mesmo considerando o efeito negativo da
variacao cambial. O melhor desempenho ficou por conta do setor
siderirgico, de onde essas unidades obtém mais de 90% do
faturamento. Na comparacdgo com o 3T08, quando essas unidades
obtiveram R$ 253,6 milhdes, houve reducao de 15,4%. No acumulado
do ano, essa receita foi de R$ 632,5 milhdes, ainda inferior em 19,7%
aos R$ 787,2 milhdes obtidos nos 9M08.

A Magnesita segue em busca de “exportar” o modelo de negdcios de
contratos por aco vazado (CPP - Cost per Performance) para outras
regides. Neste sentido, até o 3T09, foi possivel expandir a atuagao para
5 plantas siderurgicas localizadas nos Estados Unidos. Mesmo no Brasil,
onde esse modelo de negdcio ja é amplamente utilizado, até o momento,
a Companhia fechou 3 novos contratos.

Com a retomada do mercado de refratarios, as vendas de sinter de
Magnesita tendem a diminuir cada vez mais com o seu direcionamento
para o consumo interno na fabricacdo de refratarios. Nesse sentido, os
volumes vendidos desse produto no mercado externo sofreram reducao
de 53,6% no 3T09 em relagdo ao 2T09 e de 66,3% em relacdo ao 3T08.
Ja a receita ficou em R$7,4 milhdes, uma reducdao de R$12,4 milhdes e
de R$13,2 milhdes em relagdo a apurada no 2T09 e 3TO0S,
respectivamente.
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DISTRIBUICAO DA RECEITA LIQUIDA DE VENDAS
MERCADO INTERNO E EXTERNO
3T08 3T09

Mercado Mercado
Interno Interno

45,5% 45,8%

RECEITA LIQUIDA TOTAL RECEITA LIQUIDA TOTAL
POR LOCAL DE OPERAGCAO - 3T09 POR LOCALIZACAO DO CLIENTE - 3T09

Asa ©
10,4%

Europa
18,9%

América Améria
doNorte doNorte
16,3% 16,6%

Composicdodo CPV - 9M09
CUSTOS

No 3T09, o Custo dos Produtos (2)?;3/3
Vendidos (CPV) foi de R$ 313,9 o o

T . Eetrlmdade Matéria prima
milhdes, 1,3% superior ao

4,2% 33,3%

Manutencao — engao
4,7% Pag: Mao de

obra
15,7%
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registrado no trimestre imediatamente anterior, refletindo o aumento da
receita no periodo (+6,5%). Comparando com o 3T08, houve reducao
de 22,0%, reflexo também da queda de 24,0% verificada na receita.
Considerando apenas as unidades da América do Sul, o CPV totalizou R$
157,4 milhdes no 3T09 ante R$ 153,4 milhdes no 2T09, com
crescimento de 2,6% vis-a-vis um aumento de 4,0% da receita liquida.
Nos custos do 3T09, ja estdo incluidas as recontratacdoes de 538 pessoas
para as Unidades da América do Sul. Essas contratagdes estao
diretamente relacionadas a produgdo e prestacdao de servigos para
atender ao aumento de demanda e, portanto, esses custos sao,
substancialmente, alocados no CPV.

Nas demais unidades, o CPV ficou praticamente em linha com o
registrado no trimestre anterior, somando R$ 156,5 milhdes no 3T09
ante R$ 156,6 milhdes no 2T09. No mesmo periodo, a receita liquida
apresentou crescimento de 9,6%.

No acumulado no ano, o CPV somou R$ 945,6 milhdes, o que representa
reducao de 17,2% em relagdao aos custos do 9M08, de R$ 1.141,8
milhdes. Assim como nas despesas operacionais, as medidas tomadas
para minimizar os efeitos da crise contribuiram para a recuperagao, no
3T09, de 3,3 pontos percentuais da margem bruta consolidada.

DESPESAS ADMINISTRATIVAS E COMERCIAIS

No 3T09, as despesas comerciais acompanharam o movimento das
vendas, mantendo a participacao relativa de pouco mais de 10,0% da
receita liquida. Corresponderam a R$ 49,1 milhdes, com aumento de
3,2% ante o 2T09 e reducdo de 18,9% em relagao as despesas apuradas
no 3T08. As despesas administrativas do trimestre, também refletindo
0s ajustes e o processo de reestruturacao da Companhia,
apresentaram reducao de 6,1% ante o 2T09 e de 28,2% ante o 3TO0S,
totalizando R$ 47,3 milhdes.

Considerando o acumulado nos nove primeiros meses de 2009, as
despesas administrativas somaram R$ 160,9 milhdes, com reducdao de
13,4% em relagcdo aos 9M08, e as despesas comerciais, R$ 148,8
milhdes, o que representa diminuicao de 16,9% no mesmo periodo.
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OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS

A conta de outras receitas e despesas operacionais saiu de uma despesa
de R$ 7,0 milhdes no 2T09 para uma receita de R$ 6,9 milhdes no 3T09.

Numa busca incansavel pela melhor eficiéncia e crescimento, desde a
mudanca do controle acionario em 2007, a Companhia tem focado na
reestruturacdo ampla de todas as suas unidades, buscando,
principalmente, redugao dos custos, aumento da receita e melhor gestao
dos negdcios. Os resultados obtidos no 3T09 demonstram o quanto esse
processo foi relevante na transposicdao do periodo de incertezas criado
com a crise econbmica mundial e, mais ainda, o quanto serd para o
futuro da Magnesita. A Magnesita é hoje uma empresa mais eficiente,
mais enxuta, com processos administrativos e produtivos mais claros e
l6gicos. Possui um modelo de negdcio exclusivo baseado em solugdes
que agrega valor ao seu produto e é expansivel para plantas siderurgicas
em qualquer localidade geogréfica.

Como explicado em relatdrios anteriores, os ajustes nas unidades fora
da América do Sul ocorrem de forma mais lenta. As culturas regionais,
legislacdao e atuacao dos sindicatos muitas vezes ndao permitem que as
mudancgas sejam implementadas no mesmo ritmo e intensidade que nas
Unidades do Brasil.

EBITDA

O Ebitda (lucro antes dos juros,
impostos, depreciagao e
amortizacdgo) somou R$ 110,1
milhdes no 3T09, resultado 53,7%
superior ao registrado no 2T09, de
R$ 71,6 milhdes. As unidades da
América do Sul foram responsaveis
por R$ 91,0 milhdes deste
desempenho (82,6%), ante R$ 60,2
milhdes no 2T09 (84,0%), o que
representa um crescimento de

Ebitda e Margem Eoitda

(R milhdese %)

110,1

1109 2709 3T09

N Ebitda - Rf Milhdes  ——— Margem bbitda - %
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51,2%. Nas demais unidades, o crescimento foi de 111,2%, saltando de
R$ 11,5 milhdes no 2T09 para R$ 24,2 milhdes no 3T09.

O desempenho proporcionou ganho de 7,0 pontos percentuais na
rentabilidade operacional no 3T09, quando comparado com o
desempenho do segundo trimestre do ano, com a margem Ebitda
atingindo 22,8%. Considerando as unidades regionais separadamente,
as da Ameérica do Sul obtiveram aumento de 10,8 p.p. na margem
Ebitda, ao atingir 34,5%. As demais unidades registraram margem de
11,0%, 5,3 p.p. acima da apresentada no 2T09.

Considerando o Ebitda consolidado nos nove primeiros meses do ano, a
comparacao com o mesmo periodo de 2008 ainda apresenta reducao de
55,9%, refletindo as diferentes condigdes de mercado, especialmente
com o agravamento da crise econémica mundial no inicio de 2009. Nos
9M09, o Ebitda totalizou R$ 226,2 milhdes, com margem de 16,3%, ante
R$ 512,9 milhdes e margem de 28,0% nos 9MO08.

O resultado do Ebitda foi proporcionado pelo aumento do volume de
vendas de refratarios, reducao do custo dos produtos vendidos e maior
rigor no controle de despesas e implantacao de medidas para combater
a crise.

RESULTADO FINANCEIRO

O resultado financeiro liquido no trimestre foi uma despesa de R$ 54,0
milhGes. As despesas financeiras liquidas somaram R$ 63,4 milhdes no
periodo, ante R$ 90,9 milhdes no 2T09 e R$ 53,8 milhdes no 3T08. Com
a desvalorizagdo do Doélar norte-americano frente ao Real, houve uma
perda de R$ 33,4 milhdes com relacdo a operacdes de derivativos
contratados pela Companhia para proteger linhas de ACC (Adiantamento
de Contrato de Cambio) e o pré-pagamento de parte do financiamento
de longo prazo no valor de US$ 175 milhdes. Por outro lado, a
desvalorizacao da moeda norte-americana em relacao ao real, de 8,9%
no periodo, beneficiou o passivo em ddlar fazendo com que as variagoes
monetarias liquidas apresentassem um ganho contabil de R$ 9,4 milhdes
no trimestre ante R$ 58,0 milhdes no 2T09.
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Em 30/09/09, o endividamento liquido consolidado era de R$ 1.434,4
milhdes, uma reducao de R$ 484,1 milhdes em relacdo a posicao de R$
1.918,6 milhdes em 30/06/09. A reducao deveu-se, em grande parte, ao
aumento de disponibilidades em virtude do aumento de capital e a
geracao de caixa no periodo.

Com a conclusao do processo de aumento de capital, que injetou R$
350,0 milhdes no seu caixa, a Companhia ird pré-pagar US$175,0
milhdes da sua linha de crédito junto ao Banco JP Morgan. Também, no
trimestre, foram renegociados os condicionantes financeiros (covenants)
estabelecidos em alguns contratos. Apesar de nao terem sido medidos
em 30 de setembro, ambos respeitaram os limites estabelecidos para 31
de dezembro: divida liquida/Ebitda = 4,6 vezes (max: 6,0 vezes) e
Ebitda/despesas financeiras liquidas = 1,6 (min: 1,5 vezes).
Adicionalmente, com maior flexibilidade na gestdo das suas financas, a
Companhia podera aproveitar eventuais oportunidades do mercado
financeiro para renegociar essas dividas.

LUCRO (PREJUiIz0) LIQUIDO

A Companhia reverteu o prejuizo liquido de R$ 12,2 milhdes no 2T09
para um lucro liquido de R$ 24,4 milhdes no 3T09. O maior volume de
vendas em algumas regides, aliado aos resultados das medidas de
adequacdo e ajustes adotadas, muito contribuiram para o desempenho
do trimestre, indicando uma tendéncia positiva. No 3T08, o resultado
havia sido um lucro de R$ 56,2 milhdes. Considerando o acumulado no
ano, o resultado liquido foi negativo em R$ 49,7 milhdes, ante lucro de
R$ 69,5 milhdes nos 9MO8.

As unidades da América do Sul apresentaram lucro liquido de R$ 19,2
milhdes no 3T09, ante lucro de R$ 5,5 milhGes no 2T09. As demais
unidades registraram lucro liquido de R$ 5,2 milhdes comparado a
prejuizo liquido de R$ 17,7 milhdes no 2T09. Essa recuperacdo ja reflete
os efeitos dos ajustes que paulatinamente estdao sendo executados.
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A Magnesita vem retomando a rentabilidade alcancada logo apds a
mudanca do seu controle acionario. Os ajustes que ainda estdao em
andamento, quando concluidos, somados a nova estrutura de capital
poderao melhorar ainda mais esses ganhos.

IMPOSTOS

No trimestre, foi provisionada despesa de R$ 1,3 milhdo a titulo de IR e
CS, assim distribuidos: unidades da América do Sul - crédito de R$ 5,1
milhdes; e demais unidades - despesa de R$ 6,5 milhdes. No acumulado
do ano, a provisao de IR e CS soma despesa de R$ 9,8 milhdes, que no
mesmo periodo do ano anterior era de R$ 60,1 milhdes.

INVESTIMENTOS

No 3T09, os investimentos realizados por todas as unidades da
Magnesita somaram R$ 7,8 milhdes, e foram distribuidos, basicamente,
entre reformas, manutencdes, adequacdes de sistemas, meio ambiente e
investimentos em clientes. As unidades da América do sul receberam
74,1% dos investimentos do trimestre.

No acumulado do ano, os investimentos somam R$ 28,3 milhdes, dos
quais a América do Sul recebeu R$ 17,1 milhdes, Asia R$ 4,1 milhdes,
Europa R$ 5,7 milhdoes e América do Norte R$ 1,4 milhdo.

Apesar da retomada da economia, a Empresa mantém a premissa de
executar apenas projetos estritamente necessarios.

AUDITORIA DE QUALIDADE E AMBIENTAL

Foi concluido o ciclo de auditoria externa da CICS - Complete Integrated
Certification Services Ltd. (certificadora inglesa especializada no setor de
ceramica e de refratarios) no segundo semestre de 2009 nas unidades
RASA (San Nicolas - Argentina), na unidade de servigos da Magnesita
localizada nas instalagbes da ArcelorMittal Tubarao-AMT (Serra - ES) e
em nossa unidade de mineracao e sinterizagdo de magnesita em
Brumado-BA com o0s seguintes resultados:
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+ RASA: manutencdo da certificagdao ISO 9001 e aprovacao do plano
de transicao ISO 9001, versao 2008;

« Magnesita Refratarios (filial de servicos na AMT): recomendacao
para certificacdo ISO 14001, manutencao da certificagdao ISO 9001
e aprovacao do plano de transicdo ISO 9001, versdo 2008;

» Brumado: manutencao das certificagdes ISO 9001 e ISO 14001 e
aprovacao dos planos de transicao ISO 9001, versao 2008 de
Brumado e Terminal Maritimo de Aratu (Candeias - BA)

Estd em processo a transicdo do certificado corporativo da Magnesita
Refratarios em seus 11 sites certificados, para ISO 9001 versao 2008. A
CICS inicia agora a avaliacao da documentacao das unidades. A
conclusdo prevista para finalizagdo desta avaliacdo pela CICS é janeiro
de 2010.
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1. Posicdo Acionaria dos Acionistas com mais de 5% do Capital Votante

POSICAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS ACOES DE
CADA ESPECIE E CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NiVEL DE PESSOA FISICA

Companhia: MAGNESITA REFRATARIOS S.A. Posicao em 30/09/09
(Em unidades de Agodes)
L. Acoes Ordinarias Total
Acionista . .
Quantidade % Quantidade %

Alumina Holdings LLC 76.248.799 35,78 76.248.799| 35,78
GIF II FDO INVEST. PARTICIP. 22.699.623 10,65 22.699.623| 10,65
Rearden L Holdings 3 Sa RL 19.553.561| 9,18 19.553.561| 9,18
Fama Investimentos 13.137.846 6,2 13.137.846 6,2
Outros 81.442.754 38,2 81.442.754| 38,2
Total 213.082.583 100 213.082.583 100

Informamos que Alumina Holdings LLC, com sede em Delaware, possui como Unico acionista
Grafita Holdings Inc., com sede em Cayman Islands, cujos Unicos acionistas que detém,
indiretamente, mais de 5% do capital total de Magnesita Refratarios S.A. ("Companhia”) sdo os
fundos de private equity Magma Fund LP (*Magma”) e GP Capital Partners IV LP ("GPCP4").
Magma possui indiretamente 8,83% de Magnesita Refratarios enquanto GPCP4 possui
indiretamente 18,04% do capital da Companhia.

O fundo Magma nado possui qualquer quotista que, indiretamente, detenha mais de 5% do
capital total da Companhia. O GPCP4, por sua vez, tem a GP Investments Ltd. como Unica
quotista que detém, indiretamente, 7,89% do capital total da Magnesita Refratarios. A GP
Investments Ltd., companhia aberta com sede nas Bermudas, ndo possui qualquer acionista com
participacao indireta na Companhia superior a 5%.

O GIF II Fundo de Investimento em Participagdes (“FIP”) possui participacdo de 10,65% no
capital social da Magnesita Refratdrios, ndo possuindo nenhum acionista individual com
participacao indireta superior a 5%.

O Rearden L Holdings 3 S.A R.L, que possui participacdo de 9,18% no capital da Magnesita
Refratarios, tem como maior acionista Rhéne Onshore Partners III LP, que tem uma participagdo
indireta na Companhia de 4,99%.

A Fama Investimentos informa ndo possuir nenhum acionista individual com participagao
superior a 5%.
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2. Posicao Acionaria Consolidada dos Controladores e Administradores e Agées em
Circulagao

Em 30 de setembro de 2009, a posicdo acionaria dos participantes titulares de 6rgdos
diretivos e fiscal da empresa, bem como a posicdo de controladores e agdes em circulagao
é a seguinte:

POSICAO ACIONARIA CONSOLIDA_DA DOS CONTROI:ADORES
E ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULACAO
Posicao em 30/09/2009

Quantidade de

Acdes Quantidade
e Ordinarias % '(I'g:f L:?dg%(:; %
(Em Unidades)

Controladores 127.647.002| 59,90 127.647.002 59,90
Administradores 210.424 0,10 210.424 0,10
Conselho de Administracao 15.147 0,01 15.147 0,01
Diretoria 195.277/ 0,09 195.277| 0,09
Conselho Fiscal 76.401| 0,04 76.401| 0,04
Outros Acionistas 85.148.756| 39,96 85.148.756| 39,96
AcgOes em Tesouraria 0/ 0,00 0/ 0,00
Total 213.082.583 100 213.082.583 100
Agoes em Circulagao 85.225.157 40,00 85.225.157| 40,00

POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES
E ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULACAO
Posicao em 30/09/2008 (12 meses atras)

Quantidade de

~ Quantidade
Acionista A_go,e S Total de Acoes
Ordinarias % (Em Unidades) %
(Em Unidades)

Controladores 108.093.441 56,77 108.093.441 56,77
Administradores 106.328 0,06 106.328| 0,06
Conselho de Administracao 8.328 0,00 8.328 0,00
Diretoria 98.000, 0,05 98.000 0,05
Conselho Fiscal 64.540 0,03 64.540| 0,03
Outros Acionistas 82.151.361| 43,14 82.151.361| 43,14
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Acoes em Tesouraria 0 0 0 0
Total 190.415.670 100,0 190.415.670 100,0
Acgoes em Circulagao 82.215.901 43,18 82.215.901) 43,18

3. Novo Mercado

Informamos que a Companhia esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do
Mercado da BOVESPA e de acordo com o Regulamento de Arbitragem da Camara de
Arbitragem do Mercado, conforme Clausula Compromissdria constante do seu Estatuto
Social.

XXXXXXXXXXXXX
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21.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALV A

Magnesita Refratarios S.A.

Relatério de revisdo dos auditores independentes
Informacgdes Trimestrais (ITR)
em 30 de setembro de 2009
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Relatorio de revisdo dos auditores independentes

Aos Administradores e Acionistas
Magnesita Refratarios S.A.

Revisamos as informacdes contabeis contidas nas Informacdes Trimestrais - ITR
(individuais e consolidadas) da Magnesita Refratarios S.A. e suas controladas referentes
ao trimestre findo em 30 de setembro de 2009, compreendendo os balancos patrimoniais,
as demonstracdes do resultado, das mutagfes do patrimdnio liquido e dos fluxos de
caixa, as notas explicativas e o relatério de desempenho, elaboradas sob a
responsabilidade de sua administracgao.

Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho
Federal de Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, em: (a) indagacéo e
discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da Companhia, quanto aos principais critérios adotados na elaboracéo das
informacdes trimestrais; e (b) revisdo das informacgdes relevantes e dos eventos
subsequientes que tenham, ou possam vir a ter, efeitos relevantes sobre a posi¢cao
financeira e as opera¢gfes da Companhia e de suas controladas.

Com base em nossa reviséo limitada, ndo temos conhecimento de qualquer modificacdo
relevante que deva ser feita nas informacdes trimestrais acima referidas, para que estas
estejam de acordo com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios —
CVM, aplicaveis a preparacao das informacdes trimestrais, incluindo a Instrucdo CVM n°
469/08.

Conforme mencionado na nota explicativa 2, as praticas contabeis adotadas no Brasil
foram alteradas durante 2008 e os efeitos de sua adocéo inicial somente foram
contabilizados pela Companhia e suas controladas durante o quarto trimestre de 2008 e
divulgados nas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2008. As
demonstracdes do resultado e dos fluxos de caixa referentes ao trimestre findo em 30 de
setembro de 2008, apresentadas em conjunto com as informagdes do trimestre corrente,
nao foram ajustadas para fins de comparagéo, conforme facultado pelo Oficio-
Circular/CVM/SNC/SEP n° 02/2009.

Belo Horizonte, 13 de novembro de 2009.

PricewaterhouseCoopers Anibal Manoel Gongalves de Oliveira
Auditores Independentes Contador CRC 1RJ056588/0 “S” MG
CRC 2SP000160/0-5 “F" MG
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