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ANUNCIO DE INiCIO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE ACOES ORDINARIAS DE EMISSAO DE

MAGNESITA REFRATARIOS S.A.

CNPJ/MF n° 08.684.547/0001-65 - NIRE 31.300.026.485
Praca Louis Ensch, n° 240, Cidade Industrial, Contagem - MG

Registro da Oferta na CVM/SRE/REM/2011/008, em 14 de fevereiro de 2011
30.700.000 A¢des
Codigo ISIN: “BRMAGGACNOR4”
Codigo de Negociacdo na BM&FBOVESPA: “MAGG3"

A MAGNESITA REFRATARIOS S.A. (“Companhia”), o BANCO ITAU BBA S.A. (“Itati BBA” ou “Coordenador Lider”), o BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A. (“Credit Suisse” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores da Oferta”), comunicam, nos termos do artigo 52 da Instrugao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM*) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢do CVM 400"),
o inicio da oferta publica de distribuicdo primaria de acées ordinérias de emissao da Companhia, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, livres e desembaracadas de qualquer 6nus ou gravame (“Agbes”), ao preco de R$8,25 por Acao (“Pre¢o por Agao”), perfazendo o total de:

OFERTA

A Oferta (conforme definido a seguir) consiste na oferta pablica de distribuicao primaria de Acdes no Brasil,
em mercado de balcao ndo-organizado, nos termos da Instrucdo CVM 400, sob a coordenacao dos Coordenadores
da Oferta e com a participacao de determinadas instituicoes intermedidrias, autorizadas a operar no mercado de
capitais brasileiro, credenciadas junto a BM&FBOVESPA (“Corretoras” e, em conjunto com os Coordenadores
da Oferta, “Institui¢bes Participantes da Oferta”), e, ainda, com esforcos de colocacdo das Acoes no exterior
a serem realizados por Itau BBA USA Securities, Inc., Credit Suisse Securities (USA) LLC e por outras instituicdes
financeiras (“Agentes de Colocacdo Internacional”), exclusivamente junto a (a) investidores institucionais
qualificados (qualified institutional buyers), residentes e domiciliados nos Estados Unidos da América, conforme
definidos no Rule 144A, editado pela U.S. Securities and Exchange Commission ("SEC"), em operacdes isentas
de registro nos Estados Unidos da América em conformidade com o U.S. Securities Act of 1933, conforme
alterado (“Securities Act"); e (b) investidores nos demais paises, exceto o Brasil e os Estados Unidos da América,
que sejam pessoas nao residentes nos Estados Unidos da Ameérica ou nao constituidas de acordo com as
leis daquele pais (non U.S. persons), em conformidade com o Regulation S, editado pela SEC ao amparo do
Securities Act, e de acordo com a legislacao aplicavel no pais de domicilio de cada investidor, e, em ambos os
casos, desde que invistam no Brasil nos termos da Lei n® 4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme alterada,
ou da Resolucdo n° 2.689 do Conselho Monetério Nacional, de 26 de janeiro de 2000, conforme alterada,
e da Instrucdo CVM n° 325, de 27 de janeiro de 2000, conforme alterada (“Investidores Estrangeiros”)
("Oferta”). As Agoes que forem objeto de esforcos de colocacdo no exterior pelos Agentes de Colocagao
Internacional serdo obrigatoriamente subscritas e liquidadas no Brasil, em moeda corrente nacional.

1.1. Acoes do Lote Suplementar: Nos termos do artigo 24 da Instrucao CVM 400, a quantidade de Acdes
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Acbes Adicionais, conforme definido abaixo) podera
ser acrescida em até 15%, ou seja, em até 4.605.000 A¢des, nas mesmas condicoes e a0 mesmo preco das Acoes
inicialmente ofertadas (“A¢oes do Lote Suplementar”), conforme opcao outorgada pela Companhia ao Credit
Suisse no “Contrato de Coordenacao, Colocacao e Garantia Firme de Liquidagdo de Acoes Ordinarias de Emisséo
da Magnesita Refratérios S.A.” celebrado entre a Companhia, os Coordenadores da Oferta e, na qualidade de
interveniente-anuente, a BM&FBOVESPA (“Contrato de Distribui¢do”). As Acdes do Lote Suplementar serdao
destinadas a atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta
("Opcao de Lote Suplementar”). O Credit Suisse tem o direito exclusivo, a partir da data de assinatura do
Contrato de Distribuicdo e por um periodo de 30 dias contados do primeiro dia Util (inclusive) apds a publicacao
deste Anuncio de Inicio da Oferta (“Antncio de Inicio”), de exercer a Opgéo de Lote Suplementar, no todo ou
em parte, em uma ou mais vezes, apos notificacdo ao Coordenador Lider, desde que a decisdo de sobrealocacao
das Acdes no momento em que foi fixado o Preco por Acdo tenha sido tomada em comum acordo entre os
Coordenadores da Oferta.

1.2. Acoes do Lote Adicional: Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, a quantidade de
Acdes inicialmente ofertada (sem considerar as Acdes do Lote Suplementar) poderia ter sido mas néo foi, a critério da
Companhia e em comum acordo com os Coordenadores da Oferta, acrescida em até 20%, ou seja, em 6.140.000
Acdes Adicionais, nas mesmas condicoes e a0 mesmo preco das Agoes inicialmente ofertadas (“A¢oes Adicionais”).

REGIME DE COLOCA(;AO E GARANTIA FIRME DE LIQUIDAQZ\O

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores da Oferta realizardo, de forma individual e nao
solidaria, a colocacao das Agdes em regime de garantia firme de liquidacdo. A garantia firme de liquidacao
na Oferta consiste na obrigacao individual e nao solidaria dos Coordenadores da Oferta de, apos a assinatura
do Contrato de Distribuicao e a concessao do registro da Oferta pela CVM, liquidar, na propor¢éo e até o
limite individual da garantia firme de liquidacdo prestada por cada um dos Coordenadores da Oferta nos
termos do Contrato de Distribuicdo, pelo Preco por Acao, na Data de Liquidacao (conforme definido no item 6
abaixo), a totalidade do saldo correspondente a diferenca entre (1) a quantidade de Acbes objeto da garantia
firme de liquidacdo prestada por cada Coordenador da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicao;
e(2)aquantidadede AcdesobjetodaOfertaefetivamenteliquidadanomercadopelosinvestidoresqueassubscreveram
(sem considerar as Acoes Adicionais e as A¢oes do Lote Suplementar). Tal garantia esta condicionada ao término
do Procedimento de Bookbuilding, publicacdo deste Anuncio de Inicio, assinatura do Contrato de Distribuicao e
concessao do registro da Oferta pela CVM. O Contrato de Distribuicao esta disponivel para consulta e obtengao
de copias junto aos Coordenadores da Oferta e a CVM nos enderecos indicados no item 17 abaixo.

2.1. Revenda: Em caso de exercicio da garantia firme de liquidacao e posterior revenda das Acbes junto ao
publico pelos Coordenadores da Oferta, até a publicacao do anuncio informando acerca do resultado final da
Oferta, a ser publicado pela Companhia e os Coordenadores da Oferta, nos termos do artigo 29 da Instrucéo
CVM 400 ("Anuncio de Encerramento”), o preco de revenda serd o preco de mercado das Acdes até o limite
maximo correspondente ao Preco por Agdo, sem prejuizo das atividades de estabilizacdo, de acordo com o
Contrato de Estabilizacdo (conforme definido no item 9 abaixo).

PLANO DE DISTRIBUICAO

Com expressa anuéncia da Companhia, os Coordenadores da Oferta organizaram plano de distribuicdo das
Acbes, nos termos do artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400, o qual levou em consideracéo as relagoes
da Companhia e Coordenadores da Oferta com seus clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica. Os Coordenadores da Oferta (1) obrigam-se a assegurar a adequacao do investimento nas Acdes
ao perfil de risco de seus clientes e o tratamento justo e equitativo aos investidores, em conformidade com o
artigo 21 da Instrucdo CVM 400; e (2) asseguraram que seus representantes de venda e as demais Instituicoes
Participantes da Oferta recebessem exemplar dos Prospectos previamente as suas respectivas datas de emissao
para leitura obrigatéria e pudessem esclarecer as suas davidas, nos termos do artigo 33, paragrafo 3°, inciso ll,
da Instrucao CVM 400.

PUBLICO-ALVO

As Instituicoes Participantes da Oferta realizardo a colocacao das Acdes a (1) Investidores Nao-Institucionais,
no ambito da Oferta de Varejo (conforme definido no item 4.1 abaixo); e (2) Investidores Institucionais,
no ambito da Oferta Institucional (conforme definido no item 4.2 abaixo).

4.1. Oferta de Varejo: A Oferta de Varejo foi direcionada a investidores pessoas fisicas e juridicas residentes
e domiciliados ou com sede no Brasil e clubes de investimento registrados na BM&FBOVESPA, que realizaram
solicitacdo de reserva junto a uma unica Instituicido Participante da Oferta, mediante o preenchimento de
formulério especifico (“Pedido de Reserva”), durante o Periodo de Reserva (conforme definido no item 5.1
abaixo), em conformidade com os procedimentos previstos para a Oferta de Varejo (conforme definido a sequir),
observado o valor minimo de pedido de investimento de R$3.000,00 e o valor maximo de pedido de investimento
de R$300.000,00 por Investidor Nao-Institucional (“Investidor Nao-Institucional”) (“Oferta de Varejo”).

4.2, Oferta Institucional: A Oferta Institucional foi direcionada a investidores pessoas fisicas e juridicas residentes
e domiciliados ou com sede no Brasil e clubes de investimento registrados na BM&FBOVESPA cujas intencoes
globais ou especificas de investimento excederam o valor de R$300.000,00, fundos de investimento, carteiras
administradas, fundos de pensao, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central, condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores
mobiliarios registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e
de capitalizacdo, investidores qualificados nos termos da regulamentacao da CVM e os Investidores Estrangeiros
("Investidor Institucional” e “Oferta Institucional”, respectivamente).
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PROCEDIMENTO DE COLOCAGAO DAS ACOES

Apos (1) a assinatura do Contrato de Distribuicao; (2) a concesséo do registro da Oferta pela CVM; (3) a publicacao
deste Anuncio de Inicio; e (4) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria
de Acbes Ordinarias de Emissao da Companhia (“Prospecto Definitivo”), as Instituicdes Participantes da Oferta
realizaram a colocacao das Acoes no ambito da Oferta, nos termos da Instrucao CVM 400, e observado o esforco
de dispersao aciondria previsto no Regulamento de Listagem no Novo Mercado (“Regulamento de Listagem
do Novo Mercado”). Os Coordenadores da Oferta asseguraram que seus representantes de venda e as demais
Instituices Participantes da Oferta recebessem previamente as suas respectivas datas de emissao exemplar do
Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicao Primaria de Acoes Ordinarias de Emissao da Companhia
(“Prospecto Preliminar”) e, oportunamente, do Prospecto Definitivo para leitura obrigatéria, de modo que
eventuais duvidas pudessem ser esclarecidas junto aos Coordenadores da Oferta.

5.1. Oferta de Varejo: Foi concedido aos Investidores N&o-Institucionais o periodo de sete dias Uteis,
com inicio em 2 de fevereiro de 2011, inclusive, e encerramento em 10 de fevereiro de 2011, inclusive
("Periodo de Reserva”), para realizarem seus Pedidos de Reserva. Para os fins da presente Oferta, sao considerados
pessoas vinculadas nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400, os controladores ou administradores da
Companhia, das Instituicoes Participantes da Oferta, dos Agentes de Colocacao Internacional ou outras pessoas
vinculadas a Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até
o segundo grau (“Pessoas Vinculadas”).

5.1.1. Procedimento da Oferta de Varejo: O montante de, no minimo, 10% e, no maximo, 15% das A¢oes
inicialmente ofertadas no ambito da Oferta, sem levar em consideracdo as AcOes Adicionais e as Acoes do
Lote Suplementar, serd destinado prioritariamente a Investidores Nao-Institucionais que realizaram Pedidos de
Reserva no Periodo de Reserva, em carater irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nos itens (a), (g), (h) e (j)
abaixo. A Oferta de Varejo se dara nas seguintes condicdes: a. cada Investidor Nao-Institucional pode realizar seu
Pedido de Reserva junto a uma Unica Instituicao Participante da Oferta, mediante o preenchimento de formulario
especifico, no Periodo de Reserva, observado o valor minimo de pedido de investimento de R$3.000,00 e o
valor méximo de pedido de investimento de R$300.000,00 por Investidor Nao-Institucional. Recomendou-se aos
Investidores Nao-Institucionais que (1) verificassem junto & Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia,
antes de realizarem seus Pedidos de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exigiria a manutencao de recursos
em conta nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva, bem como (2) a contatassem
para obter informacdes mais detalhadas acerca dos prazos para realizacao de seus Pedidos de Reserva ou sobre a
realizacédo de cadastro perante tal Instituicao Participante da Oferta. Os Investidores Nao-Institucionais puderam
estipular no respectivo Pedido de Reserva, como condicdo de sua eficacia, um preco maximo por Agéo, nos
termos do artigo 45, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400. Caso o Investidor Nao-Institucional tenha optado
pela estipulacao de um preco maximo por Acao no Pedido de Reserva e o Preco por Acao tenha sido fixado em
valor superior ao estipulado, o respectivo Pedido de Reserva foi automaticamente cancelado; b. os Investidores
Né&o-Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deveriam, necessariamente, ter indicado no Pedido de Reserva
a sua condicao ou nao de Pessoa Vinculada, de forma a restringir a colocacdo de Acoes junto a Investidores
Né&o-Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, na medida em que houve excesso de demanda superior em
1/3 a quantidade de Acdes inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem levar em consideracdo as Acoes
Adicionais e as Acoes do Lote Suplementar). Dessa forma, os Pedidos de Reserva realizados por Investidores
Né&o-Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva em que nao se constatou a indicacao
da condicdo ou nao de Pessoa Vinculada pelo Investidor Nao-Institucional foram automaticamente cancelados;
¢. a quantidade de Acbes a ser adquirida por cada Investidor Nao-Institucional (ajustada, conforme o caso,
de acordo com o item (f) abaixo) e o respectivo valor do investimento deverdo ser informados ao Investidor
Né&o-Institucional pela Instituicao Participante da Oferta junto a qual tenha realizado seu Pedido de Reserva até
as 16:00 horas da data de publicacdo deste Anuncio de Inicio, por meio de seu endereco eletrénico, ou, na
sua auséncia, por telefone ou fac-simile, sendo o pagamento limitado ao valor do investimento constante do
Pedido de Reserva; d. cada Investidor Nao-Institucional devera efetuar o pagamento do valor indicado no item
(c) acima a Instituicao Participante da Oferta junto a qual tenha realizado seu Pedido de Reserva, a vista, em
moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, até as 10:30 horas da Data de Liquidacao,
sob pena de, em nao o fazendo, ter seu Pedido de Reserva automaticamente cancelado; e. ap6s as 16:00 horas
da Data de Liquidacao, desde que confirmado o crédito correspondente ao produto da colocacao das Acoes
na conta de liquidacdo de titularidade da Central Depositaria e Camara de Liquidacao da BM&FBOVESPA junto
ao Sistema de Transferéncia de Reservas - STR do Banco Central (“Conta de Liquidagdo”), a BM&FBOVESPA,
em nome de cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual os Investidores N&o-Institucionais tenham
realizado seus Pedidos de Reserva, deverd entregar a cada Investidor Nao-Institucional que tenha realizado Pedido
de Reserva a quantidade de Acoes correspondente a divisao do valor do investimento constante do Pedido de
Reserva pelo Preco por Acéo, ajustada, conforme o caso, de acordo com o item (f) abaixo, e ressalvadas as
possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas nos itens (g), (h) e (j) abaixo. Caso essa divisdo resulte
em fracao de Acdes, o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente ao maior numero inteiro de
Acoes; f. tendo a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao-Institucionais sido superior
a quantidade de Acoes destinada a Oferta de Varejo, sem levar em consideracdo as A¢des do Lote Suplementar,
foi realizado rateio das A¢Oes através da divisdo igualitaria e sucessiva das Acdes destinadas a Investidores Nao-
Institucionais entre todos os Investidores Nao-Institucionais, observando-se o valor de investimento constante de
cada Pedido de Reserva e desconsiderando-se as fragoes de Acdes, até o término das Acdes destinadas a Oferta
de Varejo. A critério dos Coordenadores da Oferta, a quantidade de Acdes destinada a Oferta de Varejo poderia
ter sido, mas nao foi aumentada para que os Pedidos de Reserva excedentes dos Investidores Nao-Institucionais
fossem atendidos; g. o Investidor Nao-Institucional somente poderd desistir do seu Pedido de Reserva caso
(1) seja verificada divergéncia relevante entre as informacoes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores Nao-Institucionais ou a sua decisao
de investimento; (2) a Oferta seja suspensa nos termos do artigo 20 da Instrucdo CVM 400; ou (3) a Oferta seja
modificada nos termos do artigo 27 da Instrucao CVM 400. Para desistir do seu Pedido de Reserva nos termos
deste item (g), o Investidor Nao-Institucional devera informar sua decisao a Instituicao Participante da Oferta
junto & qual tenha realizado seu Pedido de Reserva até as 16:00 horas do quinto dia util subsequente & data de
recebimento de comunicagéo que Ihe serd encaminhada diretamente pela Instituicdo Participante da Oferta junto
a qual tenha realizado seu Pedido de Reserva e que informara sobre essa alteracdo ou suspensao, conforme o
caso, que serd inclusive objeto de publicacdo de comunicado ao mercado pela Companhia e pelos Coordenadores
da Oferta. As Instituicoes Participantes da Oferta deverao acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento
das aceitagoes da Oferta, de que o investidor estd ciente de que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento
das novas condicdes. Caso o Investidor Nao-Institucional nao informe sua decisao de desisténcia do Pedido
de Reserva nos termos deste item (g), o Pedido de Reserva serd considerado vélido e o Investidor Nao-
Institucional devera efetuar o pagamento do valor do investimento constante de seu Pedido de Reserva;
h. na hipotese de ndo haver a conclusao da Oferta, seja por (1) resilicio do Contrato de Distribuicao; (2)
cancelamento da Oferta; ou (3) revogacdo da Oferta, todos os Pedidos de Reserva serdo automaticamente
cancelados e cada Investidor N&o-Institucional serd comunicado pela Instituicdo Participante da Oferta junto
a qual tenha realizado seu Pedido de Reserva sobre essa resilicao, revogacao ou cancelamento, conforme o
caso, que serd inclusive objeto de publicacdo de comunicado ao mercado, nos mesmos veiculos de publicacao
deste Anuncio de Inicio, pela Companhia e pelos Coordenadores da Oferta; i. o comunicado ao mercado
referido nos itens (g) e (h) acima sera imediatamente publicado em caso de suspenséo, cancelamento, revogacao
ou qualquer modificacdo dos termos e condicdes da Oferta, no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais,
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nojornal “OTempo” de Belo Horizonte e no jornal “Valor Econdmico”, mesmos veiculos utilizados para a publicacao
do Aviso ao Mercado e Anuncio de Inicio; j. na hipétese de haver descumprimento ou indicio de descumprimento,
por qualquer Corretora, de suas obrigacdes nos termos do termo de adesao ao Contrato de Distribuicdo ou das
normas de conduta previstas na regulamentacao aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitagao, aquelas previstas
na Instrucao CVM 400, e, especificamente, na hipdtese de manifestacao indevida na midia durante o periodo
de siléncio, conforme previsto no artigo 48 da Instrucao CVM 400, essa Corretora (1) deixara imediatamente de
integrar o grupo de Instituicoes Participantes da Oferta, sendo que serdo cancelados todos os Pedidos de Reserva
que tenha recebido, devendo ser restituidos integralmente aos investidores os valores eventualmente dados em
contrapartida as Acoes, no prazo de até trés dias Uteis da data de divulgacao do descredenciamento da Corretora,
sem qualquer remuneracao ou correcdo monetaria e com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes; (2) arcara com quaisquer custos relativos a sua excluséo da Oferta, incluindo custos com publicacdes
e honordérios advocaticios, inclusive custos decorrentes de eventuais reclamacdes de potenciais investidores;
e (3) a critério exclusivo dos Coordenadores da Oferta, podera ser suspensa, por um periodo de até seis meses
contados da data em que deixar de integrar o grupo de Instituicoes Participantes da Oferta, de atuar em ofertas
publicas de distribuicao coordenadas pelos Coordenadores da Oferta. A Corretora a que se refere este item (j
deverd informar imediatamente aos Investidores Nao-Institucionais que com ela tenham realizado Pedidos de
Reserva sobre o cancelamento de seus Pedidos de Reserva; k. caso o Investidor Nao-Institucional ja tenha efetuado
0 pagamento nos termos do item (d) acima e (1) o Investidor Nao-Institucional venha a desistir do Pedido de
Reserva, nos termos do item (g) acima; ou (2) ocorra qualquer das hipoteses previstas nos itens (h) e () acima,
os valores eventualmente depositados serdo integralmente devolvidos ao Investidor Nao-Institucional na forma
que tiver indicado em seu Pedido de Reserva, sem qualquer remuneragéo ou correcdo monetaria e com reducao,
se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, no prazo de até trés dias Uteis contados (i) do pedido
de cancelamento do Pedido de Reserva, nos termos do item (g) acima; (ii) do cancelamento da Oferta, nos termos do item (h)
acima; e/ou (iii) do cancelamento do Pedido de Reserva, nos termos do item (j) acima. Foi admitido o recebimento
de Pedidos de Reserva a partir da data indicada no aviso ao mercado publicado em 19 de janeiro de 2011 e republicado
em 2 de fevereiro de 2011 pelos Coordenadores da Oferta, em conjunto com a Companhia, nos termos do artigo
53 da Instrucao CVM 400, os quais somente serdo confirmados pelos Investidores Nao-Institucionais apds o
inicio do periodo que se inicia na data de publicacdo deste Anuncio de Inicio, qual seja 14 de fevereiro de 2011,
e se encerrara na Data da Liquidacéo (conforme definido no item 6 abaixo) (“Periodo de Colocagdo”).

5.2. Procedimento da Oferta Institucional: As Acdes objeto da Oferta que ndo forem colocadas na
Oferta de Varejo serdo destinadas a Oferta Institucional, em conformidade com o seguinte procedimento:
a. os Investidores Institucionais interessados em participar da Oferta apresentaram suas ordens de investimento
durante o procedimento de coleta de intencdes de investimento, previsto no artigo 44 da Instrucao CVM 400
("Procedimento de Bookbuilding”), néo tendo sido admitidas reservas antecipadas, tampouco valores minimos
ou maximos de investimento; b. caso a quantidade de Acbes objeto das ordens de investimento recebidas
dos Investidores Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding exceda a quantidade de Acoes objeto
da Oferta apds o atendimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores N&o-Institucionais, terao prioridade
no atendimento de suas respectivas ordens de investimento os Investidores Institucionais que, a critério da
Companhia e dos Coordenadores da Oferta, melhor atendam ao objetivo da Oferta de criar uma base diversificada
de acionistas, formada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo sobre as perspectivas, ao longo
do tempo, da Companhia, seu setor de atuacdo e as conjunturas macroecondmicas brasileira e internacional,
observado o disposto no plano de distribuicdo elaborado pelos Coordenadores da Oferta, nos termos do artigo
33, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400, e do item 3 acima; c¢. até as 12:00 horas da data de publicacdo deste
Anuncio de Inicio, cada Investidor Institucional devera ser informado, por meio de seu endereco eletronico, ou,
na sua auséncia, por telefone ou fac-simile, sobre a quantidade de Acdes que deve adquirir e o Preco por Acao;
d. a entrega das Acdes deverd ser efetivada na Data de Liquidagdo (conforme definido no item 6 abaixo),
mediante o pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, do produto
do Preco por Acao multiplicado pela quantidade de Acoes objeto das respectivas ordens de investimento,
em conformidade com os procedimentos previstos neste Anuncio de Inicio; e. a subscricao das Acoes sera
formalizada mediante assinatura de boletim de subscricdo, cujo modelo final foi previamente apresentado a CVM
e que informa o Investidor Institucional sobre o procedimento para a entrega das Acoes; f. foi aceita a participacao
de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no processo de fixacdo do Preco por Acao, mediante
a participacéo desses no Procedimento de Bookbuilding, até o limite maximo de 15% da quantidade de Acoes
inicialmente ofertada no &mbito da Oferta. Como foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 & quantidade
de Acdes inicialmente ofertada (sem levar em consideragéo as Acoes Adicionais e as Acoes do Lote Suplementar),
néo foi permitida a colocacao de Acdes aos Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, nos termos
do artigo 55 da Instrucado CVM 400. A participacao de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding poderia ter impactado adversamente a formacdo do Preco por Acéo, e o
investimento nas Acoes por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas pode promover redugao de
liquidez das Acdes no mercado secundario. Para mais informacodes, veja a secao “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta - A participacao de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding poderia ter um impacto adverso na liquidez das Acoes e na definicdo do Preco por Agéo”, n
Prospecto Definitivo. Os investimentos nas Acdes realizados pelos Coordenadores da Oferta e/ou pessoas que,
direta ou indiretamente, controlam, sdo controladas ou estao sob controle comum dos Coordenadores da Oferta
(“Afiliadas”) para protecao (hedge) de operacoes com derivativos, inclusive em decorréncia de contratos de tota/
return swap e/ou outros instrumentos financeiros firmados no Brasil ou no exterior com o mesmo efeito, nao
foram considerados investimentos efetuados por Pessoas Vinculadas para fins da Oferta.

DATA DE LIQUIDA(;AO E DATA DE LIQUIDA(;AO DAS ACC-)ES DO LOTE SUPLEMENTAR

A liquidacao fisica e financeira da Oferta devera ocorrer no terceiro dia Gtil contado da data de publicacao deste
Anuncio de Inicio, mediante a entrega de Acdes aos investidores (“Data de Liquidagao”). A liquidacao fisica e
financeira das A¢oes do Lote Suplementar deverd ocorrer em até trés dias Uteis contados da data de exercicio da
Opcao do Lote Suplementar.

PRAZO DE DISTRIBUICJ\O

O prazo para a distribuicdo das Acdes objeto da Oferta sera (1) de até seis meses contados da data de publicacao
deste Anuncio de Inicio, conforme previsto no artigo 18 da Instrucao CVM 400; ou (2) até a data de publicagao
do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

PRECO POR ACAO

O Preco por Acao foi fixado apos (i) a efetivacdo dos Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva; e (ii) a apuracao
do resultado do procedimento de coleta de intencdes de investimento conduzido pelos Coordenadores da Oferta
junto a Investidores Institucionais no Procedimento de Bookbuilding, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°,
e 0 artigo 44 da Instrugdo CVM 400. O Preco por Acao foi fixado tendo como parametro a cotagéo de fechamento
das Acoes na BM&FBOVESPA e o resultado do Procedimento de Bookbuilding. O Preco por Agéo é R$ 8,25
por Acdo. A escolha do critério de preco de mercado para a determinacao do Preco por Acao por meio da realizagao do
Procedimento de Bookbuilding justifica-se pelo fato de que nao promovera a diluicdo injustificada dos atuais acionistas da
Companhia, em consonancia com o artigo 170, §1°, inciso Ill, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Agbes”), e de que reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais
apresentaram suas intencoes de investimento nas Acdes no contexto da Oferta. Os Investidores Nao-Institucionais
que aderiram a Oferta de Varejo nao participaram do Procedimento de Bookbuilding e, portanto, do processo
de determinacdo do Preco por Acdo. Foi aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas no processo de fixagdo do Preco por Agdo, mediante a participacdo desses no Procedimento de
Bookbuilding, até o limite maximo de 15% da quantidade de Agdes inicialmente ofertada no ambito da Oferta.

COORDENADORES DA OFERTA

10.

1.

12.

13.

Como foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Acoes inicialmente ofertada
(sem levar em consideracdao as Acdes Adicionais e as Acdes do Lote Suplementar), ndo foi permitida a
colocacao de AcOes aos Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo
55 da Instrucdo CVM 400. A participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding poderia ter impactado adversamente a formacdo do Preco por Acéo,
e o investimento nas Acbes por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas pode promover
reducao de liquidez das Acdes no mercado secundario. Para mais informacoes, veja a secao “Fatores de Risco
- A participacdo de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding poderia ter um impacto adverso na liquidez das Acdes e na definicao do Preco por Acéo” do
Prospecto Definitivo. Os investimentos nas Acoes realizados pelos Coordenadores da Oferta e/ou Afiliadas para
protecao (hedge) de operacdes com derivativos, inclusive em decorréncia de contratos de total return swap e/ou
outros instrumentos financeiros firmados no Brasil ou no exterior com o mesmo efeito, ndo serdo considerados
investimentos efetuados por Pessoas Vinculadas para fins da Oferta.

ESTABILIZAGAO DO PRECO DAS AGCOES

O Credit Suisse, por intermédio da Credit Suisse (Brasil) S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliérios, podera,
a seu exclusivo critério, conduzir atividades de estabilizacdo de preco das Acdes na BM&FBOVESPA a partir da data
de assinatura do Contrato de Distribuicdo e por um periodo de 30 dias contados do primeiro dia Util (inclusive)
apos a publicacdo deste Anuncio de Inicio, observadas as disposicoes legais aplicaveis e o disposto no “Contrato
de Prestacdo de Servicos de Estabilizacdo de Preco de Acoes Ordinérias de Emisséo da Magnesita Refratérios
S.A." celebrado entre a Companhia, o Credit Suisse e a Credit Suisse (Brasil) S.A. Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios (“Contrato de Estabilizagdo”), que foi aprovado pela BM&FBOVESPA e pela CVM, nos termos do
artigo 23, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400 e do item Il da Deliberagdo CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005.
Nos termos do Contrato de Estabilizacao, o Credit Suisse podera escolher livremente as datas em que realizara
as operacdes de compra e venda de A¢des, nao estando obrigado a realiza-las em todos os dias ou em qualquer
data especifica, podendo, inclusive, interrompé-las e retomé-las a qualquer momento, a seu exclusivo critério.
O Contrato de Estabilizacdo esta disponivel para consulta e obtencdo de copias junto aos Coordenadores da
Oferta e a CVM nos enderecos indicados no item 17 abaixo.

CARACTERISTICAS DAS ACOES

As Acdes conferem a seus titulares os seguintes direitos: a. direito de voto nas Assembleias Gerais da Companhia,
sendo que cada Acdo corresponderd a um voto; b. direito ao recebimento de dividendo minimo obrigatério,
em cada exercicio social, equivalente a 25% do lucro liquido ajustado, nos termos do artigo 202 da Lei das
Sociedades por Acoes; c. direito de alienacao das Agdes nas mesmas condicdes asseguradas ao acionista
controlador alienante, em caso de alienacao, direta ou indireta, a titulo oneroso, do controle da Companhia,
tanto por meio de uma Unica operacao como por meio de operacdes sucessivas (100% tag along); d. direito
ao recebimento integral de dividendos e demais proventos de qualquer natureza que vierem a ser declarados
pela Companhia a partir da Data de Liquidacdo ou da Data de Liquidacao das Acdes do Lote Suplementar,
conforme o caso; e. direito de alienagao de suas acdes em oferta publica a ser efetivada pelo acionista controlador,
em caso de cancelamento do registro de companhia aberta ou de cancelamento de listagem das acoes de emissao
da Companhia no Novo Mercado, segmento especial de listagem da BM&FBOVESPA, pelo seu valor econémico,
apurado mediante laudo de avaliacao elaborado por empresa especializada e independente; e f. todos os demais
direitos assegurados as Acdes, nos termos previstos no Regulamento de Listagem do Novo Mercado, no estatuto
social da Companhia e na Lei das Sociedades por Acdes, conforme descritos no Prospecto Definitivo.

NEGOCIAGAO DAS ACOES

As Acbes sao livremente negocidveis na BM&FBOVESPA sob o cddigo “MAGG3”, no segmento especial de
listagem do Novo Mercado, conforme Contrato de Participacdo no Novo Mercado celebrado pela Companhia em
2 de abril de 2008. A Oferta nao foi nem sera registrada na SEC ou em qualquer agéncia ou érgéo regulador do
mercado de capitais de qualquer outro pafs, exceto o Brasil.

ACORDOS DE LOCK-UP

A Companhia, os membros do conselho de administracao e da diretoria da Companhia (em conjunto,
“Administradores”) e os acionistas controladores, com exce¢do do GIF Il Fundo de Investimento em Participacoes
(todos em conjunto, “Pessoas Sujeitas as Restricoes de Transferéncia de Valores Mobiliarios”),
obrigar-se-ao perante os Agentes de Colocacao Internacional, por meio de acordos de restricdo a emissao e
alienacao de valores mobilidrios de emissao da Companhia (“Acordos de Lock-up”) a nao emitir, oferecer,
vender, contratar a venda, dar em garantia, emprestar, conceder opgédo de compra, empenhar ou de outra
forma dispor, direta ou indiretamente, acoes ordinarias de emissao da Companhia, quaisquer valores mobiliarios
representativos do capital social da Companhia, ou quaisquer valores mobilidrios conversiveis em, permutaveis por,
ou que admitam pagamento mediante entrega de acdes ordinérias de emissao da Companhia ou de quaisquer
valores mobilidrios representativos do capital social da Companhia (“Valores Mobiliarios Sujeitos ao Acordo
de Lock-up”), a partir da data de assinatura do Contrato de Distribuicdo e durante um periodo de 90 dias
contados da data de publicacao do Antncio de Inicio, inclusive, exceto em certas situagoes especificas, incluindo
as transferéncias, diretas ou indiretas, de Valores Mobilidrios Sujeitos ao Acordo de Lock-up (1) realizadas no
ambito das atividades de estabilizacao, nos termos do Contrato de Estabilizacao; (2) com o consentimento prévio
dos Agentes de Colocacao Internacional; (3) entre acionistas ou Afiliadas de qualquer Pessoa Sujeita as Restricoes
de Transferéncia de Valores Mobiliarios, desde que tais Afiliadas, antes de qualquer transferéncia de Valores
Mobilidrios Sujeitos ao Acordo de Lock-up obrigue-se a cumprir todos os termos e condicdes dos Acordos de
Lock-up, juntamente com a declaracao de que esteve em conformidade com o Acordo de Lock-up a partir da
data de assinatura do Contrato de Distribuicao; (4) na forma de doagdes de boa-fé, desde que o beneficiario
desta doacao, antes de qualquer transferéncia dos Valores Mobiliarios Sujeitos ao Acordo de Lock-up, obrigue-se
a cumprir todos os termos e condicoes dos Acordos de Lock-up, juntamente com a declaracao de que esteve
em conformidade com os Acordos de Lock-up esses acordos a partir da data do Contrato de Distribuicao;
(5) como disposicéo de qualquer trust celebrado em beneficio direto ou indireto de qualquer Pessoa Sujeita as
Restricdes de Transferéncia de Valores Mobiliarios, seus familiares diretos, desde que o trustee, antes de qualquer
transferéncia dos Valores Mobilidrios Sujeitos ao Acordo de Lock-up, obrigue-se a cumprir todos os termos e
condicoes dos Acordos de Lock-up, juntamente com a declaracao de que esteve em conformidade com esses
acordos a partir da data de assinatura do Contrato de Distribuicdo.

APROVACOES SOCIETARIAS

A realizagéo da Oferta foi aprovada em reuni&o do conselho de administracao da Companbhia, realizada em 16 de
dezembro de 2010, cuja ata foi publicada no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais, no jornal “O Tempo”, de
Belo Horizonte, e no “Valor Econémico”, nas edicdes de 21 de dezembro de 2010, e registrada sob o n° 4510072
na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais em 22 de dezembro de 2010, a qual foi, posteriormente, re-
ratificada em 24 de janeiro de 2011, cuja ata foi publicada no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais, no jornal
“0O Tempo”, de Belo Horizonte, e no “Valor Econdmico”, nas edicdes de 27 de janeiro de 2011, e protocolada
para registro na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais em 27 de janeiro de 2011. O aumento do capital
social, dentro do limite do capital autorizado previsto no estatuto social da Companhia, com exclusao do direito
de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 172, |, da Lei das Sociedades por Acoes,
bem como o Preco por Acao, foram aprovados em reuniao do conselho de administracao da Companhia realizada
em 11 de fevereiro de 2011, cuja ata sera publicada no jornal “O Tempo” de Belo Horizonte, no jornal “Valor
Econémico” e no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais.
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14. DATA DE INiCIO DA OFERTA

As Acoes inicialmente ofertadas (sem considerar as Acdes Adicionais e as A¢des do Lote Suplementar) serao
negociadas na BM&FBOVESPA a partir do primeiro dia Util (inclusive) apds a publicacdo deste Anuncio de Inicio,
ou seja, em 15 de fevereiro de 2011.

15. INSTITUICAO FINANCEIRA ESCRITURADORA

A instituicdo financeira contratada para prestacdo de servicos de escrituracao das Acoes é a Itau Corretora de
Valores S.A.

16. REGISTROS

A Oferta foi previamente submetida a andlise da ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA") e da CVM, por meio do convénio firmado entre a CVM e a ANBIMA.

A Oferta foi registrada sob o n° CVM/SRE/REM/2011/008, em 14 de fevereiro de 2011.

Este Anuncio de Inicio ndo constitui uma oferta de venda ou subscricdo das Acdes nos Estados Unidos da
América. As Acdes nao podem ser ofertadas sem que sejam registradas na SEC ou estejam suijeitas a isengéo de
registro nos termos do Securities Act. A Companhia néo registrou e néo pretende registrar a Oferta ou as Acoes
na SEC ou em qualquer agéncia ou érgao regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais, exceto o
Brasil.

17. INFORMAGOES ADICIONAIS

Os potenciais investidores devem ler o Prospecto Definitivo antes de tomar qualquer decisdo de investir nas Agoes
da Oferta. Os investidores que desejarem obter exemplar do Prospecto Definitivo ou informagdes adicionais
sobre a Oferta deverao dirigir-se aos enderecos e paginas da rede mundial de computadores dos Coordenadores
da Oferta e/ou das Instituicoes Participantes da Oferta e/ou da CVM abaixo indicados. Adicionalmente,
os investidores poderao obter exemplar do Prospecto Definitivo nas dependéncias das Corretoras.

¢ Companhia
MAGNESITA REFRATARIOS S.A.
Praca Louis Ensch, n° 240, Cidade Industrial, Contagem - MG
At.: Sr. Flavio Rezende Barbosa
Tel.: (55 31) 3368-1069 e (55 31) 3368-1068 - Fax: (55 31) 3368-1036
www.magnesita.com/home (nesse website clicar em “Investidor”, posteriormente, na coluna esquerda
“Destaques”, acessar “Kit do Investidor”, e, a seguir, “Prospecto Definitivo")

Coordenadores da Oferta

BANCO ITAU BBA S.A. - Coordenador Lider

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400, 5° andar, Séo Paulo - SP

At.: Sr. Adriano Borges

Tel.: (55 11) 3708-3000 - Fax: (55 11) 3708-8107

http://www.itau.com.br/pj/itaubba/ (neste website, clicar em “Prospectos Mercado de Capitais”;
em seguida, clicar em “Oferta Publica Follow-On Magnesita - Prospecto Definitivo™)

BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 12°, 13° e 14° andares (parte), Sao Paulo - SP

At.: Sr. Denis Jungerman

Tel.: (55 11) 3841-6800 - Fax: (55 11) 3841-6912

http://br.credit-suisse.com/ofertas (neste website, clicar em “Magnesita Refratarios S.A.” e, a seguir,
em “Prospecto Definitivo"”)

Corretoras
Informacoes adicionais sobre as Corretoras poderdo ser obtidas nas dependéncias das Corretoras ou no
website da BM&FBOVESPA: www.bmfbovespa.com.br.

O Prospecto Definitivo também esta disponivel na sede e no endereco eletronico (1) da CVM, na Rua Sete
de Setembro, n°® 111, 5° andar, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ou na Rua Cincinato
Braga, n° 340, 2° andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, ou em www.cvm.gov.br (nesse website
acessar “Participantes do Mercado” - “Companhias Abertas” - “Prospectos de Ofertas Publicas de Distribuicao”,
depois digitar “Magnesita Refratarios S.A.”, posteriormente clicar em “Magnesita Refratarios S.A.”, posteriormente
no assunto “Prospecto Definitivo - Arquivado CVM” clicar em “Consulta”); e (2) da BM&FBOVESPA, na Rua XV de
Novembro, n° 275, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, em www.bmfbovespa.com.br, (nesse website,
no canto superior direito, clicar em “Empresas Listadas”, depois digitar “Magnesita Refratarios”, posteriormente,
acessar “MAGNESITA REFRATARIOS S.A.”, “Informacoes Relevantes”, “Prospecto de Distribuicdo Publica” e,
novamente, “Prospecto de Distribuicao Publica”); e (3) da ANBIMA, na Avenida das Nagoes Unidas, n° 8.501,
21° andar, na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, ou em http://cop.anbid.com.br/webpublic/OfferList.aspx
(nessa pagina acessar “Magnesita Refratarios S.A. - Prospecto Definitivo”).

Os Agentes de Colocagao Internacional nao tém qualquer responsabilidade sobre a distribuicao publica das Acoes
no Brasil, incluindo informaces contidas neste Andncio de Inicio.

O Prospecto Definitivo contém informacgoes adicionais e complementares a este Anuncio de Inicio, incluindo sobre
a Companhia, seu setor de atuacao, atividades e situacdo econdémico-financeira e sua leitura possibilita uma
analise detalhada dos termos e condicoes da Oferta e dos riscos a ela inerentes.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

N&o ha inadequacéo especifica da Oferta a determinada classe ou categoria de investidor, tampouco
ha classe ou categoria de investidor que esteja proibida por lei de subscrever ou adquirir as Agoes.
No entanto, o investimento nas A¢des representa um investimento de risco, na medida em que é um
investimento em renda variavel e, dessa forma, investidores que invistam nas Acdes estao sujeitos a
diversos riscos, incluindo a volatilidade do mercado de capitais, o que pode resultar, inclusive, em perda
de parte ou a totalidade de seus investimentos. Por essa razao, recomenda-se aos investidores que levem
cuidadosamente em consideracao esses riscos antes de tomarem sua decisao de investimento, incluindo
os descritos na secdo “Fatores de Risco” a partir da pagina 89 do Prospecto Definitivo e nos itens 4
e 5 do Formulario de Referéncia.

A Oferta foi previamente submetida a analise da ANBIMA e da CVM, por meio do convénio firmado
entre a CVM e a ANBIMA.

A Oferta foi registrada sob o n® CVM/SRE/REM/2011/008, em 14 de fevereiro de 2011.

"0 registro da Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia da veracidade das informagoes prestadas
ou julgamento sobre a qualidade da Companhia, bem como sobre as A¢des a serem distribuidas.”

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacao e Melhores
Praticas da ANBIMA para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios, atendendo,
‘ assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padroes minimos de informacao exigidos pela ANBIMA,
nao cabendo a ANBIMA qualquer responsabilidade pelas referidas informagoes, pela qualidade da emissora
e/ou ofertantes, das Instituicoes Participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta publica (programa).
Este selo ndo implica recomendacéo de investimento. O registro ou anélise prévia da presente distribuicdo

A N B I M A nao implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacoes prestadas ou julgamento sobre a

qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos.
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