A magnesiia

MAGNESITA REGISTRA RECEITA DE R$606,9 MILHOES E ENCERRA

O TRIMESTRE COM LUCRO LIQUIDO DE R$28,3 MILHOES

Contagem, Brasil - 10 de maio de 2012 - A MAGNESITA REFRATARIOS S.A. (BM&FBOVESPA,
Novo Mercado: MAGG3) anunciou hoje os resultados referentes ao primeiro trimestre de 2012
(1T12). As informag0Oes operacionais e financeiras da Companhia, exceto quando indicadas de
outra forma, sdao apresentadas de forma consolidada, em milhares de reais e conforme a
legislacdo societaria brasileira.

DESTAQUES DO 1T12

Receita liquida de R$606,9 milhdes, superior em 5,5% e 1,3% ante o 1T11 e
4T11, respectivamente;

Crescimento de 6,0% nas vendas de solugdes refratarias contra o trimestre
anterior, impulsionado pela expansao de volume de solucdes refratarias para a
siderurgia na América do Sul (+5,7%) e América do Norte (+9,3%) e, para o
setor industrial (+40,0%) com crescimento em todas as regides onde a
Magnesita atua;

Lucro liquido de RS$28,3 milhdes, 29,9% acima do resultado obtido no 1T11 e
145,0% ante 0 4T11;

Melhora no rating da Magnesita — As agéncias de rating Fitch e Standard &
Poor’s elevaram a classificacdo de risco da Companhia de “BB-“ para “BB”.
Ambas as agéncias atribuiram essa mudanga a melhoria no resultado
operacional, forte geracdo de caixa, reducdo da alavancagem financeira e o
impacto dos projetos de verticalizagao.

DESTAQUES POS 1T12

Entrada em operagao da nova unidade em Brumado — BA — Em abril, dentro
do prazo previsto, entrou em operacdo uma unidade adicional de producdo de
sinter de magnesita de alta pureza, com capacidade de 60 mil toneladas/ano.
Com essa unidade, a Magnesita atinge autossuficiéncia em sinter de magnesita
de alta pureza e reducgbes importantes no custo de matéria-prima. O projeto
faz parte da estratégia da Companhia de aumentar seu nivel de verticalizacao;

Emissdo de US$250 milhdes de titulos perpétuos — A Magnesita concluiu em
05 de abril uma emissdo de US$5250 milhdes em titulos de divida perpétuos
denominados em délares norte americanos, com juros fixos de 8,625% ao ano.
Os recursos serdo usados no refinanciamento de outras dividas,
proporcionando maior flexibilidade financeira e melhorando o perfil da divida.
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PRINCIPAIS INDICADORES

EBIT = lucro antes dos juros e impostos; EBITDA = lucro antes dos juros, impostos, depreciagdo e amortizagdo.

Teleconferéncia
Dia: 11/05/2012

Em portugués com tradug¢ao simultanea para inglés
11h00 (horario de Brasilia) — 10h00 EST

Brasil.: (+55) 11 4688 6361
EUA: (+1 888) 700-0802
Demais paises (+1 786) 924-6977
Senha: Magnesita

Novas praticas contabeis adotadas no Brasil

As demonstragdes contdbeis e os comentarios sobre o desempenho econémico-financeiro da
Magnesita referente ao primeiro trimestre de 2012 e, retroativamente a compara¢ao com o
quarto trimestre de 2011 e primeiro trimestre de 2011, contemplam as prdticas contdbeis
internacionais conforme o International Financial Reporting Standards (IFRS) e todos os
pronunciamentos emitidos pelo CPC aplicdveis as suas operagoes.
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Comentarios do Diretor-Presidente, Ronaldo labrudi:

“O cendrio macroeconémico do primeiro trimestre de 2012 repetiu as principais
tendéncias observadas na segunda metade de 2011. As incertezas com relag¢do a crise
europeia continuam gerando instabilidade nos mercados mundiais. A produgéo de ago
na América do Sul (11,9 milhées de toneladas) e Europa (43,9 milhées de toneladas),
nossos dois principais mercados, se mantém a niveis baixos e, tanto o Real quanto o
Euro se mantiveram depreciados em relacGo ao ddlar norte americano, em niveis
semelhantes ao trimestre anterior.

Apesar da conjuntura econémica mundial e do ambiente desafiador enfrentado pela
siderurgia, nosso principal cliente, nossas vendas cresceram 1,3% no trimestre e
atingiram RS606,9 milhées. Em comparacdo com o trimestre anterior, a receita em
solugbes refratdrias cresceu 6,0%, impulsionada pelas vendas para a siderurgia na
América do Sul, com ganhos de market share no Brasil, e América do Norte, além da
expans@o nos setores industriais com crescimento em todas as regides onde atuamos.
Encerramos o trimestre com um lucro liquido de RS28,3 milhées, resultado superior em
145,0% quando comparado com o trimestre anterior.

A China, maior detentora de reservas minerais essenciais para a produgdo de
refratdrios, continua demonstrando claros sinais de que continuard restringindo a
exportagdo dessas matérias-primas, mantendo os precos destas commodities em
patamares elevados. Diante disso, continuamos focados na estratégia de aumento da
verticalizago em matérias-primas. Em abril, entrou em opera¢cdo na mina de
Magnesita em Brumado-BA, a nova unidade de produgdo de sinter de Magnesita de
alta pureza, com capacidade adicional de produ¢do de 60 mil toneladas/ano. Com isso,
atingimos a meta de autossuficiéncia nesta matéria-prima. Com relagdo ao projeto de
grafita em Almenara - MG, concluimos e protocolamos em janeiro/2012 o Estudo de
Impacto Ambiental junto aos érgdos competentes.

Concluimos em abril uma emissGo de USS250 milhdes em titulos perpétuos,
proporcionando maior flexibilidade financeira e melhorando o perfil da divida. As
agéncias de ratings Fitch e Standard & Poor’s atribuiram melhor classificacéo de risco
para a Magnesita, de “BB-“ para “BB”, devido a melhoria no resultado operacional,
forte geracdio de caixa, reducdo da alavancagem financeira e o impacto dos projetos
de verticalizagéo.
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O ano de 2012 ainda oferecerd um cendrio bastante desafiador para o setor de
siderurgia globalmente. Do lado operacional, continuaremos envidando esforcos em
ganhos de eficiéncia, bem como redugdo de custos de matérias-primas, buscando
maior rentabilidade. Vamos reduzir o capital de giro, com foco na redugdo de estoques.
Continuamos confiantes que o potencial de geracdo de valor para os nossos acionistas
vird da combinagdo das nossas vantagens competitivas com o nosso modelo de
gestdo.”
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DESEMPENHO OPERACIONAL E FINANCEIRO — RECEITA E VOLUME
1T12 - Receita liquida de R$606,9 milhdes, 5,5% superior ao 1T11

A receita liquida atingiu R$606,9 milhdes no trimestre, superior em 5,5% sobre o 1T11
e 1,3% ante o0 4T11. O crescimento do segmento de solucdes refratarias foi de 10,4%
ante 0 1T11 e 6,0% ante o 4T11, atingindo receita de R$547,4 milhdes, representando
90,2% da receita total no trimestre. A receita advinda do segmento de minerais somou
RS$28,2 milhdes, representando 4,6% da receita consolidada. A receita do segmento de
servicos totalizou R$31,3 milhdes, e representou 5,2% das vendas totais.

Receita liquida por localizacdo do cliente

Com o crescimento do segmento de solugdes refratarias das operacdes na América do
Sul e América do Norte, a participagao destas regides cresceu na receita consolidada:

1T11 4711 1T12

m América do Sul
= América do Norte
= Europa

m Asia

L17,3% 20,9%

= Restodo mundo
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Solucgdes refratarias
Receita de R$547,4 milhdes, 10,4% superior ao 1T11 e 6,0% ante 0 4T11

Em relacdo ao 1T11, houve queda de 2,5% no volume de vendas de solucdes
refratarias, refletindo principalmente a reducdo no volume da Europa, devido a queda
de 3,9% na producdo de aco na Zona do Euro (1T12 vs 1T11), parcialmente mitigada
pelo aumento de producdo e ganhos de market share na América do Norte e o
aumento no volume de solugdes refratarias para o setor industrial.

Na comparagdao com o 1T11, a receita liquida do 1T12 cresceu 10,4%, impulsionada
pelo aumento de vendas de 7,1% para a siderurgia e 29,0% para o setor industrial. O
aumento de 13,2% no preco médio por tonelada de refratdrio (1T12 vs 1T11) é
explicado pelo efeito da desvalorizagdao cambial de 6,2% na tradugao das receitas em
délar para reais, aumentos de precos de refratdrios, principalmente, na América do
Norte e mudanca de mix com maior participacdo de vendas para o setor industrial.

Em relacdo ao 4T11, o volume ficou estavel (-0,3%), com alta de 6,0% na receita,
explicada pelo crescimento de volume de solug¢des refratarias para o setor industrial,
gue compensou a queda de volume de solucdes refratdrias para a siderurgia. O
aumento de 6,4% no preco médio por tonelada se deve a esta mudanca de mix.

As vendas para o setor siderurgico representaram 82,2% da receita do segmento de
solugdes refratdrias (84,8% no 1T11 e 82,6% no 4T11), enquanto as vendas para o
setor industrial representaram 17,8% (15,2% no 1T11 e 17,4% no 4T11).

Solugbes Refratdrias - Siderurgia
Vendas cresceram 7,1% ante o 1T11 e 5,5% ante 0 4T11

As vendas para o setor siderurgico atingiram RS450,2 milhdes no trimestre, contra
420,4 milhdes no 1T11 e RS426,6 milhdes no 4T11, com destaque para as vendas nas
operacdes na América do Sul e América do Norte.

As vendas na operacdo da América do Sul apresentaram crescimento de 12,3% no
trimestre, refletindo o aumento na producdo de a¢o na regido durante o periodo
(+2,9% contra o trimestre anterior, sendo que o Brasil apresentou crescimento de
4,5% - Dados da World Steel Association), além de ganhos de market share.

Na América do Norte, a receita cresceu 8,4% no trimestre, comparado a um
crescimento de 4,8% na produgao de ago na regidao (World Steel Association), o que
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mostra que a Magnesita continua obtendo ganhos de market share. A siderurgia na
regido tem apresentado sinais de recuperacdo, e o crescimento da Magnesita na
regido veio tanto da expansao de volumes, quanto do reajuste de pregos.

Na operacdo da Europa, apesar das incertezas macro continuarem a pressionar os
negdcios, as vendas em Euros ficaram estdveis em relacdo ao trimestre anterior.
Apesar da estabilidade nas vendas, a receita foi afetada pela apreciacdo cambial no
periodo (real médio valorizou-se 4,3% contra o euro).

Na Asia, regido onde a atua¢do da Magnesita é ainda pequena, as vendas ficaram
praticamente estdveis em relacdo ao trimestre anterior.

As vendas realizadas dentro do modelo de contrato CPP atingiram R$152,5 milhdes no
trimestre e representaram 33,9% da receita de vendas para a siderurgia (33,0% no
1T11 e 33,5% no 4T11). No trimestre a Magnesita conseguiu um novo contrato na
Espanha e com isso passa a trabalhar com 63 contratos CPP, globalmente.

Solugbes Refratdrias — Industrial
Crescimento de 29,0% frente ao 1T11 e 8,3% ante 0 4T11

As vendas para o setor industrial foram de RS$97,2 milhdes, comparado a R$75,4
milhdes no 1T11 e R$89,8 milhdes no 4T11. A Magnesita mantém a estratégia de
expandir suas vendas para o setor industrial. O destaque continua sendo a industria
cimenteira, que nesse trimestre representou 67,8% das vendas (70,0% no 1T11 e
64,0% no 4T11). Na América do Sul, as vendas para a industria de cimento alcangaram
R$37,9 milhdes, crescimento de 33,0% ante o 1T11. No mesmo periodo, a industria de
cimento no Brasil cresceu 13,4% frente ao 1T11.

Nas operacdes fora da América do Sul, as vendas para o setor industrial atingiram
R$31,8 milhdes, superior em 19,3% o 1T11 e 53,3% o 4T11. Destaque para as vendas
para a industria de cimento na América do Norte, que cresceu 118,4% ante o trimestre
anterior. Vale lembrar que as vendas de refratdrios para a industria de cimento sao
sazonalmente mais fortes no primeiro trimestre do ano e, em 2012, devido ao inverno
menos rigoroso na América do Norte, as paradas para manutencdes refratdrias
programadas para o segundo trimestre foram antecipadas para o primeiro trimestre.
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Minerais
Vendas de R$28,2 milhdes no trimestre

As vendas de minerais apresentaram resultado inferior em 18,4% e 42,1% ante 0 1T11
e 4T11, respectivamente. A queda se deve principalmente ao menor volume de sinter
de magnesita disponivel para vendas, em fungdo do maior consumo interno para a
fabricacdo de refratdrios para suportar o forte crescimento de vendas de solugdes
refratarias para a industria de cimento, que levam em sua formulacdo uma
participacdo maior de sinter. Os principais minerais vendidos pela Magnesita nesse
segmento, talco e magnésia caustica, atingiram RS$25,3 milhdes no trimestre,
resultado 9,9% superior ante 0 4T11 e 1,0% inferior ao 1T11. O aumento do volume de
minerais de mais de 100 mil toneladas no 1T12 comparado com o 1T11 é explicado
pelo crescimento no volume de subprodutos de mina, com preco médio/tonelada
baixo, vendidos principalmente na operacdo da América do Norte.

Servicos
Receita de R$31,2 milhées no trimestre

No 1T12, a receita do segmento de servicos ficou 30,6% abaixo da receita do 1T11 e
8,5% abaixo da receita do trimestre anterior. A queda é explicada pela reducdo no
escopo de alguns contratos com siderurgicas, em virtude da queda no ritmo de
producao de aco ocorrida durante o 4T11 no Brasil.

CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS, LUCRO E MARGEM BRUTA
Margem bruta — 29,9% ante 30,5% no 4T11

O CPV no trimestre somou R$425,2 milhdes, valor 2,2% superior ao 4T11 e 9,1% acima
do 1T11. A margem bruta consolidada atingiu 29,9%, contra 30,5% no 4T11 e 32,3%
no 1T11. A queda na margem bruta em relacdo ao 4T11 se deve, principalmente, a
menor venda de minerais, e a queda na margem bruta dos segmentos de servigos e
minerais. Em relacdo ao 4T11, a margem do segmento de solu¢des refratdrias
permaneceu estdvel, com estabilidade nos precos de matérias-primas durante o
periodo (4T11 e 1T12).

Em relagdo ao 1T11, a queda da margem bruta consolidada é decorrente da redugao
de 2,8p.p. na margem bruta do segmento de solugdes refratarias, impactada
principalmente pelo aumento dos pregos de matérias-primas ao longo do ano de
2011.
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Margem Bruta por segmento

Solugdes refratarias

Em relacdo ao 1T11, a margem do segmento de refratdrios foi impactada pelo
recorrente aumento de precos de matérias-primas ao longo do ano de 2011, em um
cenario econdémico adverso para os principais setores-clientes da industria, o que nao
favoreceu o repasse de aumento de custos. Além disso, o aumento da participacdo das
operagbes fora da América do Sul também contribuiu para a retracdo, pois estas
regides operam com margens mais baixas. A Magnesita vem trabalhando em diversas
frentes para melhorar sua rentabilidade. A principal iniciativa vem dos projetos de
verticalizagdo. Com a entrada em operagao do novo forno HW4 em Brumado, no més
de abril, a Companhia terd importantes redugdes de custo.

Minerais

A margem bruta do segmento de minerais tende a apresentar maior volatilidade em
fungdo da mudanga de mix de produtos. Apesar da queda na margem em relagdo ao
trimestre anterior, pelo motivo citado (menor venda de sinter de magnesita,
consumido na operacdo de refratarios), o segmento apresenta perspectiva positiva em
virtude das restricdes impostas pela China, que tem mantido os precos de matérias-
primas em niveis elevados.

Servigos
A queda na margem neste segmento foi devida ao aumento de custos de mao de obra
de alguns contratos com renegociacdo sindical e greve durante o periodo. As
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negociagdes foram concluidas e os efeitos da renegociagao sindical estdao refletidos
nos resultados do trimestre.

DESPESAS COMERCIAIS

Em linha com os trimestres anteriores

No 1T12, as despesas comerciais somaram R$65,9 milhdes ante R$64,1 milhdes no
4T11 e RS$60,2 milhdes no mesmo periodo do ano anterior. Como propor¢do da
receita, as despesas comerciais ficaram aproximadamente em linha, 10,9% no 1T12,
10,7% no 4T11 e 10,5% no 1T11. Apesar do aumento nos custos dos fretes, a
Companhia tem trabalhado para aperfeicoar sua logistica e reduzir o impacto dos
aumentos.

DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
Redugdo de 13,7% ante 0 1T11

As despesas gerais e administrativas somaram R$49,5 milhdes no 1T12, comparadas a
R$57,3 no 1T11 e R$63,7 milhdes no trimestre anterior. Em relacdo ao percentual da
receita, as despesas representaram 8,1% das vendas liquidas no 1T12, comparado a
10,6% no 4T11 e 10,0% no 1T11l. A redugdao das despesas reflete o esfor¢o da
Companhia na busca de oportunidades de reducdo de custos e ganhos de eficiéncia
em suas atividades administrativas, bem como menores despesas gerais e
administrativas ndao recorrentes.

EBITDA
EBITDA de R$87,6 milhdes, 14,4% de margem

No 1T12, o EBITDA somou R$87,6 milh&es atingindo margem de 14,4 % ante 18,7% no
4T11 e 16,3% no 1T11. O EBITDA do 4T11 foi impactado positivamente por uma
receita ndo recorrente de RS$S36,9 milhdes na linha “outras receitas e despesas
operacionais”. A reducdo em relacdo ao 1T11 é explicada principalmente pela queda
de 2,8p.p. na margem bruta do segmento de solucdes refratarias devido ao aumento
nos custos de matérias-primas, conforme ja mencionado.

A Magnesita vem trabalhando em diversas frentes para melhorar sua rentabilidade. A
principal iniciativa vem dos projetos de verticalizacdo, dentro da estratégia de atingir
90% de verticalizacdo nos proximos dois anos. O primeiro projeto dentro desta
estratégia entrou em operacdo em abril deste ano, o novo forno HW4 em Brumado,
que trara importantes redugdes de custo a partir do segundo semestre de 2012.

10
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RECEITAS/DESPESAS FINANCEIRAS
Despesa liquida de R$16,5 milhdes contra R$31,3 milhdes no 1T11

No trimestre, o resultado financeiro liquido, incluindo as variagdes cambiais, foi uma
despesa de R$16,5 milhdes contra R$31,3 milhdes no 1T11 e R$30,2 milhdes no 4T11,
reducao de 47,1% e 45,2%, respectivamente. A reducdo reflete, principalmente, a
reducao da divida liquida, reducdo nas taxas de juros sobre empréstimos, além do
menor impacto da variagdao cambial passiva em relagao ao 4T11.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Desembolso caixa de RS 10,2 milhdes

A Magnesita possui créditos tributarios gerados em decorréncia de prejuizos fiscais
em exercicios anteriores e da amortiza¢do dos agios fundamentados na rentabilidade
futura (“goodwill”) decorrentes de aquisicdes de controladas. No trimestre, a
Companhia provisionou o montante de RS 16,9 milhdes para o pagamento de imposto
de renda e contribuicdo social, porém, em decorréncia destes créditos, o desembolso
caixa serd de RS 10,2 milhdes.

RESULTADO LiQUIDO

145,0% superior ao trimestre anterior

O lucro liquido no trimestre atingiu R$28,3 milhdes, com margem liquida de 4,7%,
comparado a R$11,3 milhdes no 4T11 (margem liquida de 1,9%) e R$21,8 milh&es no
1T11 (margem liquida de 3,8%). Na comparagao com o 4T11, o resultado reflete,
principalmente, a melhoria do lucro operacional.

CAPITAL DE GIRO

R$13,3 milhdes de reducdo em relagdo ao 1T11 (Redugdo de 10 dias no ciclo de
conversdo de caixa)

Comparado com o mesmo periodo do ano passado, o capital de giro foi reduzido em
R$13,3 milhdes, totalizando R$791,8 milhdes no 1T12. Esse resultado representou
reducdo de 10 dias no ciclo de conversdo de caixa, para 143 dias no encerramento do
trimestre. Em relacdo ao trimestre anterior, o capital de giro aumentou em RS$50,6
milhdes, impactado principalmente pela queda no prazo médio de pagamento de
fornecedores, onde houve uma redugao pontual no 1T12, e a Companhia espera
recuperar ao longo do ano de 2012.
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A Magnesita tem conseguido bons resultados na melhoria do seu capital de giro. Para
2012, a administragdo da Companhia continuard buscando sua redu¢do, com
consequentemente queda no ciclo de conversdao de caixa. A atuacdao terd foco
principalmente na gestdo dos estoques, além do aumento dos prazos de pagamento
para fornecedores.

Ciclo de conversdo de caixa (em dias)’

153

146 146 135 143
144
129 129 138 131
76 79
67
56 65
1T11 2T11 3T11 4T11 1T12

=@=—Ciclo de conversdo de caixa =@=Fornecedores =@®=Estoques

1. . ~ . . ~ s
O cdlculo do ciclo de conversdo de caixa leva em consideragdo o resultado acumulado dos ultimos 12 meses.

FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL

Fluxo de caixa operacional de R$63,7 milhdes no trimestre

A Magnesita registrou fluxo de caixa operacional de R$63,7 milhdes no trimestre,
comparado a R$104,8 milhdes no 4T11 e R$186,4 milhdes no 1T11. A redugdo na
geracdo de caixa decorreu principalmente do aumento do capital de giro no 1T12. E
importante ressaltar que a geracdo de fluxo de caixa operacional foi suficiente para
cobrir o elevado investimento do trimestre, relacionado as obras de expansdo da
producado de sinter em Brumado.

ENDIVIDAMENTO

Divida liquida se manteve estavel. Alavancagem de 2,3x no final do trimestre

A divida bruta da Magnesita no encerramento do trimestre era de R$1.635,1 milhdes,
sendo 45,3% em moeda nacional e 54,7% em moeda estrangeira. Do total, 5,6%
tinham vencimento no curto prazo e 94,4%, no longo prazo. No final do trimestre, a
divida liquida era de R$968,0 milhdes, em linha com o saldo em 31 de dezembro de
2011.
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O nivel de alavancagem, medido pela Divida Liquida/EBITDA, ficou em 2,3x, contra
2,2x no final de 2011. O gréfico abaixo mostra a evolucdo da divida liquida (em RS mil),
bem como do indice de alavancagem:

2,2x 2,3x
2,1x 2,1x 2,1x ' 0
’ J
D — I
908,5 854,0

1T11 2T11 3T11 4T11 1T12
= Divida Liquida == Divida Liquida/EBITDA

INVESTIMENTOS

R$39,6 milhdes desembolsados nos projetos de verticaliza¢do

Os investimentos nos projetos de verticalizacdo foram elevados em 2011 e devem
continuar em ritmo acelerado em 2012. No 1T12, os investimentos realizados por
todas as unidades da Magnesita somaram RS55,7 milhdes, sendo R$39,6 milhdes
foram direcionados aos projetos de verticalizacdo e o restante em reformas,
manutencado, adequacdes de sistemas, meio ambiente e investimentos em clientes.

O suprimento de matéria-prima para a indUstria mundial de refratarios tem se tornado
cada vez mais estratégico devido a mudanca na dinamica do mercado chinés.
Responsavel pelo suprimento de 50% a 80% da necessidade global de varias matérias-
primas usadas na producdo de refratarios (dependendo do produto), o governo chinés
passou a impor quotas de exportacao, entre outras medidas restritivas de suprimento,
resultando em aumento significativo de precos.

Além de garantir o suprimento de matéria-prima para a Companhia, os projetos de
verticalizagdo proporcionardo a Magnesita menor volatilidade de suas margens e
crescimento das vendas de minerais, segmento que tem apresentado margens
crescentes. Conforme ja anunciado, a Companhia tem como estratégia elevar o seu
grau de verticalizagdo em matérias-primas para 90%.
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Projetos de expansao em Brumado - BA
Primeira fase — 60 mil toneladas por ano — Entrou em operagdo em Abril/2012

O projeto da expansdo em Brumado de 180ktpa para 240ktpa de M-30 - sinter de
magnesita de alta pureza (>98,5% MgO) consiste na instalagdo de mais um forno HW
ao lado de outros trés idénticos, além de algum trabalho de aliviamento de gargalos
para a maior producdo. O novo forno entrou em operacdo em abril, dentro do prazo
previsto, tornando a Magnesita autossuficiente nesta matéria-prima. Com a entrada
em operagdao do HW4, a Magnesita aumentou seu nivel de verticalizagdao e com isso
espera obter importantes reducdes de custo, pois deixard de importar essa matéria-
prima da China a custos mais elevados.

A estratégia da Magnesita é utilizar essa matéria-prima em suas operacdes fora da
América do Sul. Considerando que o forno leva cerca de dois meses para atingir sua
capacidade de produ¢dao nominal, o impacto do projeto nos resultados se dard a partir
do segundo semestre.

Projetos greenfield na mina de grafita em Almenara - MG
Primeira fase — 40 mil toneladas por ano

No ano de 2011, a Magnesita finalizou a aquisicdo de terrenos em Almenara (MG) sob
0s quais se encontram os direitos minerdrios onde serdao explorados os depdsitos de
grafita para a fase inicial do projeto. Tendo ja protocolado o Estudo de Impacto
Ambiental junto aos érgdos competentes, no primeiro trimestre, foi realizada a
audiéncia publica junto a comunidade local e a Companhia estd no aguardo da
concessado da licenca ambiental para iniciar as obras do projeto. A Companhia mantém
sua expectativa de obter a licenca ainda em 2012 e iniciar a produgdo de grafita em
2014.

Além da utilizacdo da grafita para verticalizacdo em solucdes refratarias, a Magnesita
continua a aprofundar os estudos para quantificacdo de reservas adicionais e de como
monetizar o potencial minerdrio. Esses estudos de prospec¢do continuam a trazer
indicios de que as reservas atualmente estimadas em 57 milhdes de toneladas podem
ser significativamente maiores.

Atualmente, ha um desbalanceamento importante entre a oferta e a demanda de
grafita no mundo. Do lado da oferta, a China, maior detentora das reservas e
responsavel por 80% da produgao mundial, vem aumentando o controle sobre
produgdo e exportagao desse mineral por questdes estratégicas dentro de sua politica
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de foco em aplicagdes de maior valor agregado. Do outro lado, além da utilizagdo da
grafita nas aplicacdes tradicionais como refratarios, lubrificantes, pastilhas de freio,
entre outras, a demanda pelo mineral vem crescendo no uso de outras aplicacdes,
particularmente, baterias ion-litio para carros elétricos e outras aplicagoes
relacionadas a energia alternativa. Este descasamento tem provocado forte elevacao
nos precos e a expectativa do mercado é continuidade desta tendéncia para os
préximos meses.

MERCADO DE CAPITAIS

Desempenho das A¢oes

As ac¢Oes ordinarias da Magnesita (Novo Mercado: MAGG3) encerraram o trimestre
cotadas a R$6,87, com valorizacdo de 19,1% no ano. No mesmo periodo, o Ibovespa
avancou 13,7%, encerrando o periodo aos 64.510 pontos. O volume financeiro médio
didrio durante o ano foi de RS$2,4 milhdes, com uma média de 357,4 mil ac¢des
negociadas por dia.

Desempenho da a¢do e do Ibovespa no ano - IBF (dez/10=100)
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Sobre a Magnesita Refratdrios S.A.:

Magnesita Refratdrios S.A. é uma empresa privada, de capital aberto, com agées
negociadas na BM&FBOVESPA no Brasil e por meio de ADRs nivel 1 nos EUA, dedicada a
minera¢do, produgdo e comercializagdo de extensa linha de materiais refratdrios. Seus
produtos sdo utilizados, principalmente, pelas industrias de aco, de cimento e de vidro.
As atividades industriais tiveram inicio em 1940, logo apds o descobrimento dos
depdsitos de magnesita em Brumado, estado da Bahia. Hoje, opera 28 unidades
industriais e de mineragdo, sendo dezesseis no Brasil, trés na Alemanha, trés na China,
uma nos Estados Unidos, duas na Franca, uma na Bélgica, uma em Taiwan e uma na
Argentina, com capacidade de producdo de refratdrios superior a 1,4 milhdo de
toneladas/ano. A empresa é lider de mercado no Brasil e na América do Sul e, em 2011,
exportou para mais de 70 paises.

Declaracbes contidas neste comunicado relativas as perspectivas dos negdcios,
projecées de resultados operacionais e financeiros e referéncias ao potencial de
crescimento da Companhia, constituem meras previsbes e foram baseadas nas
expectativas e estimativas da Administracdo em relacdo ao desempenho futuro da
Magnesita. Embora a Companhia acredite que tais previsbes sejam baseadas em
suposicbes razodveis, ela ndo assegura que as mesmas sejam alcancadas. As
expectativas e estimativas que baseiam as perspectivas futuras da Companhia sdo
altamente dependentes do comportamento do mercado, da situa¢cdo econbémica e
politica do Brasil, de regulacdes estatais existentes e futuras, da industria e dos
mercados internacionais e, portanto, estdo sujeitas a mudang¢as que fogem ao controle
da Magnesita e de sua Administragdo. A Companhia nGo se compromete a publicar
atualizagbes ou revisar as expectativas, estimativas e previsbes contidas neste
comunicado decorrentes de informagdes ou eventos futuros.

([ magnesiia

Contatos de RI:

Tel.: +55 11 3152 3202 ri@magnesita.com
www.grupomagnesita.com.br
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ANEXO | - BALANGO PATRIMONIAL CONSOLIDADO
Pela Legislagio Socletdria (R$mil)  31/03/2012 31/12/2011 31/03/2011
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ANEXO Il - DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS
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ANEXO 11l - FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO

Pela Legislagdo Societdria (em milhares de reais) 1T12 4711 1T11

Fluxo de caixa das atividades operacionais:

Lucro (prejuizo) liquido 28.317 11.556 21.796
Ajustes 61.093 114.338 63.885
Depreciagdo, exaustao e amortizagdo 25.828 25.924 24.443
Impairment na China - 32.824 -
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 6.658 (3.987) 16.290
Encargos e variagdes monetérias/cambiais liquidas 26.619 58.702 21.639
Opgodes de agoes 1.585 1.514 1.513
Participagdo dos minoritarios 403 (639) -
Variagdo nos ativos e passivos (25.687) (21.087) 100.686
Aplicagdo financeira renda variavel (11.268) (43.842) -
Contas a receber 2.466 (18.152) 6.006
Estoques 19.250 11.158 4.483
Valores a receber - Eletrobras - 2.073 65.189
Impostos a recuperar 4.823 (35.730) (4.575)
Crédito por venda imobilizado 454 (242) 1.959
Fornecedores e empreiteiros (51.246) 24.005 28.336
Tributos a recolher 8.535 (8.294) 5.704
Instrumentos derivativos - valor justo swap 11.406 (8.877) -
Dividendos e juros sobre capital préprio - 9.004 -
Outros (10.107) 47.810 (6.416)
Caixa Liquido proveniente das (aplicado nas) atividades operacionais 63.723 104.807 186.367

Fluxo de caixa das atividades de investimentos:

Vendas de imobilizado, investimentos e intangivel 2.235 321 464
AdigBes de imobilizado, investimentos e intangivel (55.719) (96.493) (21.634)
Fluxo liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimentos (53.484) (96.172) (21.170)

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos:

Ingressos de empréstimos, financiamentos 9.642 7.621 1.461
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (juros e principal) (121.268) (87.456) (389.167)
Gastos com emissdo de a¢des/dgio na emissdo (395) (4.929) (7.717)
Aumento (reducdo) de capital - - 278.602
Dividendos prescritos/ajustes de exercicios anteriores - - -
Dividendos propostos - (9.414) -
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de financiamentos (112.021) (94.178) (116.821)
Aumento (redugdo) de caixa e equivalentes (101.782) (85.543) 48.376
Saldo inicial ajustado apds incorporagées 770.466 857.190 669.516
Variagdo cambial - saldo inicial de caixa (1.642) (1.181) 4.561
Saldo final de caixa e equivalentes 667.042 770.466 722.453
Aumento (redugdo) de caixa e equivalentes (101.782) (85.543) 48.376
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ANEXO IV — ENDIVIDAMENTO (Em RS mil)

ANEXO V - COMPOSICAO ACIONARIA 31/03/2012
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ANEXO VI - LUCRO BRUTO POR LINHA DE PRODUTOS
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