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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 28 de Abril de 2017.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 12 Emissao de Debéntures da
MAGNESITA REFRATARIOS S.A. (“Emissdo”), apresentamos a V.Sas o relatdrio
anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Instru¢gao da CVM n2
28, 23 de Novembro de 1983 e na Escritura de Emissao.

A apreciacdao sobre a situacdao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Emissora, na sede da Pentagono, na CVM, na CETIP e
na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatdrio foi enviada a Emissora, estando também
disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.

*Informamos que o relatdrio possui data-base de 31.12.16 e, portanto, foi elaborado nos termos da Instrugdo
CVM n2 28/1983, revogada em 21.03.2017 pela Instrugdo CVM n2 583/16.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominagdo Social: MAGNESITA REFRATARIOS S.A.
e CNPJ/MF: 08.684.547/0001-65
e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Eduardo Romeu Ferraz

e Atividades: (i) realizacdo de pesquisa, lavra, beneficiamento,
aproveitamento industrial e comercial de minérios, especialmente
magnesita e associados, para fins de fabricacdo de materiais refratdrios;
(i) fabricagdao, reaproveitamento, reciclagem e comercializagao de
materiais refratdrios, isolantes, produtos eletrofundidos e ceramicos;
(iii) exploragdo, fabricacdo e comercializacdo dos derivados e
associados de magnesita, inclusive magnesita calcinada na forma e/ou
nomenclatura de o6xido de magnésio destinada a utilizacdo
agropecuaria como insumo, fertilizante, corretivo de solo ou como
produto para nutricdo animal, entre outras aplicacbes a segmentos
industriais diversos; (iv) promoc¢dao e exploragdo da industria e do
comércio de minérios, bem como dos metais respectivos; (v) a
construcao e a exploragdo de estradas de ferro e de rodagem, terminais
maritimos, empreender a construcdo de usinas para aproveitamento de
energia elétrica e realizar servicos de arborizacdo, florestamento e
reflorestamento; (vi) a prestacdao de servicos nos diversos setores e
atividades de engenharia em geral, inclusive nos relativos a aplicagao e
utilizacdo de materiais refratarios, montagem de conjuntos industriais,
administracdo e execucdao de servicos e obras de construcdo civil,
fabricacdo de estruturas metdlicas, fabricacdo, reparacdo e manutencao
de equipamentos mecanicos e outros produtos correlatos, além de
setores contdbeis e administrativos; (vii) a realizacdo de operagdes de
exportacdo e importacdo; e (viii) a representacdao comercial pertinente
as suas atividades, bem como a participacdo em outras sociedades.

Caracteristicas da Emissao

e Emissao: 12
e Séries: Unica

e Data de Emissdo: 20/12/2013
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Q PENTAGONO

e Data de Vencimento: 20/12/2018

e Banco Escriturador/ Mandatario: Itat Corretora de Valores S.A.
e Codigo Cetip/ISIN: MAGN11/ BRMAGGDBS006

e Coordenador Lider: BB - Banco de Investimento S.A.

e Destinacdo dos Recursos: Os recursos captados por meio desta Emissdo
serdo destinados a gestdo ordindria dos negécios da Emissora,
notadamente para o refinanciamento de dividas da Emissora e para o
financiamento de seu capital de giro.

e Tipo de Emissdao: Emissao Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie quirografaria, para
distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagao.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informag¢des divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacao de informacgdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVl da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora.

2. Altera gﬁes Estatutarias: (Artigo 12, alinea b, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

Em AGE, realizada em 29/08/2016, foi alterado o caput do artigo 52 do Estatuto
Social da Companhia, de modo a refletir a reducdo do capital social da Companbhia.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econOmicos, financeiros e de estrutura de capital da

E€MPresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa

= Atividade Principal: 23.41-9-00 - Fabricacdo de produtos ceramicos
refratarios;

= Situagdo da Empresa: ativa;
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= Natureza do Controle Aciondrio: privado;

= Critério de Elaboracdo do Balanco: legislacdo societdria.
e Situacao Financeira

=>» Liquidez Geral: de 0,56 em 2015 para 0,62 em 2016;

=>» Liquidez Corrente: de 1,77 em 2015 para 1,55 em 2016;

=>» Liquidez Seca: de 1,12 em 2015 para 1,03 em 2016;

=>» Giro do Ativo: de 0,52 em 2015 para 0,55 em 2016.
e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou redugdo nos Empréstimos e Financiamentos
sobre o Patriménio Liquido de 17,0% de 2015 para 2016. O indice de Participa¢do do
Capital de Terceiros sobre o Patrimonio Liquido também apresentou reducdo de
14,0% de 2015 para 2016. O grau de imobilizacdo em relacdo ao Patrimonio Liquido
apresentou redugao de 12,9% de 2015 para 2016. A empresa apresentou no seu
Passivo Nao Circulante redugdo de 19,4% de 2015 para 2016, e uma variagao
negativa no indice de endividamento de 4,5% de 2015 para 2016.

Solicitamos a leitura completa das Demonstra¢des Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor analise da situacdo econémica e financeira da Companhia.

e

Posicao da distribuicao ou colocacdo das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instru¢do CVM 28/83)

VALOR UNITARIO NA EMISSAO: RS 10.000,0000

ATUALIZAGAO DO VALOR NOMINAL: n3o aplicavel

REMUNERACAO: 112,00% do DI

PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2016):

Juros:
20/06/2016 — RS 749,318600
20/12/2016 — RS 768,846700

POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulacdo: 40.000
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Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 40.000

s. Resgate, amortizacao, conversao, repactuacgdo, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
debéntures efetuadas pela Emissora: (artigo 12, alinea e, inciso XVil da Instrugso CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;

e Amortizagao: nio houve;

e Conversao: nio aplicavel;

e Repactuagao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item
4 acima;

e AquisicOes e vendas de debéntures efetuadas pela Emissora: n3o houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,
quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

N3o houve a constituicdo de Fundo de Amortizacdo para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora: (Artigo 12, alinea g, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissao: (Artigo 12, alinea i, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

A Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas todas as obrigacdes
relativas as Debéntures, a observar, entre outras obrigacdes, o indice financeiro
previsto no item 5.20, alinea “(xxv)” da Escritura de Emissao.
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Q PENTAGONO

De acordo com as informacGes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissao.

Declaracdao acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

As debéntures da presente emissdo sao da espécie quirografaria, sem garantias.

Existéncia de outras emissdes, publicas ou privadas, feitas pela propria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo: (artigo 12, alinea k, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)

Nao aplicavel.
Parecer:

N3ao possuimos conhecimento de eventual omissao ou inverdade, contida nas
informacgdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissdo de Valores Imobiliarios.

Declaragdo sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente

fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n? 6.404 de 15 de
Dezembro de 1976)

A Pentagono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdo de debéntures da Emissora.

relatéorio foi preparado com todas as informag¢des necessarias ao

preenchimento dos requisitos contidos na Instrucago CVM 28, de 23 de

novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicOes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagdes precisas e
atualizadas ndao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer ag¢ao sem

orientacao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da

situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Balancos patrimoniais
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Consolidado Controladora
IMM22016 3122015 31122016 31122015
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Mota 8) 960.342 796187 649,681 411.033
Titulos e valores mohiliaros 38.315 8.238 9.379 8.238
Contas a receber de clientes (Mota 9) 480.592 626.210 268.627 440023
Estoques (Mota 10) B826.489 920435 221.330 326.899
Tributos sobre o lucro a recuperar 35.456 55 854 2.943 20,726
Qutros tributos a recuperar (Nota 11) 74.104 45 898 34129 16.673
Créditos por venda de imdvel (Nota 13) 1.953 et 1.953 994
Outros 33517 44 528 9.041 20.948

2.450.768 2.502.449 1.197.083 1.245534

N3o circulante
Realizavel a longo prazo

Contas a receber de clientes (Nota 9) 17.223 - 65.300 -
Imposto de renda e confribuicio social diferidos (Mota 12) 33.498 23461 - -
Cutros tributos a recuperar (Mota 11) 55.406 60.252 4,055 55484
Depositos judiciais (Mota 22) 16.917 15.243 16.248 14688
Crédito por venda de imdvel (Nota 13) 6.071 6.422 6.071 6.422
Créditos com controladas (Mota 14) - - 1.020.266 066.852
Investimentos (Nota 14) 9.342 11.037 73104 850.084
Propriedades para investimento (Mota 15) 37.869 37.8649 - -
Imobilizado (Nota 16) 1.413.375 1587 117 371.758 393745
Intangivel {(Mota 17) 2.105.211 2.256.940 1.133.849 1.085.054

3.604.912 4.008.391 3.330.651 3381333

Total do ativo 6.145.680 6.510.840 4.527.734 4.626.867
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Consolidado Controladora
322016 311272015 311272016 311272015

Passivo e patrimdnio liquido

Circulante
Fomecedaores 536.111 520,309 269.612 231129
Contas a pagar por compras de matéria-prima (Nota 19) 99.523 137.405 26.568 85.014
Empréstimos e financiamentos (Nota 20) 584.213 444 736 462.615 260.884
Salarios, provisies e contribuicfes sociais 146.872 135.092 72.620 72320
Imposto de renda e contribuicao social a pagar 22.307 13.771 - -
Outros tibutos a recolher (Nota 21) 31.602 42453 21.987 26.812
Dividendos 87.652 1.133 87.235 249
Contas a pagar por aquisicdo de investimentos 7.008 19872 7.008 15.872
Outras obrigacdes 69.333 93.006 15.139 35.106
1.584.621 1.416.777 962.784 731.386
Mao circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota 20) 1.906.851 2.418.668 1.187.645 1.544 430
Provisdo para demandas judiciais (Nota 22) 50.266 45 691 34.194 41300
Obrigagdes pds-emprego (Nota 23) 322.250 334 589 109.410 71.496
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (Nota 12) 281.303 380.929 287.9M 371.937
Outras obrigagdes 35.848 40727 16.344

2.596.518 3220604 1.619.220 2.045 507
Patrimonio liguido (Wota 24)

Capital social 1.576.215 1.632.845 1.576.215 1.632 849

Reservas de capital 157.073 171.967 157.731 171.967

Acdes em tesouraria (25.588) (3.643) (25.588) (3.643)

Reservas de lucros 279.832 - 279.832 -

Prejuizos acumulados - (142 684) - (142 684)

Outros resultados abrangentes {42.460) 191.485 {42.460) 191.485
Controladores 1.945.730 1.849.974 1.945.730 1.849.974
Participaco de acionistas ndo controladores 18.811 23485

1.964.541 1.873.459 1.945.730 1.849.974

Total do passive e patrimdnio liquide 6.145.680 6.510.840 4.527.734 4.626.867

As notas explicativas sdo parte integrante das demcnstralgﬁes financeiras.
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Anexo 2

Demonstracdes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
{Em milhares de reais, exceto o lucro basico e diluido por agdo em reais)

Consolidado Controladora

2016 2015 2016 2015
Receita liguida de vendas e servigos (Nota 32) 3.393.079 3.380.772 1.482.947 1535848
Custo dos produtos e servigos vendidos (Nota 27) (2.233.162) (2.341.286) (1.153.665)  (1.029.918)
Lucro hruto 1.150.917 1.039.486 320,282 505.932
Receitas (despesas) operacionais
Vendas (Nota 27) (487.945) {456.446) (142.680) {(172.779)
Gerails e administrativas (Nota 27) (288.554) (274.023) (131.307) (139.959)
Opedes de agdes (Mota 26) {1.568) {3.300) (1.568) {3.300)
Resultado de equivaléncia patrimonial (Mota 14) (639) 434 (5.414) (612.983)
Cutras receitas (despesas) operacionais, liquidas (Mofa 29) 83.204 (569.645) 146,900 (78.533)
Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado financeiro 464.505 {253.495) 195,213 (501.622)
Resultado financeiro (Mota 30)
Receitas financeiras 245,796 309.529 419,829 251.845
Despesas financeiras (332.105) (807 421) (248.513) (576.016)

(86.300) (497.892) 171.316 (324.171)

Lucro (prejuizo) antes do impeosto de renda e da contribuicio

social 378.196 (751.387) 366.5290 (825.793)
Imposto de renda e contribuicdo social {Nota 12.h) 7575 (305.060) 82.973 (235.450)
Lucro liquido {prejuizo) do exercicio 453.047 {1.060.447) 449,502 {1.061.283)
Atribuivel a:

Acionistas confroladores 449,502 (1.061.283) 449,502 (1.061.283)
Participac 8o de acionistas ndo controladores 4.445 336 - -
453.947 (1.060.447) 449.502 (1.061.283)

Lucro liquido {prejuizo) do exercicio por acio atribuivel aos
acionistas da Companhia durante o exercicio (expresso em

R$ por agdo)
Lucro (prejuizo) basico por ago (Nota 31.a) 8,58 (19,19} 8,58 (19,19)
Lucro (prejuizo) diluido por agdo (Nota 31.b) 8,15 (19,19) 8,15 {19,19)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Anexo 3

Relatorio do auditor independente sobre as demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas da

Magnesita Refratarios S.A.
Contagem - MG

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Magnesita Refratarios S.A.
(*Companhia™), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragies do resultado, do
resultado abrangente, das mutagfes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as comespondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonsiragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posic3o patrimonial e financeira, individual e consolidada, da
Magnesita Refratarios S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho individual & consolidado de
suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo Internafional Accounting Standard Board -
|ASE.

Base para opinidao

Mossa auditoria foi conduzida de acondo com as normas brasileiras e intermacionais de auditoria.
Mossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estio descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragSes financeiras individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador & nas normas
profissionals emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade & cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida & suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria s30 agueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio cormente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas como um fodo e na
formagdo de nossa opinido sobre essas demonstrages financeiras individuais e consolidadas e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
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Valor recuperavel de ativos de longo prazo (Imobilizado, Intangivel e ﬁlgio] - Impairment

De acordo com a CPC 0 (R1) & [AS 36 - Redugdo ao Valor Recuperdvel de Ativos, a Companhia
deve avaliar ao fim de cada periodo de reporte, se ha alguma indicac3o de que um ativo imobilizado
ou intangivel de vida Wil definida possa ter sofrido desvalorizagSo, e se forem encontrados
indicadores, efetuar o teste de recuperabilidade desses ativos. Adicionalmente, independentemente
de existir ou ndo qualquer indicag3o de reducio ao valor recuperavel, a Companhia deve testar ao
menos anualmente o valor recuperavel do agio ou ativo de vida (fil indefinida para determinar se
houve perda do valor recuperavel em comparagio ao seu valor contabil,

Esse teste anual de valor recuperavel, divulgado na nota explicativa 18, foi importante para a nossa
auditoria porgque os saldos individuais e consolidados nos montantes totais de RE1.505.607 mile
R$3.518.229 mil, respectivaments, de ativos imobilizado, intangivel & agio em 31 de dezembro de
2016, que est3o relacionados a vanas unidades geradoras de caixa, sdo relevantes para as
demonstragdes financeiras e processo de avaliagdo da recuperabilidade desses afivos & complexo e
envolve um alto grau de subjetividade, bem como & baseada em diversas premissas que envolvem
julgamento profissional da Administragio, tais como: determinago das unidades geradoras de caixa,
taxas de descontos, projecdo de inflagdo, percentuais de crescimento, cotagdo de moedas
estrangeiras e conseqguente rentabilidade futura dos negdcios da Companhia. Tals premissas serdo
afetadas, de forma relevante, pelas condicdes de mercado e eventos econdmicos futuros dos paises
nos quais a Companhia opera.

Mossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, o uso de profissionais especializados
para nos auxiliar na avaliac3o das premissas e metodologias usadas pelo Companhia, em particular
aquelas relacionadas as esfimativas de vendas futuras, margens de lucro, taxa de crescimento e taxa
de desconto. Adicionalmente verificamos: (i) avaliagio da exatido e integridade das informagdes
utilizadas nos calculos; (i) realizagio de uma revis3o retrospectiva de projeces anteriores para
identificar alguma potencial inconsisténcia no desenvolvimento futuro das estimativas; e (i)
realizagdo de calculo independente sensibilizando as principais premissas utilizadas. Também
avaliamos a adequacio das divulgaces da Companhia.

Realizagio de imposto de renda e contribuicio social diferidos ativos decorrentes de
prejuizos fiscais em determinadas entidades

De acoerde com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as nommas intemacionais de relatdrio
financeiro (IFRS), um ativo fiscal diferido deve ser reconhecido com relag“ﬁo a0s prejuizos fiscais e
créditos fiscais ndo utilizados na medida em que seja provavel que estardo disponiveis lucros
tributavels futuros contra 0s quais esses prejuizos fiscais e os créditos fiscais acumulados possam
ser utilizados.

Conforme divulgado na nota explicativa 12, a Companhia possui saldos relevantes de imposto de
renda e contribuicdo social diferidos ativos decorrentes de prejuizos fiscais e base negativa
acumulados no montante de R$298 493 mil na controladora, e no montante de R5354_ 369 mil no
consolidado. A Companhia possui controladas operacionais relevantes em alguns paises, que estio
sujeitos a legislacdo tributaria especifica.
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A administragdo efetua a andlise da recuperabilidade dos ativos fiscais diferidos com base em
projecdes que contém estimativas e estratégias fiscais para lucros tributavels futuros. A avaliagdo da
realizacdo do afivo fiscal diferido & significativa para nossa auditoria em decorréncia do processo de
avaliagdo ser complexo e baseado em estimativas de lucros tributaveis futuros em diferentes
entidades do grupo Magnesita.

Os testes de auditoria realizados sobre a expectativa de realizagdo do ativo fiscal diferido incluiram,
entre outros, o uso de especialistas tributarios e de avaliagdo para nos auxiliar na analise da
razoabilidade dos saldos de imposto de renda e contribuig3o social diferidos ativos reconhecidos no
balango patrimonial e sua consequente realizag30. Mossas analises incluiram a revisdo das
premissas e julgamentos utilizados nestas projecdes, bem como as sensibilidades das projecdes de
lucro tributavel. Adicionalmente verificamos: (i) avaliaco da exafiddo e integridade das informacdes
utilizadas nos calculos; (i) realizag3o de uma revisdo refrospectiva de projecdes anteriores para
identificar alguma potencial inconsisténcia no desenvolvimento futuro das estimativas; e (i)
realizagio de cileulo independente sensibilizando as principais premissas utilizadas. Avaliamos,
também, a adequacio das divulgactes fiscais nas demonstracdes financeiras de acordo com os
requerimentos da norma contahil CPC 32 e 1AS 12 Tributos sobre o Lucro.

Alienagdo de ativos e passivos do negdcio de Talco

Em dezembro de 2016, a Companhia concluiu a venda de ativos e passivos de seu negdcio de talco
para a IMI Fabi Talc Company (parte n3o relacionada) por uma contraprestacio total de R$185.976
mil {USD55 milhdes), resultando em um ganho liquido antes de imposto de renda e contribuicdo
social nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de R$129.393 mil.

Consideramos como um assunto significativo de auditoria em decoméncia da relevdncia dos saldos
envolvidos, e por se fratar de uma transacdo ndo recorrente através da cis3o de ceros ativos e
passivos seguida da venda, e gue também incluiu algumas etapas de reorganizagio societaria que
antecederam a fransacdo.

Mossos testes compreenderam a obtencio e analise dos documentos suporte referentes 4 venda,
bem como avaliagdo dos respectivos impactos contabeis. Obtivemos o confrato de compra e venda
de participagdo e transferéncia de agfes e avaliamos os respectivos calculos do acervo contabil
ligquido & ganhos apurados na venda. Examinamos a contraprestacio recebida nos exiratos
bancarios. Avaliamos, juntamente com nossos especialistas tributarios a contabilizagao dos impacios
fiscais decorrentes da venda dos referidos afivos e passivos do negdcio de talco. Revisamos tambeém
as respectivas divulgacdes relacionadas 3 essa transag3o, descrito na nota explicativa 20.
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Outros assuntos - Demonstragdes do valor adicionado

As demonstraces individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2016, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, e
apresentadas como informagdo suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de
auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracdes financeiras da Companhia. Para
a formagao de nossa opinido, avaliamos se essas demonstragdes estdo conciliadas com as
demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteddo
estio de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracdo do
Yalor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstractes do valor adicionado foram adequadamente
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, sequndo os critérios definidos nesse Pronunciamento
Técnico e sdo consistentes em relagdo as demonstragfes financeiras individuais e consolidadas
tomadas em conjunto.

Outras informagoes que acompanham as demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas e o relatdrio do auditor

A administrag&o da Companhia & responsavel por essas outras informagfes que compreendem o
Relatorio da Administragdo.

Mossa opinifo sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o
Relatorio da Administracio e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse
relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsahilidade & a de ler o Relatorio da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio
esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstrages financeiras ou com nosso
conhecimento obiido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.
Se, com base no frabalho realizado, concluirmos que ha distorgdo relevante no Relatdrio da
Administrag o somos regueridos a comunicar esse fato. No temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracio e da governanga pelas demonstragies financeiras
individuais e consolidadas

A administrac3o & responsavel pela elaboragio e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de
acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo Intemational
Accounting Standard Board - 1A45B, e pelos controles intemos que ela determinou como Necessanos
para permitir a elaborag3o de demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou emo.

MNa elaboragdo das demonsiragdes financeiras individuais e consolidadas, a administragdo &
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional & o uso dessa base contabil
na elaboragio das demonstragdes financeiras a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a
Companhia e suas controladas ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista

para evitar o encerramento das operagdes.
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Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo agueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas

Mossos objetivos s3o obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorg3o relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel & um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e intemacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes
relevantes existentes. As distorcGes podem ser decommentes de fraude ou ermo e s8o consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisfes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes
financeiras.

Como parte da realizada de acordo com as nomas brasileiras e intemacionais de auditona,
exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

= [dentificamos e avaliamos os riscos de distorg3o relevante nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou emo, plangjamos e
executamos procedimentos de auditora em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de
distorz 30 relevante resultante de fraude & maior do que o proveniente de emo, Ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles intemos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes
falsas intencicnais.

= Obtemos entendimento dos controles intermos relevanies para a auditoria para plangjarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressamos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

= Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimafivas
contibeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragio.

» Concluimos sobre a adeguagdo do uso, pela administragio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza significativa em
relagdo a eventos ou condigfes que possa levantar divida significativa em relac3o a capacidade de
continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em
nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigdes futuras
podem levar a Companhia e suas confroladas a ndo mais se manterem em continuidade
operacional.
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» Ayaliamos a apresentacdo geral, 3 estrutura e o conteddo das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgacfes e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas representam as
correspondentes transages e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentac3o
adequada.

= Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente s informacdes financeiras das
entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes
financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela diregdo, supervisdo e desempenho da auditoria
do grupo e, consequentements, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com oS responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagbes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos confroles intemos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Formecemos também aos responsdveis pela governanga declaragio de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia & comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela govemanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditonia das
demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que e
ou regulamento tenha proibido divulgag3o publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto n3o deve ser comunicado em nosso relatorio
porgue as conseguéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicagio para o interesse publico.

Belo Horizonte (MG), 14 de marco de 2017.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes 5.5.
CRC 25P01519%F6

Tomas Menezes
Contador CRC-1MG090645/0-0
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