
SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
DFP - DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

02084-2 MAGNESITA REFRATÁRIOS S/A 08.684.547/0001-65
1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

Legislação Societária
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
 

Divulgação Externa

O  REGISTRO  NA  CVM  NÃO  IMPLICA  QUALQUER   APRECIAÇÃO  SOBRE  A   COMPANHIA ,  SENDO   OS   SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSÁVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAÇÕES PRESTADAS.

35300337875
4 - NIRE

Data-Base - 31/12/2008

851.939.507-44

00287-9

ANIBAL MANOEL GONÇALVES DE OLIVEIRA

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES

01.03 - DIRETOR DE RELAÇÕES COM INVESTIDORES (Endereço para Correspondência com a Companhia)

MAURÍCIO LUSTOSA DE CASTRO

PRAÇA LOUIS ENSCH, 240

32210-902 CONTAGEM MG

CID.INDUSTRIAL

  31 3328-1000     -        -    

    -        -        -    

01.04 - REFERÊNCIA / AUDITOR

EXERCÍCIO                

1 - Último            
2 - Penúltimo       
3 - Antepenúltimo

01/01/2008
01/01/2007

31/12/2008
31/12/2007

1 - NOME

2 - ENDEREÇO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

4 - CEP 5 - MUNICÍPIO

7 - DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

01.02 - SEDE

PRAÇA LOUIS ENSCH, 240 CID.INDUSTRIAL

32210-902 CONTAGEM

  31 3368-1419 3368-1736     -    

    -        -        -    

MG

adriana.lana@magnesita.com.br

1 - ENDEREÇO COMPLETO

3 - CEP 4 - MUNICÍPIO 5 - UF

6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX

15 - E-MAIL

6 - UF

mauricio.castro@magnesita.com.br

16 - E-MAIL

1 - DATA DE INÍCIO DO EXERCÍCIO SOCIAL 2 - DATA DE TÉRMINO DO EXERCÍCIO SOCIAL

2 - BAIRRO OU DISTRITO

4 - NOME/RAZÃO SOCIAL DO AUDITOR 5 - CÓDIGO CVM

6 - NOME DO RESPONSÁVEL TÉCNICO 7 - CPF DO RESP. TÉCNICO

Pág: 101/04/2009 19:32:18



CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
DFP - DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

02084-2 MAGNESITA REFRATÁRIOS S/A 08.684.547/0001-65

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

Legislação Societária
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL

 

Divulgação Externa

Data-Base - 31/12/2008

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

01.06 - CARACTERÍSTICAS DA EMPRESA

01.07 - SOCIEDADES NÃO INCLUÍDAS NAS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

1 - ÍTEM 2 - CNPJ 3 - DENOMINAÇÃO SOCIAL

Total

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Empresa Comercial, Industrial e Outras

1 - TIPO DE EMPRESA

Operacional

2 - TIPO DE SITUAÇÃO

Privada Nacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONÁRIO

Número de Ações

(Mil)
1

31/12/2008
2

31/12/2007
3

          1 - Ordinárias
          2 - Preferenciais
          3 - Total
Em Tesouraria
          4 - Ordinárias
          5 - Preferenciais
          6 - Total

Do Capital Integralizado

869.000.000
0

869.000.000 0

0
0

01.05 - COMPOSIÇÃO DO CAPITAL SOCIAL

213.873
0

213.873

0

0
0

0
0
0

0

0
0

1030 - Extração Mineral

4 - CÓDIGO ATIVIDADE

MINERAÇÃO, FABRICAÇÃO, COMÉRCIO, EXPORTAÇÃO DE PRODUTOS REFRATÁRIOS.

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO

1 - ÍTEM 2 - EVENTO 4 - PROVENTO 5 - INÍCIO PGTO. 6 - ESPÉCIE E
CLASSE DE
AÇÃO

7 - VALOR DO PROVENTO P/ AÇÃO3 - APROVAÇÃO

01.09 - DIRETOR DE RELAÇÕES COM INVESTIDORES

2 - ASSINATURA1 - DATA

30/03/2009
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SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
DFP - DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

02084-2 MAGNESITA REFRATÁRIOS S/A 08.684.547/0001-65

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

02.01 - BALANÇO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 5 - 4 - 31/12/20073 - 31/12/2008

 

Data-Base - 31/12/2008

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

1 Ativo Total 03.741.781 1.462.013

1.01 Ativo Circulante 0856.249 104.250

1.01.01 Disponibilidades 0238.760 85.471

1.01.02 Créditos 0301.859 0

1.01.02.01 Clientes 0261.921 0

1.01.02.01.01 Mercado Interno 0143.545 0

1.01.02.01.02 Mercado Externo 0119.643 0

1.01.02.01.03 Provisão para Riscos de Crédito 0(1.267) 0

1.01.02.02 Créditos Diversos 039.938 0

1.01.03 Estoques 0269.810 0

1.01.04 Outros 045.820 18.779

1.01.04.01 Juros Sobre Capital Próprio a Receber 00 11.663

1.01.04.02 Despesas Antecipadas 0626 5.058

1.01.04.03 Impostos a Recuperar 045.194 2.058

1.02 Ativo Não Circulante 02.885.532 1.357.763

1.02.01 Ativo Realizável a Longo Prazo 0208.571 0

1.02.01.01 Créditos Diversos 026.890 0

1.02.01.01.01 Crédito por Venda de Imóvel 026.890 0

1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 00 0

1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 00 0

1.02.01.02.02 Com Controladas 00 0

1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 00 0

1.02.01.03 Outros 0181.681 0

1.02.01.03.01 Créditos Tributários 077.758 0

1.02.01.03.02 Impostos a Recuperar 01.520 0

1.02.01.03.03 Depósitos Judiciais 010.877 0

1.02.01.03.04 Ágio na Incorporação de Acionista 088.874 0

1.02.01.03.05 Outros 02.652 0

1.02.02 Ativo Permanente 02.676.961 1.357.763

1.02.02.01 Investimentos 0852.925 1.357.591

1.02.02.01.01 Participações Coligadas/Equiparadas 00 0

1.02.02.01.02 Participações Coligadas/Equiparadas-Ágio 00 0

1.02.02.01.03 Participações em Controladas 0851.319 374.271

1.02.02.01.04 Participações em Controladas - Ágio 00 978.028

1.02.02.01.05 Outros Investimentos 01.606 5.292

1.02.02.02 Imobilizado 0428.362 0

1.02.02.03 Intangível 01.395.674 172

1.02.02.04 Diferido 00 0
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SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
DFP - DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

02084-2 MAGNESITA REFRATÁRIOS S/A 08.684.547/0001-65

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

02.02 - BALANÇO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 5 - 4 - 31/12/20073 - 31/12/2008

 

Data-Base - 31/12/2008

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

2 Passivo Total 03.741.781 1.462.013

2.01 Passivo Circulante 0526.744 647.968

2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0361.757 646.514

2.01.02 Debêntures 00 0

2.01.03 Fornecedores 053.467 0

2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuições 015.330 1.276

2.01.05 Dividendos a Pagar 01.049 0

2.01.06 Provisões 00 0

2.01.07 Dívidas com Pessoas Ligadas 00 0

2.01.08 Outros 095.141 178

2.01.08.01 Salários e Encargos Sociais 057.791 0

2.01.08.02 Outros 037.350 0

2.02 Passivo Não Circulante 01.100.926 0

2.02.01 Passivo Exigível a Longo Prazo 01.100.926 0

2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0950.843 0

2.02.01.02 Debêntures 00 0

2.02.01.03 Provisões 00 0

2.02.01.04 Dívidas com Pessoas Ligadas 05.679 0

2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 00 0

2.02.01.06 Outros 0144.404 0

2.02.01.06.01 Obrigações pós-emprego 015.456 0

2.02.01.06.02 Impostos Diferidos 022.932 0

2.02.01.06.03 Contingências 086.760 0

2.02.01.06.04 Outros 019.256 0

2.03 Resultados de Exercícios Futuros 00 0

2.05 Patrimônio Líquido 02.114.111 814.045

2.05.01 Capital Social Realizado 02.036.032 869.000

2.05.02 Reservas de Capital 097.908 0

2.05.03 Reservas de Reavaliação 00 0

2.05.03.01 Ativos Próprios 00 0

2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 00 0

2.05.04 Reservas de Lucro 02.856 0

2.05.04.01 Legal 00 0

2.05.04.02 Estatutária 00 0

2.05.04.03 Para Contingências 00 0

2.05.04.04 De Lucros a Realizar 00 0

2.05.04.05 Retenção de Lucros 02.856 0

2.05.04.06 Especial p/ Dividendos Não Distribuídos 00 0

2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 00 0

2.05.05 Ajustes de Avaliação Patrimonial 096.505 0

2.05.05.01 Ajustes de Títulos e Valores Mobiliários 00 0
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SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
DFP - DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

02084-2 MAGNESITA REFRATÁRIOS S/A 08.684.547/0001-65

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

02.02 - BALANÇO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 5 -4 -31/12/20073 -31/12/2008

 

Data-Base - 31/12/2008

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Conversão 096.505 0

2.05.05.03 Ajustes de Combinação de Negócios 00 0

2.05.06 Lucros/Prejuízos Acumulados 0(119.190) (54.955)

2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 00 0
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SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
DFP - DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

02084-2 MAGNESITA REFRATÁRIOS S/A 08.684.547/0001-65

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

03.01 - DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 5 - 4 - 01/01/2007 a 31/12/20073 - 01/01/2008 a 31/12/2008

 

Data-Base - 31/12/2008

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Serviços 01.533.337 0

3.01.01 Mercado Interno 01.341.118 0

3.01.02 Mercado Externo 0192.219 0

3.02 Deduções da Receita Bruta 0(339.475) 0

3.03 Receita Líquida de Vendas e/ou Serviços 01.193.862 0

3.04 Custo de Bens e/ou Serviços Vendidos 0(750.082) 0

3.05 Resultado Bruto 0443.780 0

3.06 Despesas/Receitas Operacionais 0(524.079) (54.955)

3.06.01 Com Vendas 0(99.241) 0

3.06.02 Gerais e Administrativas 0(382.924) (38.858)

3.06.02.01 Amortização do Ágio 0(254.822) (23.224)

3.06.02.02 Despesas Gerais 0(128.102) (15.634)

3.06.03 Financeiras 0(65.734) (20.687)

3.06.03.01 Receitas Financeiras 0115.305 0

3.06.03.02 Despesas Financeiras 0(181.039) (20.687)

3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0129.728 0

3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0(39.969) 0

3.06.06 Resultado da Equivalência Patrimonial 0(65.939) 4.590

3.07 Resultado Operacional 0(80.299) (54.955)

3.08 Resultado Não Operacional 00 0

3.08.01 Receitas 00 0

3.08.02 Despesas 00 0

3.09 Resultado Antes Tributação/Participações 0(80.299) (54.955)

3.10 Provisão para IR e Contribuição Social 0(5.254) 0

3.11 IR Diferido 031.854 0

3.12 Participações/Contribuições Estatutárias 00 0

3.12.01 Participações 00 0

3.12.02 Contribuições 00 0

3.13 Reversão dos Juros sobre Capital Próprio 00 0

3.15 Lucro/Prejuízo do Período 0(53.699) (54.955)

PREJUÍZO POR AÇÃO  (Reais)

LUCRO POR AÇÃO  (Reais)

NÚMERO AÇÕES, EX-TESOURARIA (Mil)

0,00000

(0,25108) (0,00006)

213.873 869.000.000 0
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SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
DFP - DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

02084-2 MAGNESITA REFRATÁRIOS S/A 08.684.547/0001-65

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

04.01 - DEMONSTRAÇÃO DO FLUXO DE CAIXA - METODO DIRETO (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 5 - 4 - 01/01/2007 a 31/12/20073 - 01/01/2008 a 31/12/2008

 

Data-Base - 31/12/2008

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

4.01 Caixa Líquido Atividades Operacionais 0219.072 0

4.01.01 Lucro Líquido do Exercício 0(53.699) 0

4.01.02 Encargos e Var. Monet./cambiais líquidas 013.933 0

4.01.03 Depreciação 051.652 0

4.01.04 Amortização do Intangível 0254.822 0

4.01.05 Participações em Controladas 065.939 0

4.01.06 Imposto de Renda e Contribuição Social 0(31.854) 0

4.01.07 Opções de Ações 02.449 0

4.01.08 Acréscimo em Contas a Receber 0(41.951) 0

4.01.09 Acréscimo em Estoques 0(13.937) 0

4.01.10 Acréscimo em Impostos a Recuperar 0(11.498) 0

4.01.11 Créditos por Vendas de Imobilizado 0(64.305) 0

4.01.12 Decréscimo em outros Ativos 022.234 0

4.01.13 Acréscimo em Fornecedores e Empreiteiros 018.939 0

4.01.14 Decréscimo em adiantamento de clientes 0(3.458) 0

4.01.15 Decréscimo em Tributos a recolher 0(28.694) 0

4.01.16 Dividendos a Pagar 0(20.105) 0

4.01.17 Acréscimo em outros passivos 058.605 0

4.02 Caixa Líquido Atividades de Investimento 0(1.198.570) 0

4.02.01 Vendas de imobilizado e investimentos 011.775 0

4.02.02 Aquisições de empresas incluindo ágios 0(1.152.483) 0

4.02.03 Dividendos recebidos 037.835 0

4.02.04 Adições de Imobilizado 0(95.697) 0

4.03 Caixa Líquido Atividades Financiamento 0948.375 0

4.03.01 Ingressos de Empréstimos e Financiamento 01.528.113 0

4.03.02 Pagto emprést. e financ. incluindo Juros 0(971.414) 0

4.03.03 Dividendos prescritos/ajustes exerc. ant 0412 0

4.03.04 Redução de capital 0(6.476) 0

4.03.05 Aumento de capital 0397.740 0

4.04 Variação Cambial s/ Caixa e Equivalentes 00 0

4.05 Aumento(Redução) de Caixa e Equivalentes 0(31.123) 0

4.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 0269.883 0

4.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 0238.760 0
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SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
DFP - DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

02084-2 MAGNESITA REFRATÁRIOS S/A 08.684.547/0001-65

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

05.01 - DEMONSTRAÇÃO DAS MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO DE 01/01/2008 A 31/12/2008 (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 5 - RESERVAS DE
REAVALIAÇÃO

4 - RESERVAS DE
CAPITAL

6 - RESERVAS DE
LUCRO

7 - LUCROS/ PREJUÍZOS
ACUMULADOS

3 - CAPITAL SOCIAL 9 - TOTAL PATRIMÔNIO
LÍQUIDO

 

Data-Base - 31/12/2008

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

8 - AJUSTES DE
AVALIAÇÃO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 0869.000 0 0 (54.955) 814.0450

5.02 Ajustes de Exercícios Anteriores 00 0 0 (612) (612)0

5.03 Saldo Ajustado 0869.000 0 0 (55.567) 813.4330

5.04 Lucro / Prejuízo do Período 00 0 0 (53.699) (53.699)0

5.05 Destinações 00 0 0 0 00

5.05.01 Dividendos 00 0 0 0 00

5.05.02 Juros sobre Capital Próprio 00 0 0 0 00

5.05.03 Outras Destinações 00 0 0 0 00

5.06 Realização de Reservas de Lucros 00 0 0 0 00

5.07 Ajustes de Avaliação Patrimonial 00 0 0 0 96.50596.505

5.07.01 Ajustes de Títulos e Valores Mobiliários 00 0 0 0 00

5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversão 00 0 0 0 00

5.07.03 Ajustes de Combinação de Negócios 00 0 0 0 00

5.08 Aumento/Redução do Capital Social 01.167.032 0 0 0 1.167.0320

5.09 Constituição/Realização Reservas Capital 00 0 0 0 00

5.10 Ações em Tesouraria 00 0 0 0 00

5.11 Outras Transações de Capital 00 0 0 0 00

5.12 Outros 00 97.908 2.856 (9.924) 90.8400

5.13 Saldo Final 02.036.032 97.908 2.856 (119.190) 2.114.11196.505
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SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
DFP - DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

02084-2 MAGNESITA REFRATÁRIOS S/A 08.684.547/0001-65

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

05.02 - DEMONSTRAÇÃO DAS MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO DE 01/01/2007 A 31/12/2007 (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 5 - RESERVAS DE
REAVALIAÇÃO

4 - RESERVAS DE
CAPITAL

6 - RESERVAS DE
LUCRO

7 - LUCROS/ PREJUÍZOS
ACUMULADOS

3 - CAPITAL SOCIAL 9 - TOTAL PATRIMÔNIO
LÍQUIDO

 

Data-Base - 31/12/2008

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

8 - AJUSTES DE
AVALIAÇÃO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 00 0 0 0 00

5.02 Ajustes de Exercícios Anteriores 00 0 0 0 00

5.03 Saldo Ajustado 00 0 0 0 00

5.04 Lucro / Prejuízo do Período 00 0 0 (54.955) (54.955)0

5.05 Destinações 00 0 0 0 00

5.05.01 Dividendos 00 0 0 0 00

5.05.02 Juros sobre Capital Próprio 00 0 0 0 00

5.05.03 Outras Destinações 00 0 0 0 00

5.06 Realização de Reservas de Lucros 00 0 0 0 00

5.07 Ajustes de Avaliação Patrimonial 00 0 0 0 00

5.07.01 Ajustes de Títulos e Valores Mobiliários 00 0 0 0 00

5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversão 00 0 0 0 00

5.07.03 Ajustes de Combinação de Negócios 00 0 0 0 00

5.08 Aumento/Redução do Capital Social 0869.000 0 0 0 869.0000

5.09 Constituição/Realização Reservas Capital 00 0 0 0 00

5.10 Ações em Tesouraria 00 0 0 0 00

5.11 Outras Transações de Capital 00 0 0 0 00

5.12 Outros 00 0 0 0 00

5.13 Saldo Final 0869.000 0 0 (54.955) 814.0450
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SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
DFP - DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

02084-2 MAGNESITA REFRATÁRIOS S/A 08.684.547/0001-65

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

06.01 - DEMONSTRAÇÃO DO VALOR ADICIONADO (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 5 - 4 - 01/01/2007 a 31/12/20073 - 01/01/2008 a 31/12/2008

 

Data-Base - 31/12/2008

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

6.01 Receitas 01.647.470 0

6.01.01 Vendas Mercadorias, Produtos e Serviços 01.533.337 0

6.01.02 Outras Receitas 0116.631 0

6.01.03 Receitas refs. à Constr. Ativos Próprios 00 0

6.01.04 Provisão/Rev. Créds. Liquidação Duvidosa 0(2.498) 0

6.02 Insumos Adquiridos de Terceiros 0(864.879) 0

6.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos 0(739.201) 0

6.02.02 Materiais-Energia-Servs Terceiros-Outros 0(125.678) 0

6.02.03 Perda/Recuperação de Valores Ativos 00 0

6.02.04 Outros 00 0

6.03 Valor Adicionado Bruto 0782.591 0

6.04 Retenções 0(306.474) 0

6.04.01 Depreciação, Amortização e Exaustão 0(306.474) 0

6.04.02 Outras 00 0

6.05 Valor Adicionado Líquido Produzido 0476.117 0

6.06 Vlr Adicionado Recebido em Transferência 049.366 0

6.06.01 Resultado de Equivalência Patrimonial 0(65.939) 0

6.06.02 Receitas Financeiras 0115.305 0

6.06.03 Outros 00 0

6.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 0525.483 0

6.08 Distribuição do Valor Adicionado 0525.483 0

6.08.01 Pessoal 0205.830 0

6.08.01.01 Remuneração Direta 00 0

6.08.01.02 Benefícios 00 0

6.08.01.03 F.G.T.S. 00 0

6.08.01.04 Outros 00 0

6.08.02 Impostos, Taxas e Contribuições 0185.980 0

6.08.02.01 Federais 00 0

6.08.02.02 Estaduais 00 0

6.08.02.03 Municipais 00 0

6.08.03 Remuneração de Capitais de Terceiros 0187.372 0

6.08.03.01 Juros 0156.475 0

6.08.03.02 Aluguéis 06.333 0

6.08.03.03 Outras 024.564 0

6.08.04 Remuneração de Capitais Próprios 0(53.699) 0

6.08.04.01 Juros sobre o Capital Próprio 00 0

6.08.04.02 Dividendos 00 0

6.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuízo do Exercício 0(53.699) 0

6.08.05 Outros 00 0
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SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
DFP - DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

02084-2 MAGNESITA REFRATÁRIOS S/A 08.684.547/0001-65

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

07.01 - BALANÇO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 5 - 4 - 31/12/20073 - 31/12/2008

 

Data-Base - 31/12/2008

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

1 Ativo Total 05.563.975 2.320.148

1.01 Ativo Circulante 01.693.941 908.970

1.01.01 Disponibilidades 0384.482 344.649

1.01.02 Créditos 0522.458 245.557

1.01.02.01 Clientes 0451.028 224.605

1.01.02.01.01 Mercado Interno 0145.947 159.097

1.01.02.01.02 Mercado Externo 0317.153 84.312

1.01.02.01.03 PRovisão para Riscos de Crédito 0(12.072) (18.804)

1.01.02.02 Créditos Diversos 071.430 20.952

1.01.03 Estoques 0692.520 271.311

1.01.04 Outros 094.481 47.453

1.01.04.01 Impostos a Recuperar 088.289 41.785

1.01.04.02 Despesas Antecipadas 06.192 5.668

1.02 Ativo Não Circulante 03.870.034 1.411.178

1.02.01 Ativo Realizável a Longo Prazo 0243.059 39.982

1.02.01.01 Créditos Diversos 026.890 0

1.02.01.01.01 Crédito por Venda de Imóvel 026.890 0

1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 00 0

1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 00 0

1.02.01.02.02 Com Controladas 00 0

1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 00 0

1.02.01.03 Outros 0216.169 39.982

1.02.01.03.01 Imposto de Renda e Contr.Social Diferido 0110.992 33.882

1.02.01.03.02 Impostos a Recuperar 01.520 1.233

1.02.01.03.03 Depósitos Judiciais 012.131 4.864

1.02.01.03.04 Ágio na Incorporação de Acionista 088.874 0

1.02.01.03.05 Outros 02.652 3

1.02.02 Ativo Permanente 03.626.975 1.371.196

1.02.02.01 Investimentos 02.359 967.902

1.02.02.01.01 Participações Coligadas/Equiparadas 00 0

1.02.02.01.02 Participações em Controladas 00 958.772

1.02.02.01.03 Outros Investimentos 02.359 9.130

1.02.02.02 Imobilizado 01.171.145 395.081

1.02.02.03 Intangível 02.453.471 8.213

1.02.02.04 Diferido 00 0
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SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
DFP - DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

02084-2 MAGNESITA REFRATÁRIOS S/A 08.684.547/0001-65

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

07.02 - BALANÇO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 5 - 4 - 31/12/20073 - 31/12/2008

 

Data-Base - 31/12/2008

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

2 Passivo Total 05.563.975 2.320.148

2.01 Passivo Circulante 0860.335 909.680

2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0380.789 719.739

2.01.02 Debêntures 00 0

2.01.03 Fornecedores 0222.596 50.268

2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuições 049.373 36.183

2.01.05 Dividendos a Pagar 00 0

2.01.06 Provisões 00 0

2.01.07 Dívidas com Pessoas Ligadas 00 0

2.01.08 Outros 0207.577 103.490

2.01.08.01 Salários e Encargos Sociais 0114.995 45.407

2.01.08.02 Juros Sobre Capital Próprio 01.071 28.448

2.01.08.03 Outras Obrigações 091.511 29.635

2.02 Passivo Não Circulante 02.571.173 142.706

2.02.01 Passivo Exigível a Longo Prazo 02.571.173 142.706

2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 02.062.755 37.865

2.02.01.02 Debêntures 00 0

2.02.01.03 Provisões 00 0

2.02.01.04 Dívidas com Pessoas Ligadas 00 0

2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 00 0

2.02.01.06 Outros 0508.418 104.841

2.02.01.06.01 Obrigações pós-emprego 0303.199 16.714

2.02.01.06.02 Impostos Diferidos 086.536 0

2.02.01.06.03 Contingências 090.099 88.127

2.02.01.06.04 Outros 028.584 0

2.03 Resultados de Exercícios Futuros 00 0

2.04 Part. de Acionistas Não Controladores 019.296 453.717

2.05 Patrimônio Líquido 02.113.171 814.045

2.05.01 Capital Social Realizado 02.036.032 869.000

2.05.02 Reservas de Capital 097.908 0

2.05.03 Reservas de Reavaliação 00 0

2.05.03.01 Ativos Próprios 00 0

2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 00 0

2.05.04 Reservas de Lucro 02.856 0

2.05.04.01 Legal 00 0

2.05.04.02 Estatutária 00 0

2.05.04.03 Para Contingências 00 0

2.05.04.04 De Lucros a Realizar 00 0

2.05.04.05 Retenção de Lucros 02.856 0

2.05.04.06 Especial p/ Dividendos Não Distribuídos 00 0

2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 00 0
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SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
DFP - DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

02084-2 MAGNESITA REFRATÁRIOS S/A 08.684.547/0001-65

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

07.02 - BALANÇO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 5 -4 -31/12/20073 -31/12/2008

 

Data-Base - 31/12/2008

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

2.05.05 Ajustes de Avaliação Patrimonial 096.505 0

2.05.05.01 Ajustes de Títulos e Valores Mobiliários 00 0

2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Conversão 00 0

2.05.05.03 Ajustes de Combinação de Negócios 00 0

2.05.06 Lucros/Prejuízos Acumulados 0(120.130) (54.955)

2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 00 0
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SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
DFP - DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

02084-2 MAGNESITA REFRATÁRIOS S/A 08.684.547/0001-65

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

08.01 - DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 5 - 4 - 01/01/2007 a 31/12/20073 - 01/01/2008 a 31/12/2008

 

Data-Base - 31/12/2008

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Serviços 01.808.302 387.423

3.01.01 Mercado Interno 01.401.998 331.634

3.01.02 Mercado Externo 0406.304 55.789

3.02 Deduções da Receita Bruta 0(342.177) (81.437)

3.03 Receita Líquida de Vendas e/ou Serviços 01.466.125 305.986

3.04 Custo de Bens e/ou Serviços Vendidos 0(916.857) (198.107)

3.05 Resultado Bruto 0549.268 107.879

3.06 Despesas/Receitas Operacionais 0(617.167) (156.126)

3.06.01 Com Vendas 0(125.019) (30.085)

3.06.02 Gerais e Administrativas 0(415.566) (86.314)

3.06.02.01 Amortização do Ágio 0(254.822) (23.224)

3.06.02.02 Despesas Gerais 0(160.744) (63.090)

3.06.03 Financeiras 0(139.125) (17.623)

3.06.03.01 Receitas Financeiras 0124.835 7.023

3.06.03.02 Despesas Financeiras 0(263.960) (24.646)

3.06.04 Outras Receitas Operacionais 062.543 0

3.06.05 Outras Despesas Operacionais 00 (22.104)

3.06.06 Resultado da Equivalência Patrimonial 00 0

3.07 Resultado Operacional 0(67.899) (48.247)

3.08 Resultado Não Operacional 00 0

3.08.01 Receitas 00 0

3.08.02 Despesas 00 0

3.09 Resultado Antes Tributação/Participações 0(67.899) (48.247)

3.10 Provisão para IR e Contribuição Social 0(24.193) 4.221

3.11 IR Diferido 038.237 1.009

3.12 Participações/Contribuições Estatutárias 00 (914)

3.12.01 Participações 00 (914)

3.12.02 Contribuições 00 0

3.13 Reversão dos Juros sobre Capital Próprio 00 0

3.14 Part. de Acionistas Não Controladores 0(6) (11.024)

3.15 Lucro/Prejuízo do Período 0(53.861) (54.955)

PREJUÍZO POR AÇÃO  (Reais)

LUCRO POR AÇÃO  (Reais)

NÚMERO AÇÕES, EX-TESOURARIA (Mil)

0,00000

(0,25184) (0,00006)

213.873 869.000.000 0
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SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
DFP - DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

02084-2 MAGNESITA REFRATÁRIOS S/A 08.684.547/0001-65

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

09.01 - DEMONSTRAÇÃO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO - METODO DIRETO (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 5 - 4 - 01/01/2007 a 31/12/20073 - 01/01/2008 a 31/12/2008

 

Data-Base - 31/12/2008

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

4.01 Caixa Líquido Atividades Operacionais 0112.429 0

4.01.01 Lucro Líquido do Exercício 0(53.861) 0

4.01.02 Enc. e Var. Monet./cambiais líquidas 025.058 0

4.01.03 Depreciação 068.126 0

4.01.04 Amortização do intangível 0255.521 0

4.01.05 Imposto Renda e Contrib. Social 0(38.237) 0

4.01.06 Opções de Ações 02.449 0

4.01.07 Acréscimo em Contas a Receber 0(79.645) 0

4.01.08 Acréscimo nos Estoques 0(69.813) 0

4.01.09 Acréscimo em Impostos a Recuperar 0(5.811) 0

4.01.10 Créditos por Venda de Imobilizado 0(64.305) 0

4.01.11 Acréscimo em outros ativos 0(3.907) 0

4.01.12 Acréscimo em fornecedores e empreiteiros 035.218 0

4.01.13 Acréscimo em Adiantamentos de clientes 05.761 0

4.01.14 Decréscimo em tributos a recolher 0(14.907) 0

4.01.15 Dividendos a pagar 0(20.105) 0

4.01.16 Acréscimo em outros passivos 070.887 0

4.02 Caixa Líquido Atividades de Investimento 0(883.222) 0

4.02.01 Vendas de Imobilizado e investimentos 014.231 0

4.02.02 Aquisições de empresas incluíndo ágios 0(952.311) 0

4.02.03 Acrésc.de caixa por compra de controlada 0166.660 0

4.02.04 Adições de Imobilizado 0(111.802) 0

4.03 Caixa Líquido Atividades Financiamento 0791.811 0

4.03.01 Ingressos de empréstimos e financiamento 02.676.429 0

4.03.02 Pagto. emprest.e financ. incluindo juros 0(2.276.294) 0

4.03.03 Divid. presc./ajustes exercícios anter. 0412 0

4.03.04 Redução de Capital 0(6.476) 0

4.03.05 Aumento de Capital 0397.740 0

4.04 Variação Cambial s/ Caixa e Equivalentes 018.815 0

4.05 Aumento(Redução) de Caixa e Equivalentes 039.833 0

4.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 0344.649 0

4.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 0384.482 0
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SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
DFP - DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

02084-2 MAGNESITA REFRATÁRIOS S/A 08.684.547/0001-65

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

10.01 - DEMONSTRAÇÃO DAS MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO CONSOLIDADO LÍQUIDO DE 01/01/2008 A 31/12/2008 (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 5 - RESERVAS DE
REAVALIAÇÃO

4 - RESERVAS DE
CAPITAL

6 - RESERVAS DE
LUCRO

7 - LUCROS/ PREJUÍZOS
ACUMULADOS

3 - CAPITAL SOCIAL 9 - TOTAL PATRIMÔNIO
LÍQUIDO

 

Data-Base - 31/12/2008

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

8 - AJUSTES DE
AVALIAÇÃO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 0869.000 0 0 (54.955) 814.0450

5.02 Ajustes de Exercícios Anteriores 00 0 0 (612) (612)0

5.03 Saldo Ajustado 0869.000 0 0 (55.567) 813.4330

5.04 Lucro / Prejuízo do Período 00 0 0 (53.861) (53.861)0

5.05 Destinações 00 0 0 0 00

5.05.01 Dividendos 00 0 0 0 00

5.05.02 Juros sobre Capital Próprio 00 0 0 0 00

5.05.03 Outras Destinações 00 0 0 0 00

5.06 Realização de Reservas de Lucros 00 0 0 0 00

5.07 Ajustes de Avaliação Patrimonial 00 0 0 0 96.50596.505

5.07.01 Ajustes de Títulos e Valores Mobiliários 00 0 0 0 00

5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversão 00 0 0 0 00

5.07.03 Ajustes de Combinação de Negócios 00 0 0 0 00

5.08 Aumento/Redução do Capital Social 01.167.032 0 0 0 1.167.0320

5.09 Constituição/Realização Reservas Capital 00 0 0 0 00

5.10 Ações em Tesouraria 00 0 0 0 00

5.11 Outras Transações de Capital 00 0 0 0 00

5.12 Outros 00 97.908 2.856 (10.702) 90.0620

5.13 Saldo Final 02.036.032 97.908 2.856 (120.130) 2.113.17196.505
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SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
DFP - DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

02084-2 MAGNESITA REFRATÁRIOS S/A 08.684.547/0001-65

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

10.02 - DEMONSTRAÇÃO DAS MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO CONSOLIDADO LÍQUIDO DE 01/01/2007 A 31/12/2007 (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 5 - RESERVAS DE
REAVALIAÇÃO

4 - RESERVAS DE
CAPITAL

6 - RESERVAS DE
LUCRO

7 - LUCROS/ PREJUÍZOS
ACUMULADOS

3 - CAPITAL SOCIAL 9 - TOTAL PATRIMÔNIO
LÍQUIDO

 

Data-Base - 31/12/2008

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

8 - AJUSTES DE
AVALIAÇÃO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 00 0 0 0 00

5.02 Ajustes de Exercícios Anteriores 00 0 0 0 00

5.03 Saldo Ajustado 00 0 0 0 00

5.04 Lucro / Prejuízo do Período 00 0 0 (54.955) (54.955)0

5.05 Destinações 00 0 0 0 00

5.05.01 Dividendos 00 0 0 0 00

5.05.02 Juros sobre Capital Próprio 00 0 0 0 00

5.05.03 Outras Destinações 00 0 0 0 00

5.06 Realização de Reservas de Lucros 00 0 0 0 00

5.07 Ajustes de Avaliação Patrimonial 00 0 0 0 00

5.07.01 Ajustes de Títulos e Valores Mobiliários 00 0 0 0 00

5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversão 00 0 0 0 00

5.07.03 Ajustes de Combinação de Negócios 00 0 0 0 00

5.08 Aumento/Redução do Capital Social 0869.000 0 0 0 869.0000

5.09 Constituição/Realização Reservas Capital 00 0 0 0 00

5.10 Ações em Tesouraria 00 0 0 0 00

5.11 Outras Transações de Capital 00 0 0 0 00

5.12 Outros 00 0 0 0 00

5.13 Saldo Final 0869.000 0 0 (54.955) 814.0450
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SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
DFP - DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

02084-2 MAGNESITA REFRATÁRIOS S/A 08.684.547/0001-65

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

11.01 - DEMONSTRAÇÃO DO VALOR ADICIONADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 5 - 4 - 01/01/2007 a 31/12/20073 - 01/01/2008 a 31/12/2008

 

Data-Base - 31/12/2008

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

6.01 Receitas 01.917.500 0

6.01.01 Vendas Mercadorias, Produtos e Serviços 01.808.302 0

6.01.02 Outras Receitas 0121.270 0

6.01.03 Receitas refs. à Constr. Ativos Próprios 00 0

6.01.04 Provisão/Rev. Créds. Liquidação Duvidosa 0(12.072) 0

6.02 Insumos Adquiridos de Terceiros 0(1.013.295) 0

6.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos 0(844.767) 0

6.02.02 Materiais-Energia-Servs Terceiros-Outros 0(168.528) 0

6.02.03 Perda/Recuperação de Valores Ativos 00 0

6.02.04 Outros 00 0

6.03 Valor Adicionado Bruto 0904.205 0

6.04 Retenções 0(322.288) 0

6.04.01 Depreciação, Amortização e Exaustão 0(322.288) 0

6.04.02 Outras 00 0

6.05 Valor Adicionado Líquido Produzido 0581.917 0

6.06 Vlr Adicionado Recebido em Transferência 0124.835 0

6.06.01 Resultado de Equivalência Patrimonial 00 0

6.06.02 Receitas Financeiras 0124.835 0

6.06.03 Outros 00 0

6.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 0706.752 0

6.08 Distribuição do Valor Adicionado 0706.752 0

6.08.01 Pessoal 0279.161 0

6.08.01.01 Remuneração Direta 00 0

6.08.01.02 Benefícios 00 0

6.08.01.03 F.G.T.S. 00 0

6.08.01.04 Outros 00 0

6.08.02 Impostos, Taxas e Contribuições 0210.089 0

6.08.02.01 Federais 00 0

6.08.02.02 Estaduais 00 0

6.08.02.03 Municipais 00 0

6.08.03 Remuneração de Capitais de Terceiros 0271.357 0

6.08.03.01 Juros 0217.560 0

6.08.03.02 Aluguéis 07.397 0

6.08.03.03 Outras 046.400 0

6.08.04 Remuneração de Capitais Próprios 0(53.855) 0

6.08.04.01 Juros sobre o Capital Próprio 00 0

6.08.04.02 Dividendos 00 0

6.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuízo do Exercício 0(53.861) 0

6.08.04.04 Part. Não Controladores Lucros Retidos 06 0

6.08.05 Outros 00 0
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SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL Divulgação Externa 
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS 
DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas Legislação Societária 
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/12/2008 

02084-2 MAGNESITA REFRATÁRIOS S/A 08.684.547/0001-65 
 

12.01 - PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES - SEM RESSALVA 
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Parecer dos auditores independentes 
 
 
Aos Administradores e Acionistas  
Magnesita Refratários S.A. (anteriormente, RPAR Holding S.A.) 
 
Examinamos o balanço patrimonial da Magnesita Refratários S.A. (“Companhia”) e o balanço 
patrimonial consolidado da Magnesita Refratários S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 
2008 e as correspondentes demonstrações do resultado, das mutações do patrimônio líquido, dos 
fluxos de caixa e do valor adicionado da Companhia e as correspondentes demonstrações 
consolidadas do resultado, dos fluxos de caixa e do valor adicionado do exercício findo nessa data, 
elaborados sob a responsabilidade de sua administração. Nossa responsabilidade é a de emitir 
parecer sobre essas demonstrações financeiras. 
 
Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicáveis no Brasil, as 
quais requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada 
apresentação das demonstrações financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, 
nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, 
considerando a relevância dos saldos, o volume de transações e os sistemas contábil e de 
controles internos da Companhia, (b) a constatação, com base em testes, das evidências e dos 
registros que suportam os valores e as informações contábeis divulgados e (c) a avaliação das 
práticas e estimativas contábeis mais representativas adotadas pela administração da Companhia, 
bem como da apresentação das demonstrações financeiras tomadas em conjunto. 
 
Somos de parecer que as referidas demonstrações financeiras apresentam adequadamente, em 
todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da Magnesita Refratários S.A. e 
da Magnesita Refratários S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2008 e o resultado das 
operações, as mutações do patrimônio líquido, os fluxos de caixa e os valores adicionados nas 
operações da Companhia referentes ao exercício findo nessa data, bem como o resultado 
consolidado das operações, os fluxos consolidados de caixa e os valores consolidados 
adicionados nas operações desse exercício, de acordo com as práticas contábeis adotadas no 
Brasil.  
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Anteriormente, auditamos as demonstrações financeiras referentes ao exercício findo em 31 de 
dezembro de 2007, compreendendo o balanço patrimonial da Magnesita Refratários S.A. e o 
balanço patrimonial consolidado da Magnesita Refratários S.A. e suas controladas em 31 de 
dezembro de 2007, as demonstrações do resultado, das mutações do patrimônio líquido e das 
origens e aplicações de recursos da Companhia e as correspondentes demonstrações 
consolidadas do resultado e das origens e aplicações de recursos do exercício findo nessa data, 
sobre as quais emitimos parecer sem ressalva, datado de 1º. de fevereiro de 2008. Conforme 
mencionado na Nota 2(b), as práticas contábeis adotadas no Brasil foram alteradas a partir de 1º 
de janeiro de 2008. Essas demonstrações financeiras referentes ao exercício findo em 31 de 
dezembro de 2007, apresentadas de forma conjunta com as demonstrações financeiras de 2008, 
foram elaboradas de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil vigentes até 31 de 
dezembro de 2007 e, como permitido pelo Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adoção Inicial da Lei 
nº 11.638/07 e da Medida Provisória nº 449/08, não estão sendo reapresentadas com os ajustes 
para fins de comparação entre os exercícios. 
 
Belo Horizonte, 30 de março de 2009 
 
 
 
PricewaterhouseCoopers  
Auditores Independentes   
CRC 2SP000160/O-5 "F" MG  
 
 
Aníbal Manoel Gonçalves de Oliveira 
Contador CRC 1RJ056588/O “S” MG  
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Senhores Acionistas, 
 
A Magnesita Refratários S.A., “Companhia” (anteriormente 
denominada Rpar Holding S.A. e sucessora de Magnesita S.A.) 
submete à apreciação de V.Sas. o Relatório da Administração em 
conjunto com as Demonstrações Contábeis da Companhia e de 
suas controladas, com os  pareceres do Conselho Fiscal e dos 
Auditores Independentes referentes ao exercício findo em 31 de 
dezembro de 2008.  
 
1. Mensagem do Presidente 

 
O exercício de 2008 ficará marcado na história da Magnesita 
Refratários como o ano de sua reinvenção. Após a aquisição do 
controle acionário da Companhia, entre set/07 e jan/08, pela 
GP Investments e Fundo de Investimento Gávea, uma série de 
medidas foram implantadas visando o  desenvolvimento  de 
um modelo de gestão que busca o permanente aumento da 
produtividade, a redução dos custos, a melhoria da qualidade 
da  informação e, sobretudo, o melhor atendimento das 
necessidades do cliente e a agregação de valor ao acionista.  

 
A nova Administração implementou melhorias de eficiência 
operacional preservando e inclusive aprimorando o modelo de 
negócio baseado em soluções aos Clientes. Assim, 
consolidamos e ampliamos os contratos de aço vazado junto 
aos clientes da siderurgia e fortalecemos de maneira geral as 
áreas de Pesquisa e Desenvolvimento e de assistência técnica 
da Companhia.  
 
Em paralelo a essa definição estratégica, algumas ações 
puderam ser tomadas de imediato, como por exemplo: 
definição da visão, missão e valores; adequação do quadro 
funcional; renegociação de contratos de fornecimento; 
elaboração de um orçamento completo e detalhado; criação de 
uma área de relações com investidores; listagem no Novo 
Mercado da Bovespa; e aquisição de um sistema integrado de 
informações (SAP).  
 
Considerando-se os ativos e o modelo de negócio vencedor, é 
clara a posição da  Magnesita como agente consolidador do 
seu setor.  Nesta direção, realizamos duas importantes 
aquisições de empresas produtoras de refratários: a Insider e 
a LWB Refractories. A LWB possui operações na Europa, nos 
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Estados Unidos e na Asia, além de um fortíssimo 
relacionamento com clientes em todos os continentes. Com 
isso, demos forte ênfase na diversificação da receita, elevando 
a participação do mercado externo na receita total da 
Companhia de 18%, em 2007, para 28%, em 2008, sendo 
que, no 4º. Trimestre/08, quando foram consolidadas as 
vendas realizadas pelas unidades da LWB nos meses de 
novembro e dezembro, essa participação atingiu 48%. 
 
O resultado de todas essas iniciativas foi o surgimento de uma 
nova Companhia, com uma estrutura dinâmica, pessoas 
motivadas e recompensadas de acordo com uma política de 
meritocracia, além de visível melhoria do desempenho 
operacional e econômico-financeiro. Nesse aspecto, a 
Companhia, que já liderava o mercado mundial com a maior 
margem operacional (EBITDA) do seu segmento de atuação 
(30,6%), saiu da 9ª. posição no ranking global de faturamento 
para ocupar o 3º lugar de uma indústria fragmentada, 
mantendo ainda uma ótima rentabilidade (26,8%).  
 
Passamos a ter, portanto, capacidade de produção, força de 
vendas e assistência técnica em nível global, o que nos 
capacita a atender nossos clientes em todos os continentes, 
conforme vem ocorrendo. Neste cenário de grandes 
transformações, a Magnesita apresentou resultados crescentes 
durante os primeiros nove meses do ano. Em decorrência da 
severa crise mundial, o último trimestre de 2008 transcorreu 
em completo desalinhamento com os meses anteriores, 
impactando fortemente nossas margens.  
 
As previsões para 2009 mostram um primeiro trimestre 
bastante difícil e ainda com muitas incertezas para o ano. 
Cientes disso, decidimos trabalhar fortemente na expansão de 
nossas vendas, visando ao aumento de market share em 
outros mercados, para que os últimos nove meses do ano 
possam assegurar uma recuperação da nossa performance. 
Decidimos também suspender nossos planos de crescimento 
até que haja uma maior estabilidade econômica e 
reaquecimento dos nossos mercados principais: siderurgia e 
construção civil. Nossos investimentos ficarão restritos ao 
necessário para garantir a segurança operacional. 
 
A despeito dos desafios a serem enfrentados neste ano, 
estamos melhor posicionados e mais capazes para cumprir o 
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que definimos como nossa missão: fornecer soluções 
integradas em serviços, refratários e matérias-primas que 
maximizem os resultados dos clientes, de forma a criar 
relações rentáveis, duradouras e replicáveis para diferentes 
geografias. Não adotamos uma perspectiva otimista, pois o 
cenário de crise exige maior conservadorismo. Entretanto, 
estamos confiantes na Companhia, pelo relacionamento que 
temos com nossos clientes, fornecedores, colaboradores e 
acionistas. Atentos à nova realidade de mercado, mas sem 
perder a visão do futuro, buscaremos, de maneira incansável, 
implantar medidas que viabilizem um novo ciclo de 
crescimento. 
 
 
Ronaldo Iabrudi  
Diretor-Presidente 

 
 
2. Visão Geral 
 

A Magnesita Refratários S.A. (“Magnesita”) é uma empresa 
privada, dedicada à mineração, produção e comercialização de 
extensa linha de materiais refratários, com foco na prestação de 
serviços de alto valor agregado para indústria siderúrgica e de 
cimento. Opera 29 unidades industriais e de mineração, sendo 
dezesseis no Brasil, três na Alemanha, três na China, duas nos 
Estados Unidos, duas na França, uma na Bélgica, uma em 
Taiwan e uma na Argentina, totalizando uma capacidade de 
produção de refratários superior a 1.400 mil toneladas/ano.  
 
É a única empresa 100% verticalizada em magnesita no mundo. 
Os produtos da Magnesita são utilizados principalmente pelas 
indústrias do aço, cimento, alumínio e vidro. A Empresa tem o 
terceiro maior faturamento do mundo em seu segmento de 
atuação e lidera o mercado brasileiro e sul americano. Com uma 
carteira de mais de 300 clientes espalhados nos 5 continentes, 
vende matérias-primas e produtos refratários para mais de 70 
países.  
 
A Companhia dispõe de uma das maiores reservas de magnesita 
e dolomita com maior teor de pureza do mundo. Extrai também 
minerais de outros depósitos próprios, inclusive cromita, argila 
e talco, além de possuir uma mina com grande reserva de 
grafita, ainda não explorada. 
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Uma das vantagens competitivas da Magnesita é a não 
dependência de terceiros em grande parte do volume de 
matérias-primas utilizadas na produção de refratários, o que a 
torna uma das produtoras de menor custo do segmento, não 
estando sujeita às variações de qualidade e de preço das 
matérias-primas asiáticas.  
 
Adicionalmente, tem, na qualidade dos produtos e no modelo de 
negócios focado na melhoria dos processos siderúrgicos e da 
indústria de cimento, importantes diferenciais. A Magnesita 
mantém relacionamento estável e de longo-prazo com os 
principais produtores de aço e cimento, no mundo, vendendo 
seus produtos e serviços a grandes conglomerados, empresas 
líderes e reconhecidas nos setores em que atuam. 
 
A unidade operacional, originalmente sob a razão social 
Magnesita S.A., foi criada em 1939, após a descoberta de 
depósitos de magnesita em Brumado, no Estado da Bahia. Suas 
atividades industriais começaram em 1944, em Contagem/MG, 
com a produção de refratários aluminosos e sílico-aluminosos e, 
a partir de 1948, produzindo também magnesianos e cromo-
magnesianos. 

 
A partir de 1960, a Magnesita S.A. adquiriu e fundou empresas 
para a fabricação de insumos para lingotamento, fabricação de 
concretos refratários, produção de grãos eletrofundidos, entre 
outras. Tais empresas empregam a matéria-prima obtida em 
Brumado para a fabricação de refratários básicos que utilizam 
ainda os produtos das usinas de sinterização. Esse mesmo 
período foi marcado pela abertura de capital da Empresa, com a 
negociação de suas ações na Bovespa.  
 
Sabendo da importância de inovações a Magnesita criou, na 
década de 70, o centro de P&D (Centro de Pesquisa), para 
desenvolver tecnologias próprias e se capacitar para assimilar 
tecnologias externas.  
 
Na década de 90, inaugurou o terminal portuário em Aratu/BA, 
de onde exporta magnésia sinterizada. Também reestruturou 
seu departamento comercial, para atingir a indústria do 
cimento, e iniciou um novo modelo de negócios, 
particularmente para o setor siderúrgico, se tornando um 
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fornecedor de soluções que atua bem próximo ao cliente, com 
produtos e serviços individualizados.  
 
Em 2006, foi criada a Magnesita Refratários S.A. inicialmente 
sob o nome de Sibaúma Participações S.A. o qual foi alterado 
posteriormente para Rpar Holding S.A., cujo objeto social era a 
participação em outras empresas. Foi esse o veículo societário 
utilizado na operação de troca do controle acionário que, em 21 
de fevereiro de 2008, incorporou suas controladas Magnesita 
S.A. e Partimag S.A. e passou a ser uma empresa operacional. 
 
Em linha com a estratégia de expansão internacional e 
buscando se tornar líder no mercado mundial de refratários, a 
Magnesita encerrou, em 07/09/2008, as negociações que 
resultaram na participação de 100% no capital social da LWB 
Refractories, empresa com sede na Alemanha, líder no mercado 
de refratários e produtos dolomíticos de alto valor agregado.  
 
 

3. Cenário Econômico 
 

Para melhor contextualizar a Magnesita no cenário macro-
econômico, é necessária uma análise das economias do Brasil, 
Europa, Estados Unidos e Ásia, notadamente, China. E, no que 
tange ao desempenho do seu segmento de atuação, é 
imprescindível o conhecimento dos setores de aço e cimento, 
onde a Companhia obteve mais de 70% das suas receitas em 
2008.  

 
3.1. Brasil 
 
As sucessivas taxas de crescimento registradas na economia 
brasileira ao longo dos últimos 8 anos demonstram que o país 
entrou em um novo ciclo de desenvolvimento. Embora não 
esteja imune a crises externas, como mostra a queda de 3,6% 
ocorrida no PIB do 4º. Trimestre/08, os fundamentos 
econômicos são mais sólidos, baseados no equilíbrio fiscal, 
controle da inflação e redução da dívida externa.  
 
Assim como nos demais setores da economia, a siderurgia 
brasileira em 2008 vinha repetindo os resultados do ano 
anterior, superando todos os seus recordes históricos no que se 
refere à produção e vendas internas. Com capacidade de 
produção de 41,0 milhões de toneladas - superior em cerca de 
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60% à demanda interna - planejava atingir 66,7 milhões até 
2013. No ano, foram produzidas 33,7 milhões de toneladas. 
Dentre os consumidores intensivos de aço, destacam-se os 
setores de construção civil, automotivo e de bens de capital. 
 
Este ambiente de demanda aquecida, conjugado com os 
aumentos dos preços de matérias-primas, propiciaram uma 
onda de aumento nos preços da tonelada da chapa de aço, que 
teve seu pico em julho de 2008, quando atingiu uma média de 
US$1.305, uma elevação de 56% em relação ao preço médio 
negociado ao final de 2007. 
 
Com a deflagração da crise financeira, a produção de aço no 
quarto trimestre de 2008 desacelerou e algumas empresas 
chegaram a anunciar a suspensão dos projetos de expansão de 
capacidade e viu-se, então, os preços do aço serem 
reajustados para baixo. 
 
Da mesma forma, o setor de construção civil acumulava até o 
3º. Trimestre de 2008 desempenho recorde nos últimos cinco 
anos. De acordo com dados da Fundação Getúlio Vargas e do 
Sinduscon-SP, no período de 2005 a 2007, o déficit por 
coabitação (mais de uma família residindo em um mesmo 
imóvel) reduziu-se em 650 mil unidades. Esse avanço pode ser 
entendido como uma conseqüência direta do investimento 
habitacional, da ampliação às condições de acesso aos 
financiamentos habitacionais e, obviamente, de uma rápida 
expansão da oferta de moradias.  
 
O custo da construção no Brasil encerrou o ano em 
R$676,78/m2, uma alta de 11,73% em relação a 2007. Os 
materiais, que representaram 58,5% desse valor, foram os 
principais responsáveis pela evolução do índice ao se elevarem 
13,8% no mesmo período. Dentre eles, destaca-se o cimento, 
cujo consumo vinha crescendo a uma taxa média anual de 
7,6% e, em 2008, teve uma elevação de 14%, atingindo a cifra 
recorde de 51,1 milhões de toneladas. A parcela do custo 
referente à mão-de-obra aumentou 8,97% e também ficou 
acima de 2007, ano em que a variação foi de 7,21%. 
 
 
3.2. Europa 
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Já no 1º. Semestre de 2008, os indicadores econômicos 
apontavam um período complicado para a maioria dos países 
do continente europeu. França, Itália e Alemanha, que têm um 
peso mais expressivo na economia da zona do euro, 
apresentaram uma desaceleração recorde desde a introdução 
da moeda única. A estimativa é que o PIB da União Européia e 
da zona do euro apresente variações negativas no 4º. 
Trimestre de 2008, mas sem anular o crescimento no 
acumulado do ano estimado em 0,9%. Com isso, alguns países 
terão, tecnicamente, entrado em um período de recessão, após 
o seu Produto Interno Bruto ter, por 2 trimestres consecutivos, 
apresentado variação negativa. 
 
De acordo com relatórios macro-econômicos, os principais 
fatores para a crise financeira na Europa, iniciada bem antes do 
anúncio de falência de grandes instituições financeiras, vão 
desde o aumento da inflação, arrocho salarial, queda do 
consumo à valorização substancial do euro e à diminuição do 
crescimento industrial. 
 
A produção de aço dos 27 países pertencentes à União 
Européia totalizou 198,5 milhões de toneladas em 2008, uma 
redução de 5,5% em relação a 2007. 
 
 
3.3. Estados Unidos  
 
Centro da crise financeira mundial, os Estados Unidos em 2008 
tiveram sua economia contraída ao ponto de necessitar 
recorrer aos cofres públicos. O PIB do 2º. Trimestre apontava 
para um crescimento anual da economia da ordem de 2,8%, a 
qual contava com o superávit da balança comercial e 
restituição de impostos para impulsionar o consumo e preços, 
principalmente das commodities e dos imóveis. Contudo, 
tomando por base a produção dos bens e serviços nos últimos 
três meses do ano, a taxa de crescimento da economia 
americana ficou em apenas 1,1%. 
 
O setor de aço registrou queda de 6,8%, correspondentes a 6,7 
milhões de t, totalizando 91,5 milhões no ano, o terceiro maior 
volume do mundo. 
 
 
3.4. Ásia 
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A economia dos países asiáticos considerados emergentes já 
dava sinal de arrefecimento no início de 2008 e, depois de dois 
anos consecutivos de crescimento de quase dois dígitos (9,2% 
em 2006 e 9,3% em 2007), deve registrar uma variação do 
PIB de 7,7% em 2008.  
 
Para a China, que teve o melhor desempenho dos últimos 33 
anos ao crescer 12% em 2007, houve uma redução de 9,0%, 
em grande parte, devido à redução das exportações. O nível de 
atividade da região continua sendo suportado pelo ritmo 
acelerado de investimentos e consumo.  
 
No Japão, os aumentos verificados nos preços das commodities 
e o enfraquecimento da demanda externa também fizeram com 
que a economia retraísse 3 pontos percentuais no último 
trimestre do ano, levando a variação do PIB para -0,6% em 
2008. 
 
No que se refere ao desempenho da siderurgia asiática, o 
maior volume produzido pela China (+11,0 milhões t), Coréia 
do Sul (+2,1 milhões t) e Índia (+2,0 milhões t) não foram 
suficientes para compensar a redução da produção nos demais 
países. O volume total de aço produzido pela Ásia em 2008 foi 
de 754,6 milhões de toneladas vis-à-vis 749,5 milhões de t em 
2007. 
 
 

4. Nossos negócios 
 

A atuação da Magnesita se dá em três grandes segmentos: 
extração de minerais, produção de refratários e prestação de 
serviços. O modelo de negócio, atualmente aplicado aos 
clientes do setor siderúrgico com unidades operacionais no 
Brasil, é único no segmento de refratários. Primordialmente, é 
fundamentado em uma parceria, apresentando soluções em 
refratários, que contribua para potencializar e otimizar a 
capacidade produtiva do cliente. 

 
Diferentemente dos nossos concorrentes, a extração de 
minerais que incluem a magnesita, dolomita, cromita e 
diversas argilas e a produção de sínter de magnesita  (Dead 
Burned Magnesia – DBM) e de doloma, dentre outros produtos, 
suportam o modelo acima, permitindo a condução dos 
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negócios de maneira sustentável e segura, fortalecendo a 
verticalização upstream da Companhia. Em grande parte, 
esses minerais são utilizados pela Companhia no processo de 
fabricação da sua extensa linha de produtos refratários - grupo 
de materiais, em sua maioria cerâmicos, capazes de suportar 
altas temperaturas (superiores a 1.200 graus Celsius) sem 
perder suas propriedades físico-químicas, dentre elas, 
resistência e condutividade térmica. Além de fornecer 
refratários para a indústria siderúrgica e de cimento, a 
Magnesita ainda atende as indústrias de alumínio e de vidros.  
 
A Companhia presta também serviços complementares ao 
processo siderúrgico, principalmente, de manutenção 
eletromecânica de equipamentos, bem como, montagem e 
desmontagem de refratários, dentre outros.  

 
2007 2008 

 Receita 
(R$ milhões) 

Volume 
(mil t) 

Receita 
(R$ milhões) 

Volume 
(mil t) 

Refratários 926,0 399,8 1.170,5 464,7 
Dolomita/Magnesita  43,6 83,9 61,7 264,0 
Outros Minerais 64,6 162,1 69,4 355,7 
Outros  164,3 -- 164,5 1,3 
Total  1.198,5 645,8 1.466,1 1.085,7 

 
5. Investimentos em Controladas  

 
Dado o alto nível de verticalização dos seus negócios e a 
necessidade de assegurar a qualidade de seus produtos e o 
aperfeiçoamento dos serviços prestados, a Companhia mantém 
empresas espalhadas em 4 continentes. 
 
Após a alteração do controle acionário ao final de 2007, a nova 
administração iniciou um processo de reestruturação 
organizacional objetivando além de uma estrutura simplificada, 
o alinhamento e consolidação dos interesses de todos os 
acionistas do Grupo. Adicionalmente, durante o exercício de 
2008, para operacionalizar a aquisição da alemã LWB, novas 
alterações na estrutura organizacional se fizeram necessárias. 
No total, foram realizadas 16 incorporações; 4 empresas não 
condizentes com o negócio principal foram alienadas ou 
tiveram suas atividades encerradas;  8 empresas foram criadas 
para complemento das atividades; duas foram adquiridas em 
conformidade com a estratégia de crescimento. 
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 5.1. Unidades Operacionais 

 
5.1.1. Mag-Sé Participações Ltda. -  Após a 
incorporação da Insider ao final de 2008, a  Mag-Sé 
passou a ter como atividade principal a produção de 
produtos refratários tais como, lanças, “snorkels”, 
“impellers” e concretos, utilizados, em sua grande 
maioria, no processo produtivo de usinas siderúrgicas 
integradas e de grande porte.  A planta industrial está 
estrategicamente localizada no Vale do Aço, com 
capacidade atual de produção de 8.650 t/ano. Em 2008, 
a receita líquida da Mag-Sé  foi de R$ 6,1 milhões e 
empregava 129 pessoas.  

  
5.1.2. Rasa – Refractarios Argentinos S.A.I.C.M. - 
Subsidiária integral, localizada em San Nicolás, 
Argentina, é responsável pela produção de produtos 
refratários, dentre eles, tijolos, massas, concretos, 
argamassas, blocos e peças refratárias pré-moldadas. 
Tem capacidade instalada de 40.400 t/ano, emprega 
114 pessoas e, em 2008, apresentou faturamento 
líquido de R$70,8 milhões. 

 
5.1.3. LWB Refractories S.C.S. – Com sede em 
Valenciennes, na França, possui 2 fábricas de refratários 
dolomíticos e monolíticos (Valenciennes, 64 mil t/ano e 
Flaumont, 65 mil t/ano). O abastecimento de dolomita 
para essas duas fábricas é feito a partir da associação 
com a Sinterco, uma empresa belga que possui uma 
mina localizada a 70 km das fábricas. A LWB 
Refractories S.C.S. encerrou 2008 com 117 
empregados, tendo apurado faturamento líquido de € 
43,8 milhões. É 100% controlada pela Magnesita 
Refratários S.A.. 

 
5.1.4. LCH Resource (Anhui) Co. Ltd. – Essa unidade 
localizada na cidade de Chizhou, na China, produz até 
95 mil t/ano de tijolos e produtos monolíticos à base de 
dolomita queimada e temperada. A LCH Resource, 
integralmente controlada pela Magnesita Refratários 
S.A., possui também uma mina de dolomita localizada a 
apenas 25 km da fábrica de refratários, em Qingyang, 
com vida útil estimada em 50 anos e capacidade 
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instalada para produção de até 65 mil t/ano de sínter. 
Encerrou o ano com 390 empregados e um faturamento 
líquido de € 3,3 milhões. 

  
5.1.5. LWB Refractories GmbH - Com sede em 
Hagen-Halden na Alemanha,  possui 3 fábricas de 
refratários, sendo uma em Hagen-Halden com 
capacidade instalada de 200 mil t/ano de tijolos e 
monolíticos de dolomita queimada e temperada, bem 
como de tijolos espinelizados  queimados. A segunda 
fábrica está localizada em Oberhausen (Alemanha) e 
tem capacidade para produção de 90 mil t/ano de tijolos 
e monolíticos magnesianos. Também na cidade alemã 
de Kruft, podem ser produzidos até 55 mil t/ano de 
refratários aluminosos e outras especialidades não 
básicas. Encerrou 2008 com 558 empregados, tendo 
apurado faturamento líquido de € 219,5 milhões. A 
Magnesita Refratários S.A. detém, indiretamente, 100% 
do capital social da LWB Refractories GmbH. 

 
5.1.6. LWB Refractories Company – Localizada em 
York, nos Estados Unidos, possui uma mina com vida 
útil estimada em 50 anos e capacidade de sinterização 
de 200.000 t/ano de doloma utilizadas na produção de 
até 250 mil t/ano de refratários básicos e monolíticos 
em fábrica própria instalada no mesmo local. Ao final de 
2008, A LWB Refractories Company empregava 496 
pessoas e registrou faturamento líquido de US$ 204,5 
milhões. A Magnesita Refratários S.A. detém, 
indiretamente, 100% do capital social da LWB 
Refractories Company. 

 
 

5.2. Empreendimentos Conjuntos (joint-venture) 
 

5.2.1. Sinterco S.A. – Localizada na Bélgica, a Sinterco 
é responsável pela exploração e sinterização de 
dolomita. Sua mina tem vida útil estimada em 50 anos e 
capacidade instalada de 180 mil t/ano. A Magnesita 
Refratários S.A. detém, indiretamente, 70% do seu 
capital social e a Carrières et fours à chaux Dumont-
Wautier S.A. (Lhoist Group)  os outros 30%.  
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5.2.2. LWB Envoy Ásia Ltd. – Resultado da associação 
com a Envoy, em que a Magnesita Refratários é 
detentora de 50% do capital total, a LWB Envoy é 
responsável pela fabricação de tijolos e produtos 
monolíticos dolomíticos em Taiwan. A fábrica tem 
capacidade instalada de 33 mil t/ano. 

 
5.2.3. Shanxi LWB Taigang Refractories Company 
Ltd. – Localizada em Taiyuan, China, e com capacidade 
de produção de 25 mil t/ano de produtos refratários 
dolomíticos queimados, a Shanxi LWB surgiu de uma 
parceria com a Tisco, maior produtora de aço inox na 
China. A Magnesita Refratários S.A. detém, 
indiretamente, 51% do seu capital social.  

 
 
5.3. Rede de Comercialização/Distribuição 
 

5.3.1. Refractarios Magnesita Colombia S/A. 
5.3.2. Refractarios Magnesita Uruguay S/A. 
5.3.3. Refractarios Magnesita Del Peru S.A.C. 
5.3.4. Refractarios Magnesita Chile S/A. 
5.3.5. LWB Refractories de México S.A. de CV 
5.3.6. LWB Refractories Inc. – Canadá 
5.3.7. LWB Refractories Ltd – Reino Unido 
5.3.8. LWB Refractories S.R.L. – Itália  
5.3.9. LWB Refractories A.B.  - Suécia 
5.3.10. Wulfrath Refractories Ásia SDN, BHD - Malásia 
5.3.11. LWB Refractories Belgium S.A. 
5.3.12. LWB Refractories South Africa Ltd.  
5.3.13. LWB Refractory Trading Company Ltd. - China 
 

 
As demais empresas são, em grande parte, sociedades com 
atividades bastante restritas, normalmente holdings utilizadas 
em operações financeiras estruturadas, comerciais e 
tributárias.  

 
 
6. Investimentos Técnicos 

 
Em 2008, os investimentos somaram R$105,9 milhões direcionados, 

principalmente, para a implantação do sistema SAP e melhorias na 



SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL Divulgação Externa 
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS 
DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas Legislação Societária 
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/12/2008 

02084-2 MAGNESITA REFRATÁRIOS S/A 08.684.547/0001-65 
 

13.01 - RELATÓRIO DA ADMINISTRAÇÃO 
 

01/04/2009 19:33:42                                                           Pág: 34 

extração de sínter M-30 em Brumado e de dolomita em Minas Gerais, 

bem como melhorias nas plantas de refratários, objetivando o 

atendimento à maior demanda pelos produtos da Companhia. A LWB 

investiu €25,6 milhões durante todo o ano, substancialmente, €16 

milhões na Ásia, €3,4 milhões na América do Norte e €6,2 milhões 

na Europa. 

 
 

7. Reformulações Administrativas 
 

O ano de 2008 foi marcado por reorganizações societárias e 

implementação de programas de racionalização, ambos objetivando 

a simplificação da estrutura, racionalização de processos, aumento 

da produtividade e redução de custos.  

Com a internacionalização da Companhia a partir da aquisição da 

LWB, a estrutura organizacional foi redesenhada dentro de um 

conceito matricial de forma a diminuir as barreiras entre os 

departamentos, principalmente, as culturais e de distanciamento 

físico, bem como permitir maior cooperação e troca de 

conhecimentos.  

Pela primeira vez na história da Companhia, foi implementado um 

programa de remuneração variável, vinculando, à estratégia do 

negócio, metas corporativas e individuais que incentivem o alcance e 

a superação dos resultados esperados. Também foi estabelecida uma 
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política de meritocracia alinhada com os instrumentos de avaliação 

da performance. 

 

8. Desempenho Econômico-Financeiro 

8.1. Resultado Líquido 

O resultado líquido da Magnesita e de suas controladas em 
2008 foi negativo em R$53,9 milhões. Grande parte desta 
perda foi gerada pela amortização de parcela do ágio 
apurado na aquisição das ações da Magnesita e da LWB, em 
2007 e em 2008, respectivamente, no montante de R$255,5 
milhões.  

Os resultados de 2008 também foram impactados pelo fraco 
desempenho no 4º. Trimestre/08 dos setores automotivo, de 
construção civil e de bens de capital que, diante do quadro 
de forte queda na demanda, comércio e preços no mercado 
mundial, foram obrigados a recorrer à redução de produção, 
com reflexos imediatos nos setores de aço e cimento. Na 
LWB, além do arrefecimento da economia ter sido mais 
intensificado, nos dois últimos meses o seu resultado recebeu 
o registro de despesas, correspondentes a R$22,9 milhões, 
com a reestruturação iniciada após a troca do controle 
acionário. 

8.2. Receita Líquida 

A partir do 4º. Trimestre de 2008, os principais setores em 
que a Magnesita atua, aço e cimento, apresentaram recuo no 
ritmo de produção que vinham imprimindo ao longo do ano, 
com impacto na cadeia de abastecimento de produtos 
refratários. Com isso, o volume de vendas de refratários 
pelas unidades da América do Sul apresentou queda de 
22,0% no 4º. Trimestre, em relação ao 3º. Trimestre do 
mesmo ano. No acumulado, as vendas de refratários ficaram 
0,7% abaixo do realizado em 2007 ao atingirem 397.010 t. 
As vendas de refratários pelas unidades fora da América do 
Sul (LWB) nos dois últimos meses do ano somaram 67.684 t. 
Os produtos refratários contribuíram com 79,8% da receita 
líquida total, correspondente a R$1.170,5 milhões, incluindo 
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a parcela gerada pela LWB nos dois últimos meses do ano no 
montante de R$137,8 milhões. Um desempenho 26,4% 
superior ao registrado em 2007. 

Já a redução de 50,4% verificada no volume de sínter de 
magnesita em relação ao realizado no 3º. Trimestre, era 
esperada e decorreu de programação de colocação de 
pedidos durante o exercício.  No acumulado, foram vendidas 
263.976 t de sínter de magnesita e dolomita, mais que o 
triplo do registrado no ano anterior. A venda de sínter de 
magnesita e de dolomita teve uma participação de 4,2% na 
receita total.  

A Magnesita também explora e negocia uma grande 
variedade de outros minerais tais como cromita, óxido de 
magnésio e talco. Em 2008, a venda desses produtos foi de 
355.706 t, as quais geraram uma receita líquida de R$69,4 
milhões, 7,3% acima do alcançado em 2007. 

Já a receita obtida com a prestação de serviços manteve-se 
praticamente estável em relação à de 2007, atingindo R$ 
161,4 milhões. Estes serviços envolvem, principalmente, a 
manutenção eletromecânica de equipamentos e montagem e 
desmontagem de refratários.  

Até assumir o controle da LWB, a Magnesita concentrava 
suas vendas no mercado doméstico, responsável por mais de 
80% do seu faturamento. A partir de novembro, a 
Companhia passou a ter uma carteira de clientes composta 
por mais de 300 empresas de grande porte espalhadas por 
todo o globo terrestre e, somente no 4T08, o mercado 
externo foi responsável por 48,2% da receita líquida total. 

A despeito dos contratempos enfrentados no 4º. Trimestre do 
ano, a Companhia registrou um faturamento recorde de 
R$1.320,5 milhões, 10,2% acima do apurado em 2007.  A 
LWB contribuiu com R$145,6 milhões elevando a cifra para 
R$1.466,1 milhões. Contribuíram positivamente para esse 
resultado, a recuperação dos preços do sínter de magnesita e 
dos produtos refratários ocorrida durante o 2º. Semestre do 
ano, bem como a valorização do euro e do dólar frente à 
moeda brasileira.  
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8.3. Custos  

Em 2008, o Custo dos Produtos Vendidos (CPV) foi de R$ 
916,9 milhões, 22,8% acima do registrado em 2007 e com 
evolução praticamente em linha com o crescimento da 
receita (22,3%), mantendo a margem bruta acima de 37%.  

As despesas indiretas, líquidas das receitas e excluindo-se a 
amortização de ágio, somaram R$222,5 milhões no ano, 
representando uma redução de 26,5% em relação ao 
apurado em 2007. Em ambos os períodos, a Companhia teve 
essas despesas majoradas pelos processos de reestruturação 
citados no item 7 deste relatório, bem como por parcela dos 
gastos com a aquisição de participação na LWB.  

Adicionalmente, em 2008, houve uma alteração de 
procedimento contábil em que as despesas e receitas não 
operacionais foram transferidas para o resultado operacional, 
mais especificamente, para a rubrica “outras 
receitas/despesas operacionais”, em conformidade com as 
novas regras estabelecidas pelo Comitê de Pronunciamento 
Contábil. 

 8.4. Resultado Operacional – Ebitda 

A geração de caixa operacional no ano foi de R$393,5 
milhões, correspondente a 26,8% da receita líquida. A LWB, 
que também teve suas operações afetadas pela crise 
financeira e que incorreu em gastos extraordinários 
posteriormente à sua aquisição pela Magnesita, contribuiu 
negativamente com R$10,6 milhões.  

Em 2008, simultaneamente à execução de múltiplas ações do 
seu plano de crescimento, o que muitas vezes gerou custos 
extraordinários, a Companhia alcançou um patamar de 
geração de caixa e de rentabilidade recorde em toda sua 
história. A evolução é reflexo, principalmente, da melhor 
gestão dos custos, associada à recuperação de preços, 
ganhos de eficiência e foco nas atividades de extração 
mineral e produção de refratários. A margem operacional, 
sob o conceito Ebitda, durante os três primeiros trimestres 
do ano, quando ainda se tinha o resultado não operacional 
contabilizado em conta especifica, manteve-se 
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constantemente acima de 29,0%. No mercado mundial de 
refratários, não há registro de rentabilidade operacional 
dessa magnitude graças, em grande parte, ao nível alto de 
verticalização upstream e downstream e ao modelo de 
negócios adotado pela Companhia. 

8.5. Resultado Financeiro 

Em 2008, a Companhia renegociou a linha de financiamento 
utilizada para a aquisição do controle acionário em 2007, que 
tinha prazo e custos bem acima do real risco da Companhia. 
Nesse sentido, foram contratadas Notas de Crédito à 
Exportação, sendo uma no montante de R$800,0 milhões, 
prazo de amortização de 5 anos, sendo 2 anos de carência e, 
outra,  de aproximadamente R$167,0 milhões, também com 
prazo de 5 anos, 1 ano de carência, ambas em moeda 
nacional e com custos médio de CDI + 1,4% a.a.. 
  
Finalmente, destacou-se a captação de parte dos recursos 
que viabilizaram a aquisição do grupo europeu LWB, no 
montante de US$475 milhões prazo de 6 anos, sendo 30 
meses de carência. A Companhia optou por financiar esta 
operação em moeda estrangeira haja vista a geração 
operacional de caixa do grupo LWB estar substancialmente 
denominada em dólares e em euros.  

Assim, no encerramento do exercício, de um saldo de 
R$2.443,5 milhões, a um custo médio de aproximadamente 
10,0%, apenas 15,6% tinham vencimento no curto prazo. O 
resultado financeiro líquido foi negativo em R$139,1 milhões, 
dos quais a LWB participou com R$25,1 milhões.  

 
 

9.  Mercado de Capitais 
 

 
Em 21/02/08, a Magnesita S.A. foi incorporada pela sua 
controladora, Magnesita Refratários S.A. e, após o período de 
recesso, no qual 20 acionistas com posições representativas de 
0,37% do capital social optaram pela retirada do investimento, 
recebendo R$40,155084 por cada ação detida, todas as ações 
de Magnesita S.A. foram convertidas em ações ON de 
Magnesita Refratários S.A.. 
 



SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL Divulgação Externa 
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS 
DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas Legislação Societária 
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/12/2008 

02084-2 MAGNESITA REFRATÁRIOS S/A 08.684.547/0001-65 
 

13.01 - RELATÓRIO DA ADMINISTRAÇÃO 
 

01/04/2009 19:33:42                                                           Pág: 39 

A conversão das ações ocorreu em 02/04/08 com a seguinte 
relação de troca: 1 ON de Magnesita S.A. = 64,48102 ON de 
Magnesita Refratários S.A. e 1 PNA ou PNC = 50,10692 ON de 
Magnesita Refratários S.A.. Na mesma data, as ações, já 
convertidas, foram grupadas na proporção 10.000:1, tendo os 
acionistas controladores doado as ações necessárias para 
complementar a unidade imediatamente superior ao número 
fracionário gerado em algumas posições acionárias. 
 
Durante o exercício de 2008, foram realizadas três emissões 
de ações, além das decorrentes da troca do controle acionário 
da Magnesita S.A., conforme demonstrado a seguir: 
 
Data Objetivo Qt. Ações Preço 

(R$/ação) 
Total      

(R$ milhões)
24/07/08 Programa de Opção de Compra 78.000 10,00 0,78 
24/07/08 Entrada da Krosaki 9.564.921 19,34 184,9 
05/11/08 Troca do controle da LWB 23.457.778 20,79 487,6 

 
Por outro lado, houve duas reduções do capital, em número de 
ações, motivadas pelo cancelamento dos valores mobiliários 
depositados na Tesouraria da Companhia. A primeira ocorreu 
em 24/07/08 e referia-se às 822.747 ações oriundas do 
exercício do direito de recesso conferido na incorporação da 
Magnesita S.A.. Já a segunda, ocorrida em 20/02/09, envolveu 
790.865 ações que faziam parte de projetos de investimentos 
na região do nordeste patrocinados pelo Finor (Fundo de 
Investimento no Nordeste) e que, após consulta à Comissão de 
Valores Mobiliários, teve a sua destinação à Tesouraria da 
Companhia, para cancelamento imediato, autorizada pelo 
Conselho de Administração. 
 
Em 31/12/08 o capital social era de R$ 2.036.032.351,45, 
dividido em 213.873.448 ações, todas nominativas, escriturais 
e sem valor nominal.  
 
Ajustando-se a cotação das ações da Magnesita S.A. de forma 
a refletir a sua conversão em ações de Magnesita Refratários 
S.A., nos últimos 3 anos, o preço de fechamento e a média 
diária do volume financeiro negociado são como segue: 

 
   2006 2007 2008 
Cotação em 31/12 (R$/ação) 3,38 9,27 6,89 
Volume Financeiro médio Diário (R$ milhões) 0,5 3,0 7,2 
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10. Governança Corporativa 
 

Ciente de que as boas práticas de governança corporativa têm a 

finalidade de aumentar o valor da sociedade, facilitar seu acesso ao 

capital e contribuir para a sua perenidade, a Companhia baseia seu 

comportamento em quatro valores: transparência, equidade de 

tratamento aos acionistas, prestação de contas de qualidade e 

responsabilidade corporativa.  

Ao listar-se no segmento de Novo Mercado da BM&F Bovespa em 

abril de 2008, a Companhia assumiu a responsabilidade de ir além ao 

exigido às companhias de capital aberto no que tange não somente à 

divulgação de informações, mas também à concessão de direitos e 

estabelecimento de práticas de governança.  

Nesse sentido, foi assegurado a todos os acionistas da Companhia 

igualdade de tratamento e condições quando da alienação de ações 

representativas do controle, seja por estarem vinculadas ao Acordo 

de Acionistas, seja por representarem maioria do capital. Isso 

significa que, nesse caso, as condições da oferta de compra e um 

eventual prêmio de controle devem ser estendidos  a todos os 

acionistas (tag-along).  

Caso qualquer acionista ou membro do Conselho Fiscal tenha 

interesse particular ou conflitante com o da Companhia, e se houver 

conflitos de interesse entre os sócios, a Assembléia disporá do 
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sistema de Arbitragem, perante a Câmara de Arbitragem do Mercado 

da Bovespa para que o impasse seja solucionado e a instância possa 

prosseguir seus trabalhos, conforme Cláusula Compromissória 

constante do seu Estatuto Social.  

O Conselho de Administração é composto por 8 membros e igual 

número de suplentes. No mínimo, 20% dos membros do Conselho de 

Administração serão conselheiros independentes. 

O Conselho Fiscal é composto por 5 membros e igual número de 

suplentes e funciona em caráter permanente. 

Adicionalmente, a Companhia conta com os comitês de Remuneração 

e de Ética e Conduta que auxiliam na tomada de decisões e na 

representatividade dos interesses coletivos. 

 
 

11.  Meio ambiente 
 

Detentora de significativas reservas minerais no Brasil, China, 
Estados Unidos e Europa, a preservação do meio ambiente é, 
antes de tudo, uma garantia da manutenção dos negócios da 
Companhia. Dessas minas, são extraídos todo o sínter de 
magnesita e parte da doloma utilizados na sua produção de 
refratários. A exploração é planejada com vistas a proteger 
todo o entorno das minas, recuperando, anualmente, 
aproximadamente 45.000 m² de área minerada. 
 
Adicionalmente, a Companhia utiliza filtros para evitar e/ou 
reduzir a emissão de resíduos na atmosfera; 
sistematicamente, faz reflorestamento, monitoramento da 
qualidade da água recirculada e mantém programas de 
educação ambiental junto não só ao publico interno, como 
também às comunidade circunvizinhas. A empresa também 
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vem desenvolvendo um projeto de criação de uma RPPN – 
Reserva Particular do Patrimônio Natural.  
 
Em 2008, a Magnesita recebeu a certificação ISO 14001 para 
sua unidade da Cidade Industrial e a recomendação para a 
mesma certificação nas unidades de Brumado e no Terminal 
Marítimo de Aratu, ambos localizados no estado da Bahia.  
 

 
12.  Responsabilidade Social 

 
A Magnesita se preocupa em estabelecer parcerias inovadoras, 
apoiando e patrocinando projetos culturais de diversas áreas 
(artes cênicas, música, artes visuais etc.), e que estejam 
alinhados aos valores corporativos da Companhia.  Ao apoiar 
iniciativas culturais em vários âmbitos, a Magnesita 
proporciona à comunidade e aos seus colaboradores o acesso 
a diferentes experiências artísticas.  
 
Em 2008, foram destinados R$ 660 mil em projetos culturais 
aprovados pela Lei Estadual de Incentivo à Cultura. E, R$ 148 
mil em projetos aprovados pela Lei Municipal Chico Prego, da 
cidade de Serra, no Espírito Santo.  
 
Em janeiro deste ano, a Magnesita lançou o Programa de 
Voluntariado, que tem o objetivo de introduzir aos 
colaboradores e às comunidades a idéia de que a empresa 
também é consciente de seus compromissos, que vão além 
dos interesses de sua cadeia produtiva.  

 
 

13.  Recursos Humanos 
 
 

Ao final de 2007, a Companhia contava com um quadro 
funcional de 6.671 empregados e, em 31/12/08, excluindo-se 
as unidades do grupo LWB, o corpo funcional era de 6.144 
empregados próprios e 757 terceirizados. Considerando-se 
todas as unidades, a Empresa tinha, em 31/12/08, 7.833 
postos de trabalho ocupados. Geograficamente, o efetivo de 
todas as unidades da Magnesita está assim distribuído: 
 

América do Sul 78% 
Europa 9% 
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América do Norte 7% 
Asia 6% 

 
 
A rotatividade durante o ano de 2008, excluindo-se o efetivo 
das subsidiárias LWB, foi de 3,3%. Essa variação deveu-se em 
grande parte às reformulações administrativas anteriormente 
mencionadas, que buscou não somente a redução de custos, 
mas também um equilíbrio em termos de nível educacional e 
idade, reforçando a gestão dos planos de carreira e de 
sucessão. Nesse sentido, foi realizado um programa de trainee 
que resultou na contratação de 22 jovens recém formados e 
alinhados com a estratégia de crescimento da Companhia.  
 
Além da remuneração variável, a Magnesita oferece os 
seguintes benefícios aos seus empregados: Plano de Saúde e 
Dental, Cartão Farmácia, Cartão Supermercado, Empréstimo 
Consignado, Auxilio Creche, Seguro de Vida e Plano de 
Previdência Privada com objetivo de aposentadoria que pode 
alcançar até 75% do salário do participante. 
  
Em relação ao plano de previdência privada, a Magnesita ao 
final de 2008, seguindo a prática do mercado, alterou o plano 
para contribuição definida em vez de benefício definido.  Ao 
término do exercício de 2008, o plano contava com 4.633 
associados, sendo 3.700 ativos, 192 assistidos e 741 
aguardando o benefício. A Magnesita contribui com 6% em 
relação ao salário do empregado. Em 2008, a contribuição da 
Companhia foi de R$ 5,4 milhões para o plano. 
 
Adicionalmente, em 2008, foram investidos R$605,2 mil em 
iniciativas de treinamento e desenvolvimento, um total de 
340,3 mil horas que distribuídas entre 6.322 empregados 
representaram uma média de 53,8 horas por pessoa.  Com 
investimentos em capacitação ampliados em recursos e 
direcionados para toda a organização, conjugados com novas 
regras de seleção, 64,3% do efetivo das unidades na América 
do Sul têm, no mínimo, o 2º. Grau concluído. 

 
   

14.  Relacionamento com os Auditores Independentes 
 

A política de atuação da Companhia e suas controladas na 
contratação de serviços não relacionados à auditoria externa 
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junto aos nossos auditores independentes se fundamenta nos 
princípios que preservam a independência do auditor. Estes 
princípios consistem, de acordo com critérios 
internacionalmente aceitos, em: (a) o auditor não deve 
auditar o seu próprio trabalho, (b) o auditor não deve exercer 
funções gerenciais no seu cliente, e (c) o auditor não 
deve promover os interesses de seu cliente. 
 
A Firma alemã da PricewaterhouseCoopers foi contratada pela 
Companhia para promover auditoria financeira, contábil e 
fiscal no Grupo LWB no período anterior à sua aquisição. Tal 
atuação, portanto, deu-se no âmbito de uma due diligence, 
juntamente com a auditoria legal feita por diversos escritórios 
de advocacia, consultores ambientais e de seguros. 
Adicionalmente, juntamente com advogados contratados pela 
Companhia, a PricewaterhouseCoopers-Alemanha foi 
contratada para a prestação de serviços de consultoria 
tributária como parte da estruturação da operação de 
aquisição, mais especificamente na formação de uma 
estrutura societária na Alemanha, a qual foi devidamente 
analisada por advogados da Companhia e confirmada 
mediante opinião legal de consultores externos. A atuação da 
PricewaterhouseCoopers nesse projeto durou 
aproximadamente 6 meses e foi toda concentrada no 
exercício social da 2008. A parcela referente à consultoria 
tributária envolvida neste projeto representou um custo de € 
654 mil. Na contratação dos serviços da 
PricewaterhouseCoopers-Alemanha, a Companhia considerou 
a sua política de atuação acima mencionada. 
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Contexto operacional
 
A Magnesita Refratários S.A. (a “Companhia”) foi constituída em 11 de dezembro de 2006, tendo 
como objeto social a participação em outras Companhias. Em Assembléia Geral Extraordinária 
realizada em 06 de agosto de 2007, foi aprovada alteração da denominação social da Companhia 
de “Sibaúma Participações S.A.” para “RPAR Holding S.A.” e em Assembléia Geral Extraordinária 
realizada em 17 de março de 2008 foi aprovada a alteração da denominação social de RPAR 
Holding S.A. para Magnesita Refratários S.A.. 
 
No período de 11 de dezembro de 2006 a 26 de setembro de 2007, a Companhia não gerou 
resultados decorrentes de sua atividade social.  
 
Em 27 de setembro de 2007, a Companhia concluiu a aquisição de ações representativas, direta e 
indiretamente, de 70,7% do capital votante da Magnesita S.A. e 3,1% do capital representado por 
ações preferenciais, totalizando 38,6% do capital social total da referida empresa. 
 
Em 11 de dezembro de 2007, a Companhia adquiriu, via Bolsa de Valores, novas ações 
preferenciais classe A e preferenciais classe C da Magnesita S.A., representativas de 16,83% das 
ações preferenciais em circulação, por meio de Oferta Pública de Ações Voluntária.  
 
Ainda em dezembro de 2007, a Companhia efetuou Oferta Pública para Aquisição de ações 
ordinárias da Magnesita S.A., representativas de 29,27% do seu capital votante e 15,39% do 
capital total, o preço foi de R$ 61,60 por lote de mil ações ordinárias, o que equivale a 80% do 
valor pago pela Companhia aos controladores.  
 
Entre 3 e 31 de janeiro de 2008, a Companhia adquiriu, no mercado aberto da Bolsa de Valores 
Mobiliários de São Paulo – BOVESPA, 955.392.390 ações ordinárias e 2.951.731.751 ações 
preferenciais classe A de emissão de Magnesita S.A., pelo montante total de R$ 192.004. 
 
Em 31 de janeiro de 2008, a Companhia realizou leilão na BOVESPA de Oferta Pública para 
Aquisição de ações ordinárias de emissão da Magnesita S.A. (por força do art. 254.A da Lei nº 
6.404/76), tendo adquirido 4.512.220.813 ações ordinárias de emissão da Magnesita S.A., pelo 
montante de R$ 287.601. 
 
Em 02 de fevereiro de 2008, a Companhia apresentou proposta de incorporação das controladas 
Magnesita S.A. e Partimag S.A., o que se efetivou em 21 de fevereiro de 2008, tendo como data 
base 31 de dezembro de 2007. Os acionistas detentores de ações da Magnesita S.A. receberam 
ações da Magnesita Refratários S.A. (nova razão social de RPAR Holding S.A.). No caso da 
Partimag S.A., subsidiária integral de Magnesita Refratários S.A., cujo principal ativo referia-se a 
sua participação na Magnesita S.A., a incorporação não gerou emissão de ações.  
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Em 30 de abril de 2008, os acionistas aprovaram em Assembléia Geral Extraordinária os atos de 
Incorporação das seguintes subsidiárias: 
 
• Magnesita Service Ltda; 
• Risa Refratários e Isolantes Ltda; 
• Risa Materiais Cerâmicos Ltda; 
• Refratec Produtos Eletrofundidos Ltda; 
• Ikera Indústria e Comércio Ltda; 
• Refratec Participações Ltda; e, 
• São José Administração de Matérias Primas Ltda. 
  
Referidas operações de incorporação não implicaram em aumento de capital da Companhia, uma 
vez que esta era detentora da totalidade das quotas representativas do Capital Social das 
empresas incorporadas. Desta forma, não houve qualquer alteração na posição patrimonial 
consolidada da Companhia em virtude das operações de incorporação realizadas. 
 
Em 25 de abril de 2008, a Companhia celebrou contrato para a aquisição da totalidade das quotas 
representativas do capital social da Insider – Insumos Refratários para Siderurgia Ltda. 
(posteriormene incorporada pela controlada MAG-Sé Participações Ltda.), uma empresa produtora 
de refratários monolíticos e pré-moldados de alta tecnologia e com sede na Cidade de Coronel 
Fabriciano, Estado de Minas Gerais. A operação pactuada com preço de aquisição de R$ 55 
milhões foi concluída em 30 de outubro de 2008 pelo valor atualizado total de R$ 57,4 milhões, nos 
termos das condições contratuais. 
 
Em 07 de setembro de 2008, a Companhia celebrou com a REARDEN L. HOLDINGS 2 S.À R.L., 
Companhia do Grupo Rhône, instrumentos tendo por objeto a participação na totalidade das ações 
do Grupo LWB (“LWB”), líder no segmento de refratários dolomíticos, com operações industriais na 
América do Norte, Europa e Ásia. 
 
Os acionistas da LWB receberam da Companhia, em 5 de novembro de 2008, data de fechamento 
da operação, o valor de R$ 785,4 milhões, sendo que uma parcela correspondente a R$ 297,8 
milhões, em dinheiro, e o restante, equivalente a R$ 487,6 milhões, através da entrega de 
23.457.778 ações ordinárias de emissão da Companhia, que equivalem a 10,97% do seu capital 
social total. Foi considerado o valor de R$ 20,79 por ação da Companhia para fins do cálculo do 
valor da transação acima mencionada. 
 
Foi celebrado um aditamento ao acordo de acionistas da Companhia proporcionando a adesão do 
Grupo Rhône com 9,14% das ações da Companhia ao referido acordo e a sua participação com 
um membro do Conselho de Administração.  



SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL Divulgação Externa 

CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS 

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas Legislação Societária 

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/12/2008 

02084-2 MAGNESITA REFRATÁRIOS S/A 08.684.547/0001-65 

 

14.01 - NOTAS EXPLICATIVAS 

 

01/04/2009 19:34:31                                                           Pág: 47 

 
 
 
 
 



SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL Divulgação Externa 

CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS 

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas Legislação Societária 

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/12/2008 

02084-2 MAGNESITA REFRATÁRIOS S/A 08.684.547/0001-65 

 

14.01 - NOTAS EXPLICATIVAS 

 

01/04/2009 19:34:31                                                           Pág: 48 

Assim, a Magnesita Refratários S.A., companhia aberta listada no Novo Mercado da Bovespa, 
tornou-se, juntamente com suas controladas, uma produtora de refratários magnesianos e 
dolomíticos com plantas localizadas na América do Sul, América do Norte, Europa e Ásia. 
 
Além da planta situada em Contagem, MG, Brasil, a Companhia possui plantas para produção de 
materiais refratários através das seguintes controladas: 
 
• LWB Refractories Company – Estados Unidos 
• LWB Refractories GmbH – Alemanha 
• Refractarios Argentinos S.A.I.C.y M – Argentina 
• LWB Refractories S.C.S. – França 
• LCH Resource (Anhui) Co. Ltd. – China 
• Mag-sé Participações Ltda. – Brasil 
• Sinterco S.A. – Bélgica 
• Shanxi LWB Taigang Refractories Co. Ltd. – China 
 
Além destas controladas, a Companhia possui outras controladas, diretas e indiretas, holdings, 
comerciais, de mineração ou não-operacionais que compõem as demonstrações financeiras 
consolidadas. 
 
 
Apresentação das demonstrações financeiras e principais práticas contábeis 
 
Apresentação das demonstrações financeiras 
 
As presentes demonstrações financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administração da 
Companhia em 30 de março de 2009. 
 
As demonstrações financeiras (controladora e consolidado) foram elaboradas e estão sendo 
apresentadas com base nas práticas contábeis adotadas no Brasil, observando as diretrizes 
contábeis emanadas da Lei de Sociedades por Ações e da Comissão de Valores Mobiliários 
(CVM). 
 
Conforme mencionado na Nota 1, a Companhia não gerou resultados decorrentes de sua atividade 
operacional desde a sua constituição em 11 de dezembro de 2006 até 26 de setembro de 2007, 
tendo adquirido o controle da Magnesita S.A. e suas controladas em 27 de setembro de 2007. 
Dessa forma, as demonstrações consolidadas do resultado e das origens e aplicações de recursos 
do exercício de 2007 compreendem apenas o período de 1º de outubro a 31 de dezembro.   
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Também como mencionado na Nota 1, a Companhia incorporou a Magnesita S.A. em fevereiro de 
2008, tendo como data base dessa operação 31 de dezembro de 2007. Dessa forma, as 
demonstrações do resultado, dos fluxos de caixa e do valor adicionado nas operações referentes 
ao exercício de 2008 contemplam os efeitos dessa incorporação desde 1º de janeiro de 2008. 
 
Na elaboração das demonstrações financeiras é necessário utilizar estimativas para contabilizar 
certos ativos, passivos e outras transações. As demonstrações financeiras da Companhia incluem, 
portanto, estimativas referentes à seleção das vidas úteis do ativo imobilizado, provisões 
necessárias para passivos contingentes, determinações de provisões para imposto de renda e 
outras similares. Os resultados reais podem apresentar variações em relação às estimativas. 
 
Alterações na Lei das Sociedades por Ações 
 
Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n°. 11.638, alterada pela Medida Provisória - 
MP n°. 449, de 4 de dezembro de 2008, que modificaram e introduziram novos dispositivos à Lei 
das Sociedades por Ações. Essa Lei e MP tiveram como principal objetivo atualizar a legislação 
societária brasileira para possibilitar o processo de convergência das práticas contábeis adotadas 
no Brasil com aquelas constantes nas normas internacionais de contabilidade que são emitidas 
pelo "International Accounting Standard Board - IASB". A aplicação da referida Lei e MP é 
obrigatória para demonstrações financeiras anuais de exercícios iniciados em ou após 1º de 
janeiro de 2008.  
 
As mudanças na Lei das Sociedades por Ações trouxeram os seguintes principais impactos nas 
demonstrações financeiras da Companhia: 
 
(i) Aplicações em títulos e valores mobiliários: os títulos para negociação e os títulos  disponíveis 
para venda passaram a ser avaliados ao valor justo em contrapartida ao  resultado do 
exercício e ao patrimônio líquido, respectivamente. Vide Nota 4(c). 
 
(ii) Instrumentos financeiros derivativos - a Companhia passou a registrar os instrumentos 
 financeiros derivativos ao valor justo. Vide Nota 4(c). 
 
(iii) Arrendamento financeiro – determinados equipamentos de informática arrendados com 
 instituições financeiras, foram registrados no imobilizado e o correspondente saldo devedor, 
 na rubrica "Empréstimos e financiamentos".  
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(iv) Investimentos no exterior - o efeito decorrente da variação cambial sobre os investimentos das 

controladas localizadas no exterior, cuja moeda funcional seja diferente da Companhia e cujas 
operações não representem uma extensão das atividades da Companhia, passou a ser 
registrado na conta "Ajustes de avaliação patrimonial”, no patrimônio líquido. Vide Nota 4(i). 

 
(v) Plano de opção de compra de ações: a Companhia passou a reconhecer o plano de opção 
 de compra de ações. 
 
(vi) Reclassificação do ágio gerado na aquisição de investimentos, cujo fundamento tenha sido 
 classificado pela administração como “rentabilidade futura”, da rubrica Investimentos para a 
 rubrica Intangível. Vide Nota 4(k). 
 
(vii) Substituição da demonstração das origens e aplicações de recursos pela demonstração dos 
 fluxos de caixa. 
 
(viii) Apresentação da demonstração do valor adicionado. 
 
Conforme permitido pelo Pronunciamento CPC 13 - Adoção inicial da Lei no. 11.638/07 e da MP 
no. 449/08, a administração da Companhia optou por seguir estritamente o 1º. parágrafo do artigo 
186 da Lei 6.404/76. Nesse sentido, a data de transição é 1º. de janeiro de 2008 (31 de dezembro 
de 2007). Também como permitido pelo CPC 13, não foram apresentadas as demonstrações dos 
fluxos de caixa e dos valores adicionados para o exercício de 2007.  
 
As mudanças de práticas contábeis descritas anteriormente não afetaram de forma relevante o 
patrimônio líquido e o resultado do exercício de 2007. 
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Critérios de consolidação 
 

As demonstrações financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2008 e de 2007 incluem as da 
Controladora e das seguintes empresas controladas: 
 
 2008 2007 
CSC – Cerâmica São Caetano Ltda. 100 100 
MAG-Sé Participações Ltda. 100 100 
Magnesita Grundstucks Beteiligungs GmbH  100 - 
LWB Islands Company Ltd. e suas controladas 100 - 
Refractarios Magnesita Colombia S.A. 100 100 
Refractarios Magnesita Uruguay S.A. 100 - 
RASA - Refractarios Argentinos S.A.I.CyM e suas controladas 100 100 
Refractarios Magnesita del Peru S.A.C 100 100 
Iliama Participações S.L. e sua controlada 100 100 
Massambaba Mineração S.A. 100 100 
MAG-Tec Ltda. (anteriormente, MSA Service Ltda.) 100 100 
MSA Agropecuária Ltda. 100 100 
MSA Infor – Sistemas e automação Ltda. - 100 
Magnesita Service Ltda. (incorporada) - 100 
Refratec Participações Ltda. (incorporada) - 100 
Refratec Produtos Eletrofundidos Ltda. (incorporada) - 100 
RISA – Refratários e Isolantes Ltda. (incorporada) - 100 
CEPALI – Cerâmica de Pastilhas Ltda. (incorporada) - 100 
São José – Administração e Matérias Primas (incorporada) - 100 
 
Os exercícios sociais das controladas diretas e indiretas são coincidentes com os da controladora 
e as políticas contábeis foram aplicadas de forma padronizadas nas empresas consolidadas. 
 
As demonstrações financeiras das controladas com operações no exterior são convertidas para 
Reais (R$) de acordo com as diretrizes do Pronunciamento Técnico CPC 02 – Efeitos das 
Mudanças nas Taxas de Câmbio e Conversão de Demonstrações Contábeis, da seguinte forma: 
 
(i) Ativo e passivos pela taxa de fechamento na data do balanço. 
 
(ii) As mutações do patrimônio líquido do exercício pelas taxas vigentes nas datas em que 

ocorreram, sendo o patrimônio líquido inicial de cada balanço representado pelo patrimônio 
líquido do final do exercício anterior, conforme convertido naquela data. 
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(i) As receitas e despesas da demonstração do resultado pelas taxas médias do período. 
 
(ii) As variações cambiais decorrentes dos itens (i), (ii) e (iii) acima são reconhecidas em conta 

específica do patrimônio líquido de “ajuste de avaliação patrimonial”. 
 
O processo de consolidação das controladas diretas e indiretas corresponde à soma dos saldos 
das contas de ativo, passivo, receitas e despesas, segundo a natureza de cada saldo, 
complementada pelas seguintes eliminações: 
 
(i) das participações no capital, reservas e resultados acumulados mantidos entre as empresas; 
 
(ii) dos saldos de contas correntes e outros saldos, integrantes do ativo e/ou passivo, mantidos 

entre as empresas inclusive resultados não realizados; e  
 
(iii) identificação da participação dos acionistas minoritários. 
 
A conciliação entre o patrimônio líquido e o lucro líquido da Controladora e do Consolidado em 31 
de dezembro de 2008 e de 2007 é como segue: 

  
Patrimônio Líquido

 Prejuízo Líquido do 
período/exercício 

 2008 2007 2008  2007 
        
Consolidado 2.113.171  814.045  (53.861)  (54.955) 
        
 Lucros não realizados nos estoques 940    162   
      
Controladora 2.114.111 814.045 (53.699)  (54.955) 
 
 
Descrição das principais práticas contábeis 
 
As principais práticas contábeis adotadas são: 
 
Apuração do resultado 

O resultado é apurado pelo regime de competência de exercícios e considera os rendimentos, 
encargos e variações monetárias a índices oficiais, incidentes sobre ativos e passivos. Do 
resultado são deduzidas as parcelas atribuíveis ao imposto de renda e à contribuição social. Os 
tributos diferidos foram reconhecidos sobre prejuízos fiscais, bases negativas de contribuição 
social e diferenças temporárias, com base nas alíquotas vigentes para o imposto de renda e a 
contribuição social, na extensão em que sua realização seja provável.  
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Caixa e equivalentes de caixa 

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depósitos bancários e investimentos de 
curto prazo de alta liquidez e com risco insignificante de mudança de valor. (Nota 5) 
 
Instrumentos financeiros 

(i) Classificação e mensuração 
 
A Companhia classifica seus ativos financeiros como mensurados ao valor justo por meio do 
resultado. A classificação depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. 
A administração determina a classificação de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial. 
 
Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado 
 
Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado são ativos financeiros 
mantidos para negociação ativa e frequente. Os derivativos também são categorizados como 
mantidos para negociação e, dessa forma, são classificados nesta categoria, a menos que tenham 
sido designados como instrumentos de hedge (proteção). Os ativos dessa categoria são 
classificados como ativos circulantes. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variações no valor 
justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado são apresentados na 
demonstração do resultado em "resultado financeiro" no período em que ocorrem, a menos que o 
instrumento tenha sido contratado em conexão com outra operação. Nesse caso, as variações são 
reconhecidas na mesma linha do resultado afetada pela referida operação. 
 
Valor justo 
 
Os valores justos dos investimentos com cotação pública são baseados nos preços atuais de 
compra. Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou cotação pública, a Companhia 
estabelece o valor justo através de técnicas de avaliação. Essas técnicas incluem o uso de 
operações recentes contratadas com terceiros, a referência a outros instrumentos que são 
substancialmente similares, a análise de fluxos de caixa descontados e os modelos de precificação 
de opções que fazem o maior uso possível de informações geradas pelo mercado e contam o 
mínimo possível com informações geradas pela administração da própria entidade. 
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(ii) Instrumentos derivativos e atividades de hedge
 
Inicialmente, os derivativos são reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de 
derivativos é celebrado e são, subsequentemente, remensurados ao seu valor justo, com as 
variações do valor justo lançadas contra o resultado, exceto quando o derivativo for designado 
como um instrumento de hedge de fluxo de caixa.  
 
Embora a Companhia faça uso de derivativos com o objetivo de proteção, ela não aplica a 
chamada contabilização de hedge (hedge accounting). 
 
O valor justo dos instrumentos derivativos está divulgado na Nota 20. 
 
Contas a receber de clientes e fornecedores  

São avaliados no momento inicial pelo valor presente. Os saldos relativos ao mercado externo são 
ajustados pelas variações cambiais até a data do balanço. 
 
Provisão para riscos de crédito  

Calculada em montante considerado suficiente para cobrir eventuais riscos de perdas sobre os 
valores a receber, com base em análises individualizadas, por cliente. 
 
Estoques  

Estão avaliados pelo menor valor entre o custo de produção ou médio de compras ou extração e 
os valores líquidos de realização. (Nota 6) 
 
Imposto de renda e contribuição social  

O imposto de renda e a contribuição social são constituídos com base na legislação vigente. Os 
impostos diferidos ativos são reconhecidos sobre diferenças temporais, prejuízos fiscais e bases 
negativas de contribuição social, na extensão em que a sua realização seja provável. As alíquotas 
desses impostos, definidas atualmente para determinação desses créditos diferidos, são de 25% 
para o imposto de renda e de 9% para a contribuição social. 
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Ágio na incorporação de acionista, líquido de provisão
 
Com a incorporação, pela Companhia, de empresa detentora de 10,97% do seu capital social, o 
ágio decorrente da aquisição destas ações, registrado no ativo intangível da incorporada, foi 
reduzido por provisão nos termos da Instrução CMV no 349/01 e a reserva especial constituída em 
contrapartida desta incorporação. Quando utilizada para aumento de capital, a reserva beneficiará 
a todos os acionistas. O saldo líquido desse ágio representa o valor do benefício fiscal esperado 
da sua amortização e está classificado no ativo não circulante – realizável a longo prazo. 

Investimentos  

Os investimentos em sociedades controladas são registrados e avaliados pelo método de 
equivalência patrimonial, reconhecido no resultado do exercício como despesa ou receita 
operacional. As variações cambiais de investimentos em controladas no exterior são registradas 
na conta "Ajuste de avaliação patrimonial", no patrimônio líquido da Companhia, e somente são 
registradas ao resultado do exercício quando o investimento for vendido ou baixado para perda.  
 
Para efeitos do cálculo da equivalência patrimonial, ganhos ou transações a realizar entre a 
Companhia e suas controladas são eliminados na medida da participação da Companhia; perdas 
não realizadas também são eliminadas, a menos que a transação forneça evidências de perda 
permanente (impairment) do ativo transferido. Quando necessário, as práticas contábeis da 
controlada e coligadas são alteradas para garantir consistência com as práticas adotadas pela 
Companhia. 
 
Os demais investimentos são avaliados ao custo de aquisição, corrigidos até 31 de dezembro de 
1995, líquidos de provisão para perdas, quando aplicável. 
 
Imobilizado  
 
Avaliado ao custo de aquisição ou formação, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 
1995, líquido das depreciações calculadas pela expectativa de vida útil dos bens, com base no 
método linear, às taxas descritas na Nota 8. 
 
Reparos e manutenções são apropriados ao resultado durante o período em que são incorridos. O 
custo das principais renovações é incluído no valor contábil do ativo no momento em que for 
provável que os benefícios econômicos futuros que ultrapassarem o padrão de desempenho 
inicialmente avaliado para o ativo existente fluirão para a Companhia. As principais renovações 
são depreciadas ao longo da vida útil restante do ativo relacionado. 
  
 
 



SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL Divulgação Externa 

CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS 

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas Legislação Societária 

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/12/2008 

02084-2 MAGNESITA REFRATÁRIOS S/A 08.684.547/0001-65 

 

14.01 - NOTAS EXPLICATIVAS 

 

01/04/2009 19:34:31                                                           Pág: 59 

 
 
Intangíveis 
 
(i) Ágios ou deságios 
 
O ágio ou deságio determinado na aquisição de um investimento é calculado como a diferença 
entre o valor de compra e o valor contábil do patrimônio líquido da empresa adquirida. Os ágios 
pagos nas aquisições dos investimentos da Companhia estão fundamentados em expectativas de 
rentabilidade futura, sendo amortizados no prazo de 5 e 10 anos (Nota 9). O deságio, sem 
fundamentação econômica específica, será amortizado somente quando da alienação do 
investimento. 
 
Conforme determinado no Pronunciamento Técnico CPC 13, o ágio por expectativa de 
rentabilidade futura deverá deixar de ser sistematicamente amortizado a partir do exercício social a 
iniciar em 1º de janeiro de 2009. 

 
Conforme mencionado na Nota 2 (b), no exercício de 2008 a Companhia reclassificou os ágios por 
expectativa de rentabilidade futura do investimento para o ativo intangível. 
 
(ii) Softwares 
 
Licenças adquiridas de programas de computador e consultorias para sua implantação são 
capitalizadas e amortizadas ao longo de sua vida útil estimada (Nota 9). 
 
Ativos contingentes e provisão para contingências  

O reconhecimento, a mensuração e a divulgação das contingências ativas e passivas e obrigações 
legais são efetuados de acordo com os critérios definidos na Deliberação  
CVM nº 489/05 (Nota 13): 
 
. Ativos contingentes - não são reconhecidos contabilmente, exceto quando obtido o trânsito em 

julgado favorável, sobre o qual não cabe mais recursos, caracterizando o ganho como certo. 
 
. Provisões para contingências - tributárias e previdenciárias - são constituídas levando-se em 

conta a opinião dos assessores jurídicos, a natureza das ações, similaridade com processos 
anteriores, complexidade e no posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada 
como provável, o que ocasionaria uma provável saída de recursos para a liquidação das 
obrigações e quando os montantes envolvidos forem mensuráveis com suficiente segurança.   
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Os passivos contingentes tributários e previdenciários classificados como perdas possíveis não 
são reconhecidos contabilmente, sendo apenas divulgados nas demonstrações financeiras e os 
classificados como remotos não requerem provisão e nem divulgação. 

 
. Provisão para contingências - trabalhistas e cíveis – considera as ações em aberto e a média 

histórica de perdas. 
 
Obrigações pós-emprego  

O passivo relacionado aos planos de pensão de benefício definido é o valor presente da obrigação 
de benefício definida na data do balanço menos o valor de mercado dos ativos do plano, ajustados 
por ganhos ou perdas atuariais e custos de serviços passados. A obrigação de benefício definido é 
calculada anualmente por atuários independentes (Nota 16). 

Programa de remuneração variável 

A Companhia provisiona o seu programa de remuneração variável aos empregados em função das 
metas operacionais e financeiras divulgadas a seus colaboradores e acordadas com o sindicato da 
categoria, tendo a respectiva despesa sido alocada na rubrica “Despesas gerais e administrativas” 
(Nota 22). 

Redução ao valor recuperável de ativos 

O imobilizado e outros ativos não-circulantes, inclusive o ágio e os ativos intangíveis, são revistos 
anualmente para se identificar evidências de perdas não recuperáveis, ou ainda, sempre que 
eventos ou alterações nas circunstâncias indicarem que o valor contábil pode não ser recuperável. 
Quando este for o caso, o valor recuperável é calculado para verificar se há perda. Quando houver 
perda, ela é reconhecida pelo montante em que o valor contábil do ativo ultrapassa seu valor 
recuperável, que é o maior entre o preço líquido de venda e o valor em uso de um ativo. Para fins 
de avaliação, os ativos são agrupados no menor grupo de ativos para o qual existem fluxos de 
caixa identificáveis separadamente. 

Provisões 

As provisões são reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigação presente, legal ou não 
formalizada, como resultado de eventos passados e é provável que uma saída de recursos seja 
necessária para liquidar a obrigação e uma estimativa confiável do valor possa ser feita. 
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Remuneração com base em ações 
 
A Companhia oferece a executivos planos de remuneração com base em ações, liquidados em 
ações da Companhia, segundo os quais a Companhia recebe os serviços como contraprestações 
das opções de compra de ações. O valor justo das opções concedidas é reconhecido como 
despesa, durante o período no qual o direito é adquirido; período durante o qual as condições 
específicas de aquisição de direitos devem ser atendidas. Na data do balanço, a Companhia revisa 
suas estimativas da quantidade de opções cujos direitos devem ser adquiridos com base nas 
condições. Esta reconhece o impacto da revisão das estimativas iniciais, se houver, na 
demonstração do resultado, em contrapartida ao patrimônio líquido, prospectivamente. 

Empréstimos 

Os empréstimos tomados são reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, no recebimento dos 
recursos, líquidos dos custos de transação. Em seguida, os empréstimos tomados são 
apresentados pelo custo amortizado, isto é, acrescidos de encargos e juros proporcionais ao 
período incorrido ("pro rata temporis"). 

Demais ativos e passivos  

Estão demonstrados pelos valores conhecidos ou calculáveis, acrescidos ou reduzidos, quando 
aplicável, dos correspondentes encargos e atualizações monetárias ou de provisões para perda. 
Os adiantamentos de clientes estão demonstrados a valores históricos. Os valores relativos à 
férias devidas aos empregados estão provisionados proporcionalmente ao período aquisitivo e 
incluem os correspondentes encargos sociais. 
 
 
Caixa e equivalentes de caixa  
 
A composição é como segue: 
 

Consolidado Controladora
2008 2007 2008 2007

        
Caixa e bancos 113.900  97.757  14.502  85.471 
        
Títulos e valores mobiliários        
 Operações de renda fixa 270.582  246.892  224.258  - 

 384.482  344.649  238.760  85.471  
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A rubrica “Caixa e equivalentes de caixa” apresenta em 31 de dezembro de 2008, no consolidado, 
R$2.367(R$93.027 em 2007) em moeda local e R$111.533 (R$4.730 em 2007) em moeda 
estrangeira e representa basicamente depósitos em conta corrente bancária. Os “Títulos e valores 
mobiliários” foram classificados como destinados a negociação e correspondem a  operações de 
renda fixa  com rendimentos próximos à variação do Certificados de Depósito Interbancário – CDI, 
e estão disponíveis para resgate imediato. No consolidado, parte destas operações de renda fixa 
no montante de R$ 19.095 (R$ 40.805 em 2007) está atrelada à variação cambial, principalmente 
do dólar norte-americano.  
 
 
Estoques 
 

Consolidado  Controladora  
2008  2007  2008 

Produtos acabados 330.062 95.475  87.254  
Produtos em elaboração 60.770 59.434  46.345  
Matérias-primas 252.894 85.824  103.193  
Almoxarifado (material de reposição e outros) 77.664 38.548  34.382  
Provisão para perdas (28.870) (7.970)  (1.364) 
 692.520 271.311  269.810  
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Investimentos em controladas 
 
 
Informações sobre investimentos (controladora) 
 

 Em 31 de dezembro de 2008  
   Participação nos:  
  

 
Lucros não 
realizados 

  
 

Participação no 
capital % 

  
Patrimônio 

líquido 
ajustado 

 Lucro 
líquido 

(prejuízo) 
ajustado 

 

        
erâmica São Caetano Ltda.         
   Capital de R$ 27.171 e 2.717.102.088 quotas   2.686  100  28.124  936 
ag Sé Participações Ltda.          
   Capital de R$ 1.590 e 1.590.000 quotas    100  53.119  (3.198)   
SA Agropecuária Ltda. (i)         
   Capital de R$ 9.571 e 957.118.076 quotas    34,2  751  (201) 
ASA - Refractarios Argentinos S.A. I. C. y M.         
   Capital de ARS 1.000 mil e 1.000.000 ações    100  30.519  7.255 
ama Participações S.L. (ii)         
   Capital de 3 mil EUROS e 3.010 quotas    100  (45.543)  (39.531) 
efractários Magnesita Colômbia S.A         
   Capital de 111.000 mil moedas colombianas e 

1.100.000 quotas 
   100  835  539 

efractários Magnesita Uruguay S.A.         
   Capital de 450 mil moedas uruguaias e 450.000    
   Quotas 

   100  3  (191) 

efractários Magnesita Del Peru S.A.C.         
   Capital de 1 mil  moedas peruanas e 1.000 quotas    100  (624)  (491) 
assambaba Mineração S.A.         
   Capital de R$ 1.001 e 1.001.000 quotas    100  127  (873) 

WB Island Company Ltd. (iii)         
  Capital de 261.529 mil EUROS e 1.200 quotas    100  783.651  (43.560) 
agnesita Grundstucks Beteiligungs GmbH         
   Capital de 25 mil EUROS e 1 quota    100  112  (30) 
AG-Tec Ltda.         
   Capital de R$ 200 e 800.000 quotas    100  245  48 

        
quivalência de empresas incorporadas ou alienadas ao 
ngo de 2008: 

       13.358 

        
otal em 2008  2.686    851.319  (65.939) 

        
otal em 2007  34.493    374.271  4.590 

 
(i) A participação total da Sociedade, direta e indiretamente, é de 100%. A participação indireta é 

através da Cerâmica São Caetano Ltda. 
 
(ii) A Iliama Participações S.L. registrou perda em operação com derivativo financeiro contratada 

para suportar diferenças cambiais incorridas na operação de compra das quotas da controlada 
LWB Island Company Ltd..  
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(iii) A participação no resultado desta controlada corresponde a dois meses (novembro e 

dezembro) após a sua aquisição (Nota 1). 
 
Movimentação dos investimentos 
 
As alterações registradas nas contas de investimentos durante os exercícios encerrados em 31 de 
dezembro, foram as seguintes: 
 
 

   Controladora  
 2008  2007  

     
Saldo no início do exercício 1.357.591    
 Aquisição de investimentos (i) 912.559  388.694  
 Ágio na aquisição de investimentos (i) 621.517  1.001.252  
 Participação no resultado de controladas (65.939)  4.590  
 Dividendos/JCP recebidos (37.835)  (13.721)  
 Amortização de ágio (2.602)  (23.224)  
 Incorporação de controladas (ii) (465.306)    
 Transferência de investimento para o ativo circulante 6.206    
 Transferência dos ágios para o intangível (Nota 2b) (1.596.943)    
 Aumento de capital na controlada Mag Sé Participações Ltda.  92.837    
 Reversão do patrimônio a descoberto da controlada Mag Sé      
    Participações Ltda. (42.726)    
 Venda de investimento em controlada (2.949)    
 Variação cambial de investimentos (iii) 77.454    
 Baixa de outros investimentos (939)    
Saldo no fim do exercício 852.925  1.357.591  
 
(i) Conforme Nota 1, em 2008 refere-se à aquisição da totalidade das quotas do grupo LWB, 

com ágio; em 2007 refere-se à aquisição do controle da Magnesira S.A., com ágio. O 
fundamento econômico dos ágios foi expectativa de rentabilidade futura. 

 
(ii) Refere-se à incorporação das controladas Magnesita S.A, Partimag S.A., Magnesita 

Service Ltda., Risa Refratários e Isolantes Ltda., Risa Materiais Cerâmicos Ltda., Refratec 
Produtos Eletrofundidos Ltda., Ikera Indústria e Comércio Ltda., Refratec Participações 
Ltda. e São José Administração de Matérias Primas Ltda. 

 
Variação cambial de investimentos com contrapartida em patrimônio líquido (nota 4 (h)). 
Adicionalmente ao valor registrado em investimento, a Companhia registrou a variação 
cambial de mútuos capitalizados ou a capitalizar na conta “ajuste de avaliação patrimonial” 
diretamente no patrimônio líquido.  
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Transações com partes relacionadas (controladora)
 
Os principais saldos a receber e a pagar em 31 de dezembro de 2008 e as principais transações 
realizadas durante o exercício findo naquela data, tais como, de vendas, compras de serviços e 
produtos e dividendos recebidos, envolvendo as controladas da Companhia, foram as seguintes: 
 

 

 Saldos Transações 
 

 Contas a 
receber Fornecedores Créditos Vendas

Compras 
de serviços

Compras de 
produtos

Dividendos 
recebidos

 

 
erâmica São Caetano Ltda.  (1.198) 1.211 1.419    
ag Sé Participações Ltda.      
agnesita Service Ltda.      
ASA – Refractarios Argentinos S.A. I.  C. y M. 17.524 533 9.568 1.004    
ama Participações S.L. 26.667 45.342     
efractários Magnesita Uruguay S.A.. 390 755     
efractários Magnesita Colômbia S.A.. 16 18.404     
efractários Magnesita Del Peru S.A.C.  3.980     
efractários Magnesita Chile. 348 512     
assambaba  2.036     
mpresas do grupo LWB  (3.661)     
isa Refratários e Isolantes Ltda. (incorporada)    30.000  
SA Agropecuária Ltda.  (3.389)     
SA INFOR Sistemas e Automações Ltda.    7.835  

     
m 2008 44.945 (5.679) 79.772 2.423  37.835  

     
 
Os créditos referem-se a operações com controladas, efetuadas para atender suas necessidades 
operacionais, sem remuneração. 
 
As operações de compra e venda de produtos e serviços entre a controladora e suas controladas 
são praticadas em condições acordadas entre as partes. Considerando que o percentual de 
participação da Companhia nas controladas é de 100%, as mesmas são eliminadas nas 
demonstrações consolidadas. 
 
A remuneração dos membros do Conselho de Administração e da Diretoria no ano de 2008 
correspondeu a R$ 2.620. Adicionalmente, encontra-se registrado no resultado o valor justo das 
opções de compra de ações  outorgadas no montante de R$ 2.449.  
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Imobilizado  
 
    Consolidado Controladora    
   2008 2007 2008   

Custo
Depreciação
Acumulada  Valor

líquido Valor
líquido Custo

Depreciação
acumulada

Valor
líquido

Taxa anual de 
depreciação % 

             
Terrenos  78.710  -  78.710  22.184  15.505  -  15.505   
Jazidas  46.120  (3.051)  43.069  8.545  9.138  (1.061))  8.077  Conforme volume 
Edifícios e benfeitorias   487.465  (115.141)  372.324  67.192  141.035  (79.159)  61.876  2,5 – 10 
Máquinas, instalações e equipamentos,             
 inclusive de informática  988.438  (473.627)  514.811  234.080  601.331  (363.522)  237.809  4 – 33 
Equipamentos de transporte  16.399  (11.983)  4.416  6.358  13.221  (10.512)  2.709  4 – 33 
Móveis e utensílios e outros  48.904  (12.750)  36.154  4.695  16.557  (7.577)  8.980  4 – 33 
Construções em andamento  121.661  -  121.661  52.027  93.406  -  93.406   
             
Total do imobilizado  1.787.697  (616.552)  1.171.145  395.081  890.193  (461.831)  428.362   
 
As alterações registradas nas contas de imobilizado, foram as seguintes: 
 

Consolidado Controladora 
   
31 de dezembro de 2007 395.081   
   
 Adições 105.700  95.697  
 Incorporação de controladas  392.204  
 Aquisição de controladas 683.660   
 Baixas (10.343)  (7.887)  
 Depreciação (68.126)  (51.652)  
 Variação cambial (ativos no exterior) 65.173   
   
31 de dezembro de 2008 1.171.145 . 428.362  

 
 
 
 
 
 
 
 



SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL Divulgação Externa 

CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS 

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas Legislação Societária 

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/12/2008 

02084-2 MAGNESITA REFRATÁRIOS S/A 08.684.547/0001-65 

 

14.01 - NOTAS EXPLICATIVAS 

 

01/04/2009 19:34:31                                                           Pág: 69 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
Intangível 
 
    Consolidado Controladora    
  2008 2007 2008 2007    

 Amortização Valor Valor Amortização Valor Valor  Taxa de  
 Custo acumulada líquido líquido Custo acumulada líquido líquido  amortização %  

     
Softwares e outros  26.886 (16.297) 10.589 8.213 25.323 (16.286) 9.037 172  20  
Ágio na aquisição de investimentos (ii)     
 Magnesita S.A.  1.316.509 (272.855) 1.043.654 1.316.509 (272.855) 1.043.654    
 Grupo LWB (i)  1.361.993 (2.602) 1.359.391 345.585 (2.602) 342.983    
 Insider  40.536 (699) 39.837    
     
Total do intangível  2.745.924 (292.453) 2.453.471 8.213 1.687.417 (291.743) 1.395.674 172    
 
(i) No consolidado, inclui o montante de R$ 995.221 referente aos ágios existentes nas 
demonstrações financeiras do Grupo LWB,  anteriores à aquisição pela Companhia. 
 
(ii) Os ágios pagos nas aquisições dos investimentos estão fundamentados nas perspectivas de 

rentabilidade futura e foram testados em 31 de dezembro de 2008 para verificar se sofreram 
qualquer redução no seu valor recuperável (impairment). Na realização dos testes de 
impairment, foram consideradas as seguintes principais premissas: (a) forma pela qual a 
Companhia atualmente administra suas operações (em base consolidada), e 
consequentemente os ágios; (b) avaliação com base no valor em uso do grupo de unidades 
geradores de caixa; (c) elaboração do fluxo de caixa descontado a valor presente baseado em 
premissas alinhadas com as condições atuais de mercado; e (d) projeções futuras conforme 
plano de negócios da Companhia. O resultado dos testes não indicou a existência de perda no 
valor recuperável desses ágios.  
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As alterações registradas nas contas do intangível foram as seguintes: 
 

Consolidado Controladora 

31 de dezembro de 2007 8.213  172  
    
 Adições 6.102  3.726  
     Incorporação de controladas -  8.851  
 Ágio originário de investimentos adquiridos 1.054.596  38.202  
 Ágios transferidos do investimento (Nota 2b) 1.637.479  1.596.943  
 Amortização (252.919)  (252.220)  

31 de dezembro de 2008 2.453.471  1.395.674  

Salários, provisões e contribuições sociais 
 

 Consolidado Controladora 
 2008 2007 2008  

    
Provisão de férias e encargos 24.191 21.059 20.566 
Participação dos empregados nos lucros  5.094  
Salários a pagar 19.058 3.638 3.307 
Rescisões a pagar 19.598 1.683  
Provisão para gratificação e encargos 41.668 4.817 28.000 
INSS a Recolher 6.732 3.776 4.120 
FGTS a recolher 1.449 4.595 1.449 
Outros encargos sociais a recolher 2.299 745 349 
    
 
 114.995 45.407 57.791 
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Empréstimos e financiamentos 
 
   Taxa anual  Consolidado Controladora  
   média   
  Moeda de juros  2008  2007  2008  2007  
           
Nota de crédito de exportação   R$ CDI+1,39% 1.072.588    1.072.588   
           
Financiamento para aquisição de investimento  R$ CDI+0,85%   646.514    646.514 
           
Financiamento de importação  US$ 7,80% 14.519    14.519   
           
Financiamento de imobilizado           
 Em moeda nacional  R$ TJLP+2,05% 72  34.228     
 Em moeda estrangeira  US$ 7,86%   16.353     
 Leasing  R$ CDI 1.271    1.271   
           
Adiantamentos sobre faturas de exportação           
  Em moeda estrangeira  US$ 6,05% 224.222  59.619  224.222   
  Em moeda estrangeira  € 4,80%   890     
           
Senior Export Facility            
  JP Morgan  US$ Libor+2,50% 1.126.454       
  (-) Custos da transação a amortizar    (22.279)       
           
Empréstimo vinculado a acordo de compra de ações  US$ 7,25% 21.236       
Outros  € 6,67% 5.461       
           
    2.443.544  757.604  1.312.600  646.514 
            
  Curto prazo 380.789  719.739  361.757  646.514 
             
  Longo prazo 2.062.755  37.865  950.843   
 

Nota de crédito de exportação  
 
A Companhia mantém operações de nota de crédito de exportação com as seguintes 
características:  
 

•  Prazo: 5 anos 
• Carência: 2 anos 
• Juros: anuais de CDI+1,39% 
 
Os “Covenants” financeiros anuais são os seguintes:  
 

  2008 A partir de 2009 
Dívida líquida/EBITDA  Máximo de 4 Máximo de 3,5 
EBITDA/Despesa financeira líquida  Mínimo de 2 Mínimo de 2 
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Adiantamentos sobre faturas de exportação  
 
Os adiantamentos sobre faturas de exportação referem-se às operações a realizar pela 
Companhia, obtidos junto a instituições financeiras. Para estas operações, no Consolidado e na 
Controladora, ainda não existem duplicatas do exterior dadas em garantia em 31 de dezembro de 
2008 (2007 - R$32.284 de duplicatas do exterior dadas em garantia). 
 
JPMORGAN  
 
Sênior Export Facility obtida nas seguintes condições: 
 
• Prazo: 6 anos 
• Carência: 30 meses 
• Juros: anuais Libor + 2,5% 
 
Os “Covenants” financeiros anuais são os seguintes:  
 

  2008 A partir de 2009 
Dívida líquida/EBITDA  Máximo de 4 Máximo de 3,5 
EBITDA/Despesa financeira líquida  Mínimo de 2 Mínimo de 2 

 
Em 31 de dezembro de 2008, o longo prazo tem vencimentos como segue: 
 
  Consolidado Controladora
  

2010  45.357 42.619
2011  309.167 306.014
2012  305.721 302.157
2013  1.136.860 300.053
2014  265.650
  

  2.062.755 950.843
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Outras obrigações - circulante 
 Consolidado Controladora  

 2008  2007  2008  2007  

   

Honorários de advogados e consultores a pagar 15.706  -  5.274  - 
Prestação de serviços de terceiros a pagar 14.577  -  -  - 
Retenções contratuais a pagar – aquisição da Insider 10.074  -  -  - 
Provisão para indenizações por garantia a pagar 5.941  -  -  - 
Adiantamentos recebidos de clientes 5.761  4.430  4.177  - 
Comissões de agente no exterior 3.040  2.883  3.040  - 
Participação dos administradores -  4.312  -  - 
Fretes e seguros a pagar 2.824  1.822  2.824  - 
Royalties a pagar 835  912  835  - 
Outras contas a pagar 18.886  15.276  7.333  178 
 77.644  29.635  23.483  178 

Provisão para contingências 
 
A Companhia e suas controladas são partes em ações judiciais e processos administrativos 
perante vários tribunais e órgãos governamentais, oriundos do curso normal de suas operações, 
envolvendo questões substancialmente tributárias, além de aspectos trabalhistas e 
previdenciários. As provisões para contingências são determinadas com base em análise de ações 
judiciais pendentes, autuações e avaliações de risco. A composição pode ser assim demonstrada: 
 Consolidado  Controladora 
 2008 2007 2008 
 
Tributárias – Provisão 77.444 70.386 77.444
Tributárias -  Depósito Judicial (3.638) (5.783) (3.638)
Trabalhistas – Provisão 14.965 13.325 11.626
Trabalhistas – Depósito Judicial (321)  (321)
Previdenciárias – Provisão 1.649 17.327 1.649
Previdenciárias – Depósito Judicial  (7.128) 
 
 90.099 88.127 86.760
 
Curto prazo – Provisão 942 811 942
Curto prazo – Depósito judicial (942) (811) (942)
   
   
Longo prazo – Provisão 93.116 100.227 89.777
Longo prazo – Depósito judicial (3.017) (12.100) (3.017)
   
 90.099 88.127 86.760
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A Administração, com base em informações de seus assessores legais, constituiu provisões em 
montantes considerados suficientes para cobrir as perdas prováveis com as ações em curso, 
classificadas entre curto e longo prazo de acordo com a expectativa de desfecho das discussões, 
conforme acima demonstrada.  
 
Em 31 de dezembro de 2008, a Companhia e suas controladas não tem ações de natureza 
tributária e previdenciária em montantes considerados relevantes envolvendo riscos de perda 
classificados pela Administração como possíveis (para as quais não há provisão constituída), com 
base na avaliação de seus consultores jurídicos. 
 
A Magnesita S.A., incorporada pela Companhia, recebeu autos de infração do INSS no total de  
R$ 26.677 atualizados para 30 de junho de 2008, relativos a assuntos que entendeu necessária a 
constituição de provisões, atualizadas até 30 de junho de 2008, no montante de R$ 17.970. 
Referidos autos de infração foram lavrados sem a observância da decadência qüinqüenal. Em 12 
de junho de 2008, foi editada a Súmula Vinculante nº 8 em que o STF decidiu pela decadência 
qüinqüenal, declarando inconstitucionais os arts. 45 e 46 da Lei 8.212/91. Diante deste fato e dos 
pareceres dos advogados que acompanham as defesas destes autos de infração, a Companhia 
reverteu as provisões que correspondiam a períodos cuja suposta exigibilidade comprovou-se 
decaída. Os depósitos judiciais correspondentes ainda não levantados pela Companhia foram 
transferidos para Não Circulante - Realizável a Longo Prazo. 
 
No 3º trimestre de 2006, ocorreu o trânsito em julgado de ação judicial em que a Magnesita S.A. 
discutiu a correção monetária plena incidente sobre os empréstimos compulsórios à Eletrobrás, 
sobre a qual não cabe qualquer recurso quanto ao mérito. A ação se encontra em fase de 
apuração judicial dos valores das correções monetárias e juros complementares. A Administração 
estima, com base em laudo pericial produzido no curso da ação, que os valores brutos atualizados 
possam atingir R$ 37.420 (não revisado pelo auditor independente), ou cerca de R$ 20.000 (não 
revisado pelo auditor independente) líquidos de custos advocatícios e impostos (IR/CSLL). 
Adicionalmente, e decorrente do mesmo processo, a Eletrobrás foi condenada a entregar ações de 
sua emissão à Magnesita S.A. cuja quantidade foi estipulada no referido laudo pericial em 
167.212.493 ações preferenciais. Os valores da liquidação estão sujeitos a contestação judicial por 
parte da Eletrobrás. Não há previsão quanto à conclusão do processo relativamente à 
determinação de valores, razão pela qual a Companhia decidiu pelo não-reconhecimento contábil. 
 
No curso da execução, a Eletrobrás reconheceu e depositou judicialmente o montante de  
R$ 8.101, o qual foi levantado em 30 de julho de 2007 (R$ 4.705 líquido de custos advocatícios e 
IR/CSLL) e registrado na receita do referido mês. A execução quanto ao excedente do valor 
depositado pela Eletrobrás, encontra-se em curso. 
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Para as ações trabalhistas e cíveis a Administração adota o critério de constituir provisão para 
todas as ações em aberto pelo valor estimado de perda, calculado com base na média das perdas 
do último triênio. 

Imposto de renda e contribuição social  

Créditos tributários  
 
A Companhia reconhece no realizável a longo prazo créditos tributários de imposto de renda (25% 
em 2008 e 23,9% em 2007 – taxas efetivas, líquidas da redução de benefício fiscal de área 
incentivada) e contribuição social (9%) sobre adições intertemporais e prejuízos fiscais, cuja 
realização não exceda a expectativa de lucros tributáveis futuros. Os créditos tributários, 
demonstrados por natureza de tais adições intertemporais, são como segue: 
 
  Consolidado Controladora
  2008 2007 2008
Créditos tributários sobre adições temporárias  
 Provisão para perdas do ativo permanente  4.290 209  4.290 
 Provisão para contingências   20.218 22.556  19.140 
 Obrigações pós-emprego  37.411 5.278  5.254 
 Provisão para gratificações  9.520 920  9.520 
 Outros 5.585 4.919  5.586 
  77.024 33.882  43.790 

Crédito tributário sobre prejuízo fiscal e base negativa de     
   contribuição social  33.968   33.968 
    
Total do Crédito tributário  110.992 33.882  77.758 
 
A realização dos créditos diferidos de imposto de renda e contribuição social está condicionada a 
eventos futuros que irão tornar as provisões que lhe deram origem dedutíveis, nos termos da 
legislação fiscal em vigor, bem como à geração de lucros tributáveis futuros. 
 
As estimativas da Administração indicam que as provisões relacionadas com a realização de 
ativos devem se concretizar nos próximos 3 (três) exercícios. A provisão relacionada com 
pagamentos de gratificações se realizará no próximo exercício. As provisões relacionadas com 
contingências devem realizar-se nos próximos 10 (dez) exercícios, de acordo com as 
características das ações ora em curso. A provisão para obrigações pós-emprego terá sua 
realização na medida em que forem acontecendo os benefícios do Fundo de Complementação de 
Aposentadoria e Pensões.   
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As projeções de resultado disponíveis, combinadas com o histórico de suas operações, indicam 
que a Companhia e suas controladas irão auferir lucros tributáveis futuros em montante suficiente 
para absorver referido ativo. As projeções sobre os lucros tributáveis futuros consideram 
estimativas que estão relacionadas, entre outros, com a performance da Companhia, assim como 
o comportamento do seu mercado de atuação e determinados aspectos econômicos. Os valores 
reais podem diferir das estimativas adotadas. 
 
Ressalte-se que os créditos tributários contabilizados estão suportados pelo estudo técnico a que 
se refere a Instrução CVM no 371/02. 

Impostos a recuperar 
 
Encontra-se registrado no ativo circulante da controladora, na rubrica "Impostos a recuperar", o 
saldo de impostos sobre aplicações financeiras retidos no montante de R$8.518, que serão 
compensados com tributos federais em 2009. 
 
Reconciliação da despesa de imposto de renda e contribuição social 
 

 Consolidado Controladora  
 2008 2007 2008 2007

Lucro antes do imposto de renda e  contribuição 
 social,deduzido da participação dos administradores (67.899)  (49.161)  

 
(80.299)  (54.955)  

Alíquota nominal - % 34% 34% 34% 34%
      
Despesa nominal 23.086 16.715  27.302  18.685 
Imposto e contribuição sobre      
  Diferenças permanentes 4.187  1.397  3.753    
  Perda indedutível em operação financeira (i) (17.736)       
  Não constituição de crédito sobre ágio amortizado  (7.896)    (7.896)  
  Equivalência patrimonial   (22.419)  1.560  
  Juros sobre o capital próprio  10.792      
  Aumento de créditos tributários para taxa efetiva  1.172      
  Não constituição de crédito sobre prejuízo fiscal  (14.390)   (12.349) 
  Constituição de crédito sobre prejuízo fiscal 16.877   17.964    
  Incentivo fiscal - Lucro exploração  (1.748)      
  Efeito alíquotas diferentes de subsidiárias localizadas           
   em outras jurisdições (4.569)       
  Efeito da regra de limitação da dedutibilidade dos  
   juros na Alemanha (10.085)
  Outros, líquidos 2.284 (812)    
       
Despesa Efetiva 14.044 5.230 26.600  
      
  Crédito corrente (24.193) 4.221 (5.254)  
  Crédito diferido 38.237  1.009  31.854    
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(i) A Iliama Participações S.L. registrou perda em contrato de derivativo feito para suportar 
diferenças cambiais incorridas na operação de compra das quotas da controlada LWB Island 
Company Ltd.. A perda é indedutível e não gera prejuízo fiscal a compensar. 

 
Exigível a Longo Prazo – Impostos Diferidos – Consolidado 

Substancialmente imposto de renda sobre depreciações incentivadas reconhecidas pela 
controlada LWB e lucros diferidos referentes à venda de ativo permanente a prazo. 

Patrimônio líquido 
 
Capital social 
 
Em 31 de dezembro de 2008 o capital social da Companhia é de R$2.036.032, representado por 
213.873.448 de ações ordinárias todas nominativas e sem valor nominal. 
 
A evolução do Capital Social em 2008 pode ser assim demonstrada: 

   Controladora
   Alteração Capital social
    

Data  Evento Qtd. Ações 
mil R$ mil Qtd. Ações mil R$ mil

    
31.12.2007   - - 869.000.000 869.000

    
18.01.2008  Aumento de capital em espécie 44.303.797 44.304 913.303.797 913.304
23.01.2008  Aumento de capital em espécie 93.670.886 93.671 1.006.974.684 1.006.975
31.01.2008  Aumento de capital em espécie 74.000.000 74.000 1.080.974.684 1.080.975
21.02.2008  Incorporação Magnesita S.A. 734.980.252 288.176 1.815.954.936 1.369.151
17.03.2008  Grupamento 10.000:1 - - 181.595 1.369.151
24.07.2008  Aumento de capital em espécie 78 780 181.673 1.369.931
24.07.2008  Cancelamento de ações em 

tesouraria (823) (6.476) 180.151 1.363.455

24.07.2008  Aumento de capital em espécie 9.565 184.985 190.416 1.548.440
05.11.2008  Aumento de capital (Aquisição da 

LWB com ações da Magnesita 
Refratários S.A.) 23.458 487.592

 

    
31.12.2008   213.873 2.036.032

 
A Companhia está autorizada a aumentar o seu capital social até R$4.000.000, 
independentemente de reforma estatutária, mediante deliberação do conselho de administração 
que fixará as condições da emissão. 
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Dividendos 
 
Aos acionistas é assegurado dividendo obrigatório correspondente a no mínimo 25% do lucro 
líquido do exercício ajustado em conformidade com a Lei das Sociedades por Ações e o Estatuto 
Social da Companhia, observadas as demais disposições ali prescritas. 
 
Reservas de capital 
 
• Reserva especial - Lei nº 8.200/91: Refere-se a saldo incorporado da controlada Magnesita 

S.A., referente à correção monetária especial constituída no exercício de 1991, nos termos da 
Lei nº 8.200/91. Essa reserva poderá ser utilizada para aumento de capital social ou absorção 
de prejuízos acumulados. 

 
• Reserva especial de ágio na incorporação de empresa acionista da Magnesita Refratários S.A. 

Corresponde ao ágio, líquido de provisão constituída nos termos da Instrução CVM 349/01. 
Quando da utilização desta reserva para aumento de capital as ações serão distribuídas para 
todos os acionistas. 

 
• Opções de ações outorgadas: constituída em 2008, em contrapartida à despesa reconhecida 

no resultado do exercício, no montante de R$2.449, e prejuízos acumulados no montante de 
R$612; corresponde ao valor das opções de compra de ações da Companhia outorgadas à 
administradores, conforme previsto no CPC 10/2008. 

 
Reservas de lucros 
 
• Reserva de reinvestimentos: Recebida quando da incorporação da controlada Magnesita S.A. 
 
• Ajuste de avaliação patrimonial: registra a contrapartida da variação cambial de investimento 

em controladas no exterior, conforme previsto pela Lei 11.638/07, líquida dos efeitos fiscais. 
 

Plano de suplementação de aposentadoria e pensões 
 
Controladora 
 
A Companhia é patrocinadora da Magnus Sociedade Previdenciária (“Magnus”), sociedade civil 
sem fins lucrativos, com a finalidade de complementar, a partir de 65 anos, de forma parcial, 
aposentadorias e pensões concedidas pelo Instituto Nacional do Seguro Social - INSS. 
  
 



SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL Divulgação Externa 

CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS 

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas Legislação Societária 

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/12/2008 

02084-2 MAGNESITA REFRATÁRIOS S/A 08.684.547/0001-65 

 

14.01 - NOTAS EXPLICATIVAS 

 

01/04/2009 19:34:31                                                           Pág: 84 

 
 
 
 



SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL Divulgação Externa 

CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS 

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas Legislação Societária 

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/12/2008 

02084-2 MAGNESITA REFRATÁRIOS S/A 08.684.547/0001-65 

 

14.01 - NOTAS EXPLICATIVAS 

 

01/04/2009 19:34:31                                                           Pág: 85 

A Magnus adota o plano de benefício definido e o "Regime Financeiro de Capitalização" para os 
benefícios de aposentadoria. O plano de custeio, definido atuarialmente, é mantido exclusivamente 
com contribuições das patrocinadoras. 
Em 31 de dezembro de 2008, a Magnus possui 3.700 participantes ativos (3.803 em 2007), 192 
participantes inativos aposentados e pensionistas (134 em 2007) e 741 participantes aguardando o 
benefício. 
 
A Companhia, conforme determinações da Deliberação CVM nº 371/01, procedeu à avaliação 
atuarial do plano de benefícios no exercício de 2008 por atuário externo (Mercer Human 
Resources Consulting Ltda.), utilizando o método de crédito unitário projetado, para determinação 
do valor presente das obrigações.  
 
Este passivo foi reconhecido pelas patrocinadoras, no exigível a longo prazo – obrigações pós-
emprego, sendo os ganhos ou perdas diferidos reconhecidos conforme os termos da referida 
Deliberação CVM, e pode ser assim demonstrado: 
 

    Controladora

 
Valor presente 

das obrigações 
Valor justo 
dos ativos 

Valor líquido 
dos (ganhos e 

perdas não 
reconhecidos) 

Passivo 
reconhecido

    
Saldos em 31 de dezembro de 2007 (181.513) 171.787 (6.988) (16.714)
 Custo do serviço corrente (5.755)   (5.755)
 Custo dos juros (18.242)   (18.242)
 Rendimento dos ativos do plano  10.207  10.207
 Benefícios pagos 12.894 (12.894)  
 Ganhos/perdas atuariais (24.800)  (9.363) (34.163)
 Contribuições pagas pelos patrocinadores  5.786  5.786
 Contribuições pagas pelos empregados  379 (215) 164
 Impacto da alteração das hipóteses atuariais 43.261   43.261
    

Saldos em 31 de dezembro de 2008 (174.155) 175.265 (16.566) (15.456)

 
Os custos atuariais previstos para os exercícios de 2009 e 2008 são como segue: 
 

   Controladora 
 2009 2008 

    
 Custo do serviço corrente (3.201) (5.755) 
 Custo dos juros (20.682) (18.242) 
 Rendimento do ativo do plano 21.830 19.306 
 Contribuições de ex-empregados 181 163 
   
 (1.872) (4.528) 

 
A taxa de contribuição em relação à folha de pagamento foi 6,0% em 2008 (6,82% em 2007). Os 
custos atuariais estão apropriados no resultado de acordo com a distribuição dos empregados. 
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Foram adotadas as seguintes principais premissas no cálculo da obrigação do plano: 
 
 

 31 de dezembro
     

 2008  2007  
Hipóteses atuariais    
 Econômicas    
  Taxa de desconto 12,36% ao ano 10,25% ao ano  
  Retorno dos investimentos 12,80% ao ano 11,25% ao ano  
  Crescimentos salariais 6,60% ao ano  6,60% ao ano  
  Reajuste dos benefícios 4,50% ao ano  4,50% ao ano  
  Fator de capacidade 100,00% 100,00%  
  Inflação 4,50% ao ano  4,50% ao ano  
 Demográficas    
  Mortalidade geral AT – 1983 AT – 1983  
  Invalidez RRB – 1944 RRB – 1944  
  Rotatividade Experiência da Magnus Experiência do 

patrocinador em 2006 
 

  Probabilidade de ingresso em aposentadoria 1ª exigibilidade 1ª exigibilidade  
 
O plano de previdência complementar, administrado pela Magnus Sociedade Previdenciária, está 
sendo reformulado pela Mercer Human Resource Consulting Ltda., encontrando-se em análise 
para aprovação na Secretaria de Previdência Complementar. 
 
Resumidamente, cabe destacar que o novo plano introduz a contribuição para os participantes 
transformando o antigo plano de benefício definido em um plano de contribuição definida.  
 
Grupo LWB 
 
No caso do Grupo LWB, suas controladas mantém planos de aposentadorias para seus 
empregados, cujos passivos atuariais, reconhecidos nas demonstrações financeiras consolidadas, 
podem ser assim demonstrados: 
 
 
Descrição 

 
Europa

Estados 
Unidos China

  
Total 

    
Plano de benefício definido  120.587 122.736  243.323 
Prêmio para tempo de serviço  5.875  5.875 
Plano de aposentadoria antecipada  38.545  38.545 

    
Total  126.462 122.736 38.545  287.743 
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Planos de Contribuição Definida 
 
O Grupo LWB opera um Plano de Contribuição Definida nos Estados Unidos denominado “Thrift 
Savings Plan (401K)” com o objetivo de encorajar os seus empregados a constituir o seu 
patrimônio ao longo dos anos para complementação de sua aposentadoria. Todos os empregados 
da LWB USA são elegíveis para participar do referido plano. Há ainda outro Plano de Contribuição 
Definida de valor menos relevante constituído para os empregados localizados no Reino Unido. 
 
O total do custo com esses Planos representou R$ 594 em novembro e dezembro de 2008 
calculados de acordo com as taxas definidas nas respectivas regras. Desse total, R$ 150 foram 
lançados no custo dos produtos vendidos, R$ 186 nas despesas de vendas e R$ 258 nas 
despesas administrativas. 
 
Planos de Benefício Definido 
 
O Grupo LWB também mantém Planos de Benefícios Definidos na Europa e nos Estados Unidos 
determinados usando o método de crédito unitário projetado com avaliação elaborada por atuário 
independente, podendo ser assim demonstrados: 

  
Europa

Estados 
Unidos 

     
Valor presente da obrigação atuarial         (120.587)      (269.683) 
Valor justo dos ativos  -         178.694  
Ganhos/perdas atuariais não reconhecidos  -  (31.747) 
    
Passivo atuarial         (120.587)       (122.736) 
     
Participantes ativos                  626                681  
Participantes assistidos                  187                693  
Participantes desligados mas elegíveis ao Plano              1.203                 497  
     
Hipóteses atuariais econômicas:     
     Taxa de desconto  6% a.a.  6,25% a.a. 
     Retorno dos investimentos  -  8,75% a.a. 
     Crescimentos salariais  2,50% a.a.  3,50% a.a. 
     Reajuste de benefícios  1,75% a.a.  - 
     Inflação  -  2,25% a.a. 
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O total do custo com esses Planos representou R$ 1.139 em novembro e dezembro de 2008, 
sendo que  R$ 436 foram lançados no custo dos produtos vendidos, R$ 193 nas despesas de 
vendas e R$ 510 nas despesas administrativas. 
 
Plano de Aposentadoria Antecipada 
 
Em 2007 o Grupo LWB realizou reestruturação nas atividades de sua controlada na China 
desligando 222 empregados, sendo que tais empregados têm direito a um benefício proporcional à 
sua remuneração até atingir a idade para a aposentadoria oficial. Esta obrigação foi calculada por 
atuários externos compondo o passivo atuarial do Grupo.  
 

Plano de opção de compra de ações – “Stock options” 
 
Conforme previsto no Estatuto Social, a Companhia possui plano de opções de ações aprovado 
pela Assembléia Geral com o objetivo de integrar executivos no processo de desenvolvimento da 
sociedade a médio e longo prazo. Este plano é administrado pelo Conselho de Administração ou, a 
critério deste, por um comitê, que aprovará os programas de opção de compras de ações. As 
opções representarão no máximo 6% do total das ações do capital. 
 
As opções outorgadas conferirão aos titulares o direito de adquirir ações do Capital Social ao longo 
de 5 anos a partir da outorga, à razão de 20% da quantidade outorgada a cada ano, sendo 
condição para o exercício da opção seu vínculo com a Companhia no momento do exercício da 
opção. As ações adquiridas em cada ano permanecem inalienáveis por um ano. 
 
As quantidades de opções de compra de ações e seus correspondentes preços médios 
ponderados do exercício estão apresentadas a seguir: 
 
  2008  2007 

  Quantidade 
(mil) 

 Preço Médio 
(R$) 

 Quantidade 
(mil) 

 Preço Médio 
(R$) 

         
Em aberto no início  4.756  2,88  -  - 
Outorgadas durante o período  2.520  3,74  4.756  2,88 
         
Saldo das opções  7.276  3,18  4.756  2,88 
Ajuste de probabilidade  77,8%       
         
Quantidade a ser reconhecida 
contabilmente por competência 

  
5.675 

  
3,17 

  
4.756 

  
2,88 
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O valor a ser reconhecido contabilmente por competência em função do prazo para o exercício das 
opções de 5 anos, ajustado pela probabilidade, é de R$17.989 para o período integral, tendo sido 
lançado R$611 em prejuízos acumulados e R$2.445 em resultado do exercício. 
O modelo e as premissas adotadas na mensuração do valor justo são: 
 
• Modelo utilizado: Black-Scholes-Merton 
• Volatilidade anual: volatilidade histórica baseada em períodos da mesma duração da opção 

calculada até a data da outorga 
• Taxa de juros reais: taxa anual da NTN-B, vencimento em 15.05.2011, em 30.12.2008. A 

NTN-B escolhida tem prazo similar ao prazo médio das opções. 
• Valor spot: valor da ação da Companhia na data da outorga 
• Strike: o previsto no plano de opções de compra de ações (R$10,00) 
• Prazo: prazo médio das opções 
• Dividendo: R$ 30.000 ao ano 
 

Outras receitas (despesas) operacionais, líquidas  

  Consolidado  Controladora  
2008  2007  2008  

   
Ganho judicial – Eletrobrás 618   
Indenizações trabalhistas (18.435) (14.667) (18.197)  
Indenizações Diversas (1.196) (1.000) (1.193)  
Provisão para contingências (7.522) (2.699) (6.699)  
Recuperação judicialde tributos (i) 18.470 17.153  
Reversão de provisões (ii) 19.395 17.644 
Cessão de direitos de processamento de FOPAG 2.133 2.133 
Comissões recebidas 2.414  
Gastos com reestruturação (iii) (21.855)  
Receita venda imobilizado 17.912 17.891 
Baixa de imobilizado (9.999) (9.135) 
Ganhos líquidos em empreendimento imobiliário (iv) 67.199 67.199 
Receita de venda de participação em controlada 7.708 7.708 
Custo de venda de participação em controlada (3.962) (3.962) 
Perdas não operacionais em ativos da controlada   
Outras, líquidas   (9.719) (4.356) (783) 
    
 62.543 (22.104) 89.759 
 
(i) Refere-se ao ganho de ação judicial transitada em julgado onde a Companhia discutiu a 

correção monetária sobre o imposto de renda a restituir do ano de 1989. 
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(i) Refere-se basicamente à reversão das provisões de natureza previdênciária cuja suposta 

exigibilidade comprovou-se decaída com a edição da Súmula Vinculante nº 8 em que o 
STF decidiu pela decadência qüinqüenal, declarando inconstitucionais os arts. 45 e 46 da 
Lei 8.212/91. 

 
(iii)  Refere-se a gastos de reestruturação do Grupo LWB, relativamente a processos cuja 

tomada de decisão foi concluída. Substancialmente gastos com demissão. 
 
(iv)  A Administração da Companhia tem envidado esforços no sentido de identificar e alienar 

ativos não operacionais, com vistas a reinvestir os recursos provenientes destes processos 
em atividades relacionadas ao “core business” da Companhia. Este processo visa adequar 
a estrutura de capital da Companhia à sua estratégia operacional, focando suas atividades 
e recursos nas operações industriais e de serviços no segmento de refratários. Nesse 
sentido, a Companhia, que era proprietária da totalidade dos lotes que compõem o 
empreendimento imobiliário localizado na Cidade de São Caetano do Sul, Estado de São 
Paulo, denominado “Espaço Cerâmica”, com área total de 195.938,06 m2, firmou em 2000 
uma parceria com a Sobloco Construtora S.A, empresa de reconhecida atuação no 
mercado imobiliário, para a realização conjunta de empreendimento imobiliário no Imóvel.  

 
Considerando a intenção de alienar ativos não operacionais, realizou as seguintes 
alienações: 

 
 - 30.998 m2 para a Gafisa em 29 de maio de 2008 ao preço total de R$ 49.000;  
 - 27.076 m2 para a Lindencorp em 04 de junho de 2008 ao preço total de R$ 39.100; 
 - 57.836 m2 para a Multiplan em 09 de julho de 2008 ao preço total de R$ 81.000. 
 

Tais valores, que serão divididos igualmente com o parceiro do empreendimento imobiliário 
– Sobloco, estão sujeitos a correção monetária e juros, conforme indexadores pactuados 
caso a caso. Vale ainda ressaltar que os créditos desta operação poderão, a critério da 
Companhia, ser cedidos a terceiros para recebimento antecipado (“securitização”). 
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Receitas e Despesas Financeiras 
 
As receitas e despesas financeiras podem ser assim demonstradas: 
 

Consolidado Controladora
2008 2007 2008 2007

      
Receitas financeiras 17.205 7.023 7.977  - 
Despesas financeiras (217.560) (24.646) (156.475) (20.687) 
Variações monetárias e cambiais ativas 107.630 -  107.328 - 
Variações monetárias e cambiais passivas (46.400) -  (24.564)   - 
      
 (139.125) (17.623)  (65.734)  (20.687)  
 
Instrumentos financeiros 

Identificação dos instrumentos financeiros 
 
Os instrumentos financeiros da Companhia e de suas controladas encontram-se registrados em 
contas patrimoniais em 31 de dezembro de 2008 e de 2007. A Companhia adota uma política 
responsável de gestão de seus ativos e passivos financeiros, cujo acompanhamento é feito 
sistematicamente pelo Conselho de Administração. A política tem o objetivo de: (i) manter a 
liquidez desejada, (ii) definir nível de concentração de suas operações e (iii) controlar grau de 
exposição aos riscos do mercado financeiro. A Companhia realiza operações de derivativos 
visando sempre proteger seus passivos financeiros e reduzir sua exposição cambial, com o 
objetivo de evitar o descasamento entre moedas e reduzir a volatilidade em seu fluxo de caixa. A 
Companhia não faz operações de derivativos com fins especulativos. 
 
Os valores contábeis dos principais instrumentos financeiros possuem a seguinte avaliação em 
relação aos valores de mercado ou de realização: 
 
• Títulos e valores mobiliários – as taxas e os prazos das operações estão, substancialmente, 

compatíveis com as de mercado. 
 
• Contas as receber de clientes – os valores contabilizados aproximam-se dos de realização. 
 
• Investimentos – as controladas não possuem quotas ou ações negociadas no mercado, sendo 

que suas atividades são substancialmente complementares aos negócios da controladora. 
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• Empréstimos e financiamentos – as taxas e os prazos das operações estão, substancialmente, 
compatíveis com as de mercado e na avaliação da Administração os valores contábeis 
aproximam-se aos valores de mercado. 

 
Risco de crédito 
 
A política de vendas da Companhia se subordina às normas de crédito fixadas por sua 
administração, que procura minimizar os eventuais problemas decorrentes da inadimplência de 
seus clientes. O risco também é minimizado pela qualidade dos clientes, preponderantemente do 
setor siderúrgico e cimenteiro, bem como por seguros e cartas de crédito na exportação. A 
Companhia conta ainda com provisão para devedores duvidosos para fazer face ao risco de crédito. 

Risco de taxa de juros 
 
As taxas de juros sobre empréstimos e financiamentos são basicamente CDI e Libor (Nota Erro! A 
origem da referência não foi encontrada.). As taxas de juros contratadas sobre aplicações 
financeiras são basicamente CDI (Nota 5). 
 
Na avaliação da Administração, as variações futuras nessas taxas pós-fixadas de juros não 
gerarão efeitos que não possam ser suportados pelo negócio da Companhia. 
 
Risco de taxa de câmbio 
 
A exposição líquida da Companhia e suas controladas ao risco de flutuação de taxas de câmbio, 
decorrente principalmente do dólar norte-americano, é a seguir demonstrada: 
 

 Consolidado - 2008 

 Em R$ mil 

 USD  €  
Outras 

moedas 
      

Ativos e passivos em moeda estrangeira      

     Caixa e bancos de controladas no exterior 44.955  37.588   28.990 

     Títulos e valores mobiliários  18.458                  -   637 

     Contas a receber, líquidas de provisão para riscos de crédito 148.356  131.351   25.374 

     Fornecedores (657)  (71.265)  (103.622) 

     Empréstimos e financiamentos (1.364.152)  (5.461)                  - 

     Outros passivos monetários líquidos no exterior (6.475)  (386.210)  5.878 
         
 (1.159.515)  (293.997)  (42.743) 

O empréstimo vinculado à variação do dólar americano está suportado por transações realizadas   
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nos Estados Unidos e Europa, além de exportações da Controladora nessa moeda. Portanto, a 
Administração entende que o risco desta variação cambial está mitigado por tais operações. 
 
Adicionalmente, a Companhia possui controladas no exterior com ativos não-monetários, no 
montante equivalente a R$2.167.929 expressos substancialmente em euros e dólar, cuja eventual 
desvalorização não provocará efeitos no caixa. 
 
Derivativos 
 
A Companhia possui operações de “swap” com o objetivo de proteger e gerenciar riscos inerentes 
à variação de moedas estrangeiras e taxas de juros. A Companhia não faz operações de 
derivativos com fins especulativos e geralmente não as liquida antes de seus respectivos 
vencimentos. Em 31 de dezembro de 2008, as operações de “swap” da Companhia e de suas 
controladas podem ser sumariadas conforme segue: 
 

   
 

    
Controladora – 

2008  

Descrição  

Faixas de 
vencimento 
Mês / ano 

 

Valor referência (nocional)  Valor justo R$  Curva do contrato  
          
Proteção de taxas de câmbio (swap):          
          
Bradesco   11/09        
Posição ativa    US$ 20.000 + 6,775 a.a.  47.766  47.097  
Posição passiva    R$ 48.610 + 103% CDI  (49.290)  (49.295)  
Resultado      (1.524)  (2.198)  
          
Santander  11/09        
Posição ativa    US$ 20.000 + 6,775 a.a.  47.695  47.107  
Posição passiva    R$ 48.610 + 101,5% CDI  (49.354)  (49.295)  
Resultado      (1.659)  (2.188)  
          
Banco do Brasil  11/09 a 12/09        
Posição ativa    US$ 24.000 + 5,95 a.a.  56.851  56.324  
Posição passiva    R$ 56.326 + 98,6% CDI  (57.667)  (57.504)  
Resultado      (816)  (1.180)  
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A controlada LWB possui alguns contratos de “NDF” (“Non Deliverable Forward”) de taxa cambial 
do Iuan Renmimbi chinês para proteger o fluxo de caixa de aquisições de matérias-primas em 
dólares, conforme abaixo: 
 
      LWB - 2008 

Descrição  

Faixas de 
vencimento 
Mês / ano 

 

Valor referência (nocional)  Valor justo R$ 
       
Proteção de taxas de câmbio (NDF):       
  01/09 a 05/09     
Posição ativa    US$ 10.500   
Posição passiva    CNY 69.269  (1.136) 
 
Quadro demonstrativo de análise de sensibilidade 
 
Na elaboração da análise de sensibilidade, foram utilizadas cotações disponibilizadas no mercado 
financeiro para calculo dos valores futuros das operações de swap para demonstrar o cenário 
considerado “provável” pela administração, como sendo o valor justo do contrato na data do 
balanço. Adicionalmente, os cenários II e III foram calculados com deteriorações na taxa do dólar 
de 25% e 50%, respectivamente, sobre o cenário provável, considerando essas hipóteses até o 
final da operação. 
 

     Controladora
     Ganho(perda)

Operação  Risco  
Cenário I 

(provável) Cenário II Cenário III

Swap  
Valorização do 

R$ frente ao USD  (3.764) (43.503) (83.241)
 
Ressalte-se que a Companhia possui uma operação de Adiantamento de Contrato de Câmbio – 
ACC, cujo valor captado foi integralmente aplicado em CDI nos mesmos prazos e taxas do 
derivativo apresentado acima. 
 

    LWB
    Ganho(perda)

Operação  Risco  
Cenário I 

(provável) Cenário II Cenário III

NDF  

Valorização do 
CNY frente ao 

USD  (1.129) (5.811) (8.932)
 
 

 
 



SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL Divulgação Externa 

CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS 

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas Legislação Societária 

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/12/2008 

02084-2 MAGNESITA REFRATÁRIOS S/A 08.684.547/0001-65 

 

14.01 - NOTAS EXPLICATIVAS 

 

01/04/2009 19:34:31                                                           Pág: 101 

 
 
 
Seguros 
 
A Companhia e suas controladas mantêm apólices de seguros visando cobrir riscos operacionais, 
compreendendo instalações industriais, máquinas e estoques. Tais coberturas garantem lucros 
cessantes, riscos de incêndios, alagamentos e outros eventos, e podem ser assim demonstradas 
em 31 de dezembro: 
 

 Consolidado Controladora
 
 2008  2007  2008 

    
Importância segurada de ativos  3.602.835  1.125.000  1.597.878
Lucros cessantes    815.672  78.700  133.198
Responsabilidade civil  330.171   1.000
 
A companhia mantém ainda seguro de responsabilidade civil dos administradores, seguro de 
crédito, seguro de vida em grupo para empregados, seguro de transportes,seguro de acidentes de 
trabalho e seguro de viagens para empregados. 
 
 
 

Programa de remuneração variável 
 
A Companhia mantém um Programa de Remuneração Variável – PRV aos empregados que 
obedecem a critérios acordados com o sindicato da categoria e vinculados a um programa de 
cumprimento de metas estabelecidas pela Companhia. No caso do Grupo LWB, os compromissos 
de pagamento seguem critérios específicos definidos antes da aquisição do controle pela 
Companhia. Os montantes previstos para pagamento em 2009 estão registrados em Provisão para 
gratificação e encargos conforme nota 10. 
 

 
 

*                 *               *  



SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
DFP - DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

02084-2 MAGNESITA REFRATÁRIOS S/A 08.684.547/0001-65

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

ÍNDICE

GRUPO QUADRO DESCRIÇÃO

 

Data-Base - 31/12/2008

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

Divulgação Externa

PÁGINA

01 01 IDENTIFICAÇÃO 1
01 02 SEDE 1
01 03 DIRETOR DE RELAÇÕES COM INVESTIDORES (Endereço para Correspondência com a Companhia) 1
01 04 REFERÊNCIA DO DFP 1
01 05 COMPOSIÇÃO DO CAPITAL SOCIAL 2
01 06 CARACTERÍSTICAS DA EMPRESA 2
01 07 SOCIEDADES NÃO INCLUÍDAS NAS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS 2
01 08 PROVENTOS EM DINHEIRO 2
01 09 DIRETOR DE RELAÇÕES COM INVESTIDORES 2
02 01 BALANÇO PATRIMONIAL ATIVO 3
02 02 BALANÇO PATRIMONIAL PASSIVO 4
03 01 DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO 6
04 01 DEMONSTRAÇÃO DO FLUXO DE CAIXA 7
05 01 DEMONSTRAÇÃO DAS MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO DE 01/01/2008 A 31/12/2008 8
05 02 DEMONSTRAÇÃO DAS MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO DE 01/01/2007 A 31/12/2007 9
06 01 DEMONSTRAÇÃO DO VALOR ADICIONADO 10
07 01 BALANÇO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO 11
07 02 BALANÇO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO 12
08 01 DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO CONSOLIDADO 14
09 01 DEMONSTRAÇÃO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO 15
10 01 DEMONSTRAÇÃO DAS MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO CONSOLIDADO DE 01/01/2008 A 31/12/2008 16
10 02 DEMONSTRAÇÃO DAS MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO CONSOLIDADO DE 01/01/2007 A 31/12/2007 17
11 01 DEMONSTRAÇÃO DO VALOR ADICIONADO CONSOLIDADO 18
12 01 PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES - SEM RESSALVA 19
13 01 RELATÓRIO DA ADMINISTRAÇÃO 21
14 01 NOTAS EXPLICATIVAS 45/101
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